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ABSTRAK 

Trend lingkungan hidup secara internasional menyebabkan bertumbuhnya 

konsumen yang berorientasi pada lingkungan. Oleh karena itu pengelolaan 

organisasi yang berhubungan dengan lingkungan hidup yang dilakukan perusahaan 

memiliki peran yang penting untuk menciptakan keunggulan kompetitif dimasa 

sekarang. Melalui GICD, pasar mengetahui terkait SDM, aktivitas dan sistem 

manajamen. Kinerja lingkungan juga akan memberikan gambaran perusahaan yang 

bertanggung jawab dalam menggunakan modal intellektualnya untuk pembangunan 

berkelanjutan. Hasil regresi OLS menunjukkan bahwa GICD berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dan variable mediasi kinerja lingkungan berhasil memediasi secara parsial. 

Kata Kunci: Pengungkapan Modal Intellektual Hijau, Kinerja Lingkungan, Nilai 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

Environmental trends that occur internationally have led to the growth of 

environmentally oriented consumers and ultimately changed the pattern of business 

competition. Therefore, the management of organizations related to the 

environment carried out by companies has an important role in creating 

competitive advantages in the present. Through GICD, the market knows about the 

quality of human resources, activities and management systems. Environmental 

performance will also provide an image of a company that is responsible in using 

its assets and intellectual capital for sustainable development. The OLS regression 

results show that GICD influences company value and the mediating variable 

environmental performance succeeds in partially mediating it. 

Keyword: Green Intellectual Capital Disclosure, Environmental Performance, 

Firm Value, Non-Finance 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Tujuan penelitian ini ialah untuk menyelidiki pengaruh pengungkapan green 

intellectual capital terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini juga melihat pengaruh 

pengungkapan green intellectual capital yang telah mengalami transformasi 

kedalam wujud kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan. Meningkatnya 

kesadaran dunia akan kondisi lingkungan hidup yang disebabkan oleh kerusakan 

alam dan pemanasan global menyebabkan meluasnya regulasi ekologi yang 

cenderung mengarah dan berdampak pada perusahaan (Agustia et al., 2019; Yadiati 

et al., 2019). Kondisi tersebut menyebabkan dunia usaha mulai melakukan transisi 

dan memasukkan ramah lingkungan menjadi salah satu tujuan organisasi mereka 

untuk memastikan prospek keberlanjutan perusahaan (Yadiati et al., 2019). 

Transisi perusahaan menjadi “hijau” telah terlihat menyebar ke berbagai 

industri. Trend lingkungan hidup yang terjadi secara internasional tersebut 

menyebabkan bertumbuhnya konsumen yang berorientasi pada lingkungan hidup 

dan pada akhirnya mengubah suatu pola persaingan bisnis (Agustia et al., 2019). 

Tingkat kesadaran konsumen akan kondisi lingkungan tersebut menyebabkan 

pengambilan keputusan yang diambil konsuimen pada suatu produk tidak hanya 

ditentukan oleh harga dan kualitas, namun juga berdasarkan faktor lingkungan 

(Agustia et al., 2019; Yadiati et al., 2019). Dalam perkembangannya, kinerja 

lingkungan perusahaan menjadi salah satu faktor penilaian yang penting bagi 

investor sebelum membeli saham atau mengambil suatu keputusan (Agustia et al., 
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2019). Oleh karena itu pengelolaan organisasi yang berhubungan dengan 

lingkungan hidup yang dilakukan perusahaan memiliki peran yang penting untuk 

menciptakan keunggulan kompetitif dimasa sekarang.  

Penelitian sebelumnya menyatakan bahwa sumber daya tak berwujud yang 

dimiliki perusahaan telah diakui secara luas dapat digunakan untuk menciptakan 

keunggulan kompetitif perusahaan dan meningkatkan nilai perusahaan (Y.-S. Chen, 

2008; Deniswara et al., n.d, 2019). Sistem akuntansi tradisional sudah tidak dapat 

lagi menyatakan nilai pasar suatu perusahaan secara tepat dimasa sekarang ini, 

evaluasi nilai riil perusahaan mengalami pergeseran dari evaluasi aset berwujud m 

enjadi aset tidak berwujud (Y.-S. Chen, 2008). Penelitian sebelumnya 

menetapkan bahwa GIC layak untuk dikembangkan dan dapat meningkatkan 

keunggulan kompetitif perusahaan (Chen, 2008). Praktik green intellectual capital 

yang diungkapkan perusahaan dapat dibagi kedalam 3 dimensi yaitu green human 

capital disclosure, green structural capital disclosure, green relational capital 

disclosure (Y.-S. Chen, 2008; Nawangsari et al., 2021). Praktik GIC yang 

diungkapkan perusahaan dianggap sebagai alat untuk melihat kinerja lingkungan 

seperti penghijauan yang dilakukan organisasi yang mempengaruhi keseluruhan 

rantai pasokan perusahaan mulai dari produksi, manajemen limbah, budaya 

organisasi, strategi organisasi, dan perilaku karyawan (Nisar et al., 2021). 

Selain itu, praktik GIC dapat memfasilitasi penerapan kebijakan dan praktik 

ramah lingkungan melalui berbagai praktik serupa seperti rekrutmen, kompensasi, 

penghargaan, dan kebijakan yang keluar yang dapat menciptakan sebuah citra 

perusahaan yang responsif, adaptif dan bertanggung jawab terhadap lingkungan 

(Nisar et al., 2021). Timbulnya tekanan dari pemerintah, masyarakat, dan investor 
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dan meningkatnya persaingan bisnis yang tinggi menyebkan perusahaan perlu 

untuk mengungkapkan GIC. Hubungan antara GIC  yang diungkapkan dengan nilai 

perusahaan telah diteliti sebelumnya oleh beberapa peneliti untuk menunjukkan 

pengaruhnya terhadap nilai pasar perusahaan. 

Penelitian sebelumnya berargumen bawah intellectual capital berpengaruh 

terhadap keunggulan kompetitif, nilai pasar perusahaan, dan kinerja keuangan 

perusahaan (Deniswara et al., n.d, 2019.; Gantino et al., n.d.; Nawangsari et al., 

2021). Namun, penelitian (Bima Cinintya Pratama et al., 2020) menunjukkan 

bahwa GIC beserta pengungkapannya tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Timbul inkosistensi dari hasil riset beserta faktor yang diasumsikan dapat 

memperkuat hubungan antara GICD dan nilai perusahaan. Namun, masih sedikit 

penelitian yang mengidentifikasi pengaruh pengungkapan GICD terhadap nilai 

perusahaan. Beberapa penelitian lainnya melihat pengaruh dari GIC atau bentuk 

lain dari GIC terhadap faktor lain selain nilai perusahaan. Penelitian oleh (P. C. 

Chen & Hung, 2014; Y.-S. Chen, 2008; Haldorai et al., 2022; Nisar et al., 2021) 

berusaha melihat hubungan antara GIC dan green inovation dengan keunggulan 

kompetitif. Secara keseluruhan masih terdapat inkosistensi antara dimensi green 

intellectual capital yang berpengaruh terhadap perusahaan.  

Peneliti berargumen bahwa timbulnya inkonsistensi tersebut disebabkan oleh 

kondisi pasar yang belum dapat memahami kegunaan dan wujud ataupun implikasi 

dari green intellectual capital secara langsung. Inkonsistensi tersebut juga dapat 

disebabkan oleh tipe-tipe pasar yang memiliki fokus yang berbeda dari setiap sektor 

industri. Sehingga respon pasar terhadap GICD berdasarkan penelitian sebelumnya 

masih belum dapat memberikan gambaran yang jelas. Selain itu, masih sedikitnya 
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penelitian yang membahas mengenai pengaruh secara langsung GICD terhadap 

nilai perusahaan dari keseluruhan sektor yang ada. Mayoritas penelitian membahas 

hubungan antara GICD dan nilai perusahaan dari bentuk implikasi lain GICD 

berupa, inovasi hijau, kinerja lingkungan, dan pengungkapan laporan keberlanjutan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang menunjukkan bahwa ada pengaruh dari 

implikasi GICD terhadap nilai perusahaan dilakukan pada sektor tertentu yaitu 

industri automotive. Sedangkan penelitian yang menunjukkan bahwa tidak ada 

pengaruh antara implikasi GICD dilihat dari industri perbankan. Namun, sektor 

perbankan atau keuangan tidak tepat untuk dimasukkan dalam penelitian ini 

dikarenakan oleh ketidakikutsertaan sektor perbankan dalam program Kementerian 

Lingkungan PROPER. Adanya perbedaan industri dalam penelitian sebelumnya 

menyebabkan adanya hasil yang berbeda, sehingga belum dapat memberikan 

gambaran umum terkait pengaruh GICD terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu 

penelitian ini akan melihat pengaruh dari GICD dari semua sektor industri non 

keuangan di Indonesia. 

Bagi negara-negara berkembang seperti Indonesia yang memiliki undang-

undang dan latar belakang institusi yang kurang maju, hal-hal terkait keberlanjutan 

perusahaan, masih belum sepenuhnya berhasil (Fieser, 1996). Terdapat 

permasalahan dari implementasi GICD, ESG, dan CSR di negara berkembang 

khususnya di Indonesia yang disebabkan oleh masih kurangnya pedoman, standar 

dan aturan terkait GICD. 

Adanya gap riset terkait sektor industri dan fokus penelitian mendorong 

penelitian ini untuk menggunakan metode lain untuk melihat pengaruh dari 

pengungkapan GIC terhadap nilai perusahaan. Untuk dapat memberikan gambaran 
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yang lebih jelas mengenai hubungan GICD dan nilai perusahaan, penilitan ini akan 

melihat pengaruh pengungkapan GIC terhadap nilai perusahaan yang telah 

ditransformasi kedalam wujud kinerja lingkungan. Kinerja lingkungan digunakan 

dalam penelitian ini karena perusahaan masa kini percaya bahwa pengukuran 

kinerja perusahaan tidak hanya dilihat dari banyaknya keuntungan yang dihasilkan, 

tetapi juga bagaimana perusahaan bertanggung jawab terhadap lingkungan 

(Khanifah, 2020). Pernyataan tersebut menjadikan kinerja lingkungan perusahaan 

menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Hubungan antara 

GICD, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan sesuai dengan pandangan 

berdasarkan teori Resource Based View, dimana perusahaan harus memiliki 

sumber daya yang berharga, langka, tidak dapat ditiru, dan tidak dapat digantikan, 

sehingga perusahaan mampu meningkatkan nilainya (Bima Cinintya Pratama, 

Karin Maharani Sasongko, and Maulida Nurul Innayah 2020; Deniswara et al., n.d, 

2019.; Haldorai, Kim, and Garcia 2022). teori Resource Based View sangat tepat 

untuk menjelaskan penelitian mengenai GICD, khususnya dalam konteks hubungan 

antara GICD dan pasar. Pengetahuan unik, keterampilan, nilai-nilai dan solusi 

(sumber daya tak berwujud) yang dimiliki perusahaan dapat diolah menjadi suatu 

nilai di pasar. Pengelolaan sumber daya tidak berwujud dapat membantu 

perusahaan dalam mencapai keunggulan kompetitif, meningkatkan produktivitas 

dan nilai pasar (Barney, 2001). 

 

1.2 Komponen dan Tautan 

 
Gambar 1.1 Komponen dan Tautan 
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1.3 Rumusan Masalah 

 

Berikut merupakan rumusan masalah dalam riset ini 

 

a. Apakah pengungkapan green intellectual capital berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan? 

b. Apakah pengungkapan   green   intellectual   capital   berpengaruh   

terhadap kinerja lingkungan? 

c. Apakah kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

d. Apakah pengungkapan green intellectual capital berpengaruh secara 

tidak  langsung terhadap nilai perusahaan melalui kinerja lingkungan? 

 
 

1.4 Tujuan Penelitian 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah 

 

a. Untuk menguji pengaruh pengungkapan GICD yang dilakukan 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

b. Untuk menguji pengaruh kinerja lingkungan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

c. Untuk menguji pengaruh pengungkapan GICD yang dilakukan 

perusahaan terhadap nilai perusahaan dalam wujud kinerja lingkungan. 

 
 

1.5 Kontribusi Penelitian 

 

1.5.1 Perusahaan 

 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

bagi para manajer dari perusahaan-perusahaan non-keuangan terkait 
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tentang aktivitas dan pengungkapan GICD yang akan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan, sehingga perusahaan dapat termotivasi untuk 

melakukan pengungkapan GICD sebagai strategi yang mampu 

meningkat nilai perusahaan. 

 
 

1.5.2 Investor 

 

Penelitian ini dapat memberikan pengetahuan bagi para investor dalam 

pengambilan keputusan berinvestasi pada perusahaan yang melakukan 

pengungkapan GICD. Penelitian ini juga dapat memberikan pengetahuan 

kepada para investor terkait dampak pengungkapan GICD dan kinerja 

lingkungan terhadap nilai perusahaan yang bersifat jangka panjang. 

 
 

1.5.3 Regulator/Pemerintah 

 

Diharapkan penelitian ini berguna untuk pemerintah, dalam menyusurn 

regulasi-regulasi terkait pengungkapan GICD yang diharapkan dapat 

mendorong jumlah perusahaan yang mengungkapkan GICD. 

 
 

1.6 Batasan Penelitian 

 

Penelitian ini melihat pengaruh pengungkapan GIC terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar pada IDX dan mengikuti program dari 

Kementerian Lingkungan PROPER untuk periode 2019-2021.  Penelitian 

ini menggunakan Tobin’s Q untuk mengukur nilai perusahaan dengan 

periode t+1 untuk melihat pengaruh dari pengungkapan GIC terhadap 

nilai perusahaan di periode setelahnya. Selain itu, penelitian ini akan 
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melihat pengaruh pengungkapan GIC terhadap nilai perusahaan setelah 

ditransformasi kedalam wujud kinerja lingkungan yang akan dilihat 

berdasarkan nilai perusahaan pada peringkat PROPER.  
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BAB V 

KESIMPULAN 

5.1 Kesimpulan 

 

GICD dianggap sebagai sumber daya non-finansial dan konkret, yang 

didasarkan pada kemampuan organisasi, pengalaman, dan pengetahuan 

untuk mengelola aset tidak berwujud dan berwujud sebagai bentuk 

inisiatif terhadap kondisi lingkungan dan strategi untuk membangun 

keunggulan kompetitif (Chen, 2008; Qasim et al., 2021).  

Praktik dan pengungkapan GICD menjadi suatu hal yang penting 

ditengah kondisi dunia yang mulai bertransisi menjadi hijau, GIC dapat 

menciptakan nilai bagi organisasi dengan menggabungkan praktik-

praktik seperti inovasi, penilaian kinerja, pelatihan, pengembangan, dan 

manajemen yang terintegrasi dengan konsep hijau (Qasim et al., 2021).  

  Berdasarkan kondisi diatas, maka timbulnya tekanan yang ada 

terkait konsep hijau perlu direspon dengan tepat oleh perusahaan. 

Berdasarkan hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa kondisi pasar 

yang sudah dapat merespon terhadap konsep hijau tersebut. Dengan 

melihat pengaruh dari GICD, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan, 

penelitian ini dapat memberikan gambaran bahwa nilai pasar 

perusahaan tersebut dipengaruhi oleh aktivitas-aktivitas terkait konsep 

hijau yang dilakukan perusahaan. Investor melihat informasi-informasi 

yang diungkapkan terkait pengelolaan dan manajemen aset perusahaan 

yang mendukung kinerja lingkungannya. Gambaran perusahaan yang 

bertanggung jawab atas lingkungan dan mempertimbangkan faktor 

keberlanjutan menjadi sebuah sinyal yang positif bagi para investor dan 
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calon investor (Yadiati, 2019). 

  Informasi GIC dan kinerja lingkungan perusahaan dapat 

memberikan kepercayaan kepada investor bahwa perusahaan tersebut 

memiliki sumber daya beserta pengelolaan yang baik yang dapat 

meningkatkan keunggulan kompetitifnya. Pernyataan tersebut sejalan 

dengan konsep Teori Resource Based View dimana sumber daya 

perusahaan memiliki peran penting dalam membantu perusahaan untuk 

mencapai tujuan dan mencapai kinerja organisasi yang lebih tinggi. 

Beragamnya informasi GIC yang diungkapkan dan kinerja lingkungan 

yang baik menunjukkan kepada pada investor bahwa perusahaan 

memiliki pengetahuan, keterampilan, nilai-nilai dan solusi (sumber 

daya tak berwujud) yang dapat diubah menjadi nilai di pasar. 

Pengelolaan sumber daya tidak berwujud dapat membantu perusahaan 

dalam mencapainya keunggulan kompetitif, meningkatkan 

produktivitas dan nilai pasar (Barney, 2001). 

  Hasil berikutnya yang dapat diberikan melalui penelitian ini 

ialah terkait kinerja lingkungan perusahaan. Kinerja lingkungan dapat 

memberikan perspektif lain bagi investor terkait praktik GIC yang 

diungkapkan perusahaan. Nilai dari kinerja lingkunan dalam wujud 

peringkat PROPER yang diterbitkan oleh Kementerian Lingkungan 

dapat menunjukkan seberapa banyak sumber daya yang dimiliki dan 

senberapa baik pengelolaan sumber daya perusahaan yang dialokasikan 

untuk lingkungan.. 
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