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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan yang diukur 

melalui Return on Asset, Return on Equity, Biaya Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional, Loan to Deposit Ratio, dan Non Performing Loan terhadap Harga 

Saham pada Industri Perbankan di Indonesia yang go public. Penelitian 

menggunakan data sekunder berupa laporan tahunan publikasi bank yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-2016. Untuk melakukan estimasi, 

metode yang digunakan adalah model regresi data panel dengan pendekatan Fixed 

Effect Model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA, BOPO, dan LDR 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Sementara ROE berpengaruh 

negatif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan NPL tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of financial performance measured through 

Return on Assets, Return on Equity, Operating Cost to Operating Income, Loan to 

Deposit Ratio, and Non Performing Loan to Stock Price on Banking Industry in 

Indonesia that go public. This study uses secondary data in the form of annual 

reports of bank publications listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2012-

2016. To make estimation, the method  used is panel data regression model with 

Fixed Effect Model approach. The results showed that ROA, BOPO, and LDR have 

a significant positive effect on stock price. ROE has a significant negative effect on 

stock price. NPL has not significant effect on stock price. 

 

Keywords : ROA, ROE, BOPO, LDR, NPL, Stock Price

©UKDW



xiv 
 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan yang diukur 

melalui Return on Asset, Return on Equity, Biaya Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional, Loan to Deposit Ratio, dan Non Performing Loan terhadap Harga 

Saham pada Industri Perbankan di Indonesia yang go public. Penelitian 

menggunakan data sekunder berupa laporan tahunan publikasi bank yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-2016. Untuk melakukan estimasi, 

metode yang digunakan adalah model regresi data panel dengan pendekatan Fixed 

Effect Model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA, BOPO, dan LDR 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Sementara ROE berpengaruh 

negatif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan NPL tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

 

Kata Kunci : ROA, ROE, BOPO, LDR, NPL, Harga Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

©UKDW



xv 
 

ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of financial performance measured through 

Return on Assets, Return on Equity, Operating Cost to Operating Income, Loan to 

Deposit Ratio, and Non Performing Loan to Stock Price on Banking Industry in 

Indonesia that go public. This study uses secondary data in the form of annual 

reports of bank publications listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2012-

2016. To make estimation, the method  used is panel data regression model with 

Fixed Effect Model approach. The results showed that ROA, BOPO, and LDR have 

a significant positive effect on stock price. ROE has a significant negative effect on 

stock price. NPL has not significant effect on stock price. 

 

Keywords : ROA, ROE, BOPO, LDR, NPL, Stock Price

©UKDW



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Lembaga keuangan adalah badan usaha yang aset utamanya berbentuk aset 

keuangan. Secara umum lembaga keuangan dikelompokkan menjadi 2 yaitu 

lembaga keuangan bank dan lembaga keuangan bukan bank. Lembaga 

keuangan bank adalah lembaga keuangan yang dapat menghimpun dana dari 

masyarakat secara langsung. Sedangkan lembaga keuangan bukan bank adalah 

lembaga keuangan yang dapat menghimpun dana secara langsung dari 

masyarakat tetapi tidak dalam bentuk simpanan dan sejenisnya. Jenis lembaga 

keuangan yang paling dominan adalah bank. Bank merupakan salah satu 

lembaga yang mempunyai peran penting dalam mendorong pertumbuhan 

perekonomian suatu negara. 

Menurut UU RI Nomor 10 Tahun 1998, bank adalah badan usaha yang 

menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan 

menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk kredit atau bentuk-bentuk 

lain dengan tujuan untuk meningkatkan taraf hidup orang. Selain itu, bank 

memiliki peran sebagai pelaksanaan kebijakan moneter dan menjaga stabilitas 

sistem keuangan sehingga diperlukan kondisi perbankan yang sehat. 

Dalam kegiatannya untuk menyalurkan dana kepada masyarakat, bank 

dapat menyalurkan dalam bentuk kredit maupun bentuk non kredit. Namun 

penyaluran yang utama adalah penyaluran dalam bentuk kredit, oleh karena itu 

sumber utama pendapatan bank adalah pendapatan bunga. Sumber dana bank 

merupakan usaha bank dalam menghimpun dana untuk membiayai kegiatan 
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operasinya. Menurut Kasmir (2014), dana untuk membiayai operasinya dapat 

diperoleh dari berbagai sumber, yaitu :  

a. Dana pihak kesatu 

Dana pihak kesatu adalah dana dari modal sendiri yang berasal dari 

pemegang saham, baik para pemegang saham sendiri maupun pihak 

pemegang saham yang ikut dalam usaha bank tersebut pada waktu 

kemudian. 

b. Dana pihak kedua 

Dana pihak kedua adalah dana pinjaman dari pihak luar. 

c. Dana pihak ketiga 

Dana pihak ketiga adalah dana yang dihimpun oleh bank berasal dari pihak 

masyarakat. Sumber dana dari masyarakat merupakan sumber dana yang 

penting bagi kegiatan operasi bank dan merupakan ukuran keberhasilan 

bank jika mampu membiayai operasinya dari sumber dana ini. Dana yang 

dihimpun dari masyarakat merupakan sumber dana terbesar oleh bank. 

Di era ekonomi modern seperti sekarang ini, perusahaan sangat 

membutuhkan tambahan modal untuk mendorong kinerja operasional 

perusahaan termasuk perusahaan perbankan. Salah satu caranya adalah dengan 

menawarkan kepemilikan perusahaan tersebut kepada masyarakat (go public).  

Dalam kaitannya dengan mendapatkan dana dari go public, kinerja 

keuangan yang baik mempengaruhi tingkat kepercayaan masyarakat sehingga 

mempengaruhi dalam mendapatkan dana masyarakat yaitu dana melalui pasar 

modal. Dalam hal ini, pasar modal berfungsi sebagai perantara untuk 
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mempertemukan investor dengan pihak yang berupaya memperoleh tambahan 

dana melalui penjualan sahamnya.  

Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolaan 

perusahaan. Dimana jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami 

kenaikan maka investor akan menilai bahwa perusahaan berhasil dalam 

mengelola usahanya. Kepercayaan investor sangat bermanfaat bagi 

perusahaan, karena jika semakin banyak investor yang percaya terhadap 

perusahaan tersebut maka keinginan untuk berinvestasi semakin kuat. Semakin 

banyak permintaan terhadap saham maka dapat menaikkan harga saham 

perusahaan tersebut (Aditya, 2014).  

Dalam kasus tertentu, perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang 

baik bisa saja harga sahamnya turun karena keadaan pasar yang jelek (bearish). 

Kondisi pasar yang jelek dapat menyebabkan kepercayaan terhadap investor 

terguncang, namun saham ini tidak akan sampai hilang jika kepercayaan 

investor kembali pulih. Meskipun informasi pasar sangat penting, namun 

secara standar investor menilai sebuah perusahaan yaitu melalui kinerja 

perusahaan yang salah satunya adalah kinerja keuangan. Demikian juga dengan 

perusahaan perbankan, yang mana kinerja keuangan bank dapat menentukan 

kondisi kesehatan bank tersebut. Berdasarkan Peraturan Bank Indonesia 

Nomor 13/1/PBI/2011, tingkat kesehatan bank adalah hasil penilaian kondisi 

bank yang dilakukan terhadap risiko dan kinerja bank. Berdasarkan UU No. 10 

Tahun 1998, kesehatan bank mencakup beberapa aspek, yaitu kecukupan 

modal, kualitas, manajemen, likuiditas, dan rentabilitas.  
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Profitabilitas menjadi salah satu indikator penting dalam hal kinerja 

keuangan bank. Rendahnya profitabilitas suatu bank akan menyebabkan 

kinerja keuangan bank buruk, hal ini dapat menyebabkan bank menjadi tidak 

sehat. Sehingga harga saham bank menjadi tidak menarik bagi para investor. 

Profitabilitas diukur dengan Return on Asset (ROA), Return on Equity 

(ROE), dan Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO). 

Sambul et al (2016) menjelaskan ROA mencerminkan kemampuan aset yang 

dimiliki oleh bank untuk menghasilkan laba. Semakin tinggi ROA 

menunjukkan kemampuan bank untuk menghasilkan laba semakin baik yang 

berarti kinerja bank semakin baik sehingga dapat mempengaruhi harga saham. 

Semakin tinggi ROE maka semakin tinggi laba yang yang dihasilkan dalam 

pengelolaan ekuitasnya. Sedangkan jika semakin tinggi BOPO maka biaya 

operasional suatu bank semakin tinggi dengan kata lain pendapatan 

operasionalnya semakin rendah dan harga saham akan menurun. 

Pemberian kredit merupakan sumber utama pendapatan bank. Dalam 

menjalankan kegiatan pemberian kredit, manajemen bank dihadapkan dengan 

risiko tidak lancarnya pembayaran kredit oleh nasabah. Akibatnya bank akan 

mengalami penurunan profitabilitas. Risiko kredit diukur dengan 

menggunakan Non Performing Loan (NPL). Semakin tinggi NPL maka 

semakin buruk kualitas kredit yang menyebabkan jumlah kredit bermasalah 

semakin besar, akibatnya harga saham akan semakin menurun. 

Semakin banyak kredit bermasalah yang dialami oleh bank akan berdampak 

pada tingkat likuiditasnya. Likuiditas bank adalah kemampuan bank untuk 

memenuhi berbagai macam kewajiban jangka pendek (hutang) yang jatuh 
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tempo dengan sesegera mungkin. Likuiditas dapat diukur dengan Loan to 

Deposit Ratio (LDR). Tingkat likuiditas bank yang rendah akan berakibat pada 

menurunnya tingkat kepercayaan nasabah yang akan berdampak pada 

profitabilitasnya. Oleh karena itu semakin tinggi LDR maka profitabilitas bank 

semakin tinggi dan harga saham akan semakin naik. 

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis melakukan penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Perbankan Di Indonesia”. Penelitian ini dilakukan untuk 

mengetahui seberapa besar rasio Return on Asset (ROA), Return on Equity 

(ROE), Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO), Loan to 

Deposit Ratio (LDR), dan Net Performing Loan (NPL) dalam hal 

mempengaruhi harga saham. Dengan adanya penelitian ini, diharapkan Bank 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat mengetahui profitabilitas, 

likuiditas dan kredit dapat mempengaruhi harga saham. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut : 

a. Bagaimana pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham ? 

b. Bagaimana pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga saham ? 

c. Bagaimana pengaruh Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional 

(BOPO) terhadap harga saham ? 

d. Bagaimana pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap harga saham ? 

e. Bagaimana pengaruh Non Performing Loan (NPL) terhadap harga saham ? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang diukur melalui Return on Asset, 

Return on Equity, Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional, Loan 

to Deposit Ratio, dan Non Performing Loan terhadap harga saham pada 

Perusahaan Perbankan di Indonesia. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak yang 

membutuhkan. Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

a. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi pengaruh kinerja 

keuangan terhadap harga saham bagi investor dalam mengambil keputusan 

investasi. 

b. Bagi Perusahaan Perbankan 

Penelitian ini dapat digunakan perbankan untuk mengetahui kinerja 

keuangan yang paling berpengaruh terhadap harga saham sehingga manajer 

perusahaan dapat menentukan strategi yang dapat meningkatkan kinerja 

perusahaan. 

c. Bagi Penulis 

Penelitian ini dapat memperluas wawasan dan memperdalam pengetahuan 

penulis mengenai perbankan. 
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1.5 Batasan Penelitan 

a. Data yang digunakan adalah data bank umum yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

b. Data berupa laporan keuangan bank dari tahun 2012 hingga 2016 dan 

memiliki data yang lengkap untuk penelitian. 

c. Data yang digunakan adalah data 23 bank umum dari total 43 Bank Umum 

karena 20 bank tidak memenuhi kriteria dalam pengambilan sampel. 
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 BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang sudah dilakukan pada bab terdahulu, maka 

dapat disimpulkan sebagai berikut : 

a. Return on Asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, yang artinya semakin tinggi ROA maka harga saham juga 

semakin tinggi. 

b. Return on Equity (ROE) memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

harga saham, yang artinya semakin rendah ROE maka harga saham semakin 

tinggi. 

c. Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, yang artinya semakin tinggi 

atau rendah BOPO tidak akan mempengaruhi harga saham. 

d. Loan to Deposit Ratio (LDR) memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham, yang artinya semakin tinggi LDR akan diikuti oleh 

tingginya harga saham. 

e. Non Performing Loan (NPL) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham, yang artinya semakin tinggi atau rendah NPL tidak akan 

mempengaruhi harga saham. 

f. ROA, ROE, BOPO, LDR, dan NPL berpengaruh signifikan secara simultan 

terhadap harga saham. 
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5.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka penulis memberikan saran 

sebagai berikut : 

a. Variabel ROA dan LDR memiliki pengaruh yang positif terhadap harga 

saham, sedangkan variabel ROE memiliki pengaruh yang negatif terhadap 

harga saham. Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai pertimbangan 

bagi para investor yang akan membeli saham perusahaan. 

b. Dilihat dari uji asumsi klasik yang dilakukan, terdapat distribusi data yang 

tidak normal. Oleh karena itu pada penelitian selanjutnya, dapat diatasi 

dengan menambahkan series yang lebih panjang supaya memenuhi 

normalitas. 

c. Penelitian ini memiliki kelemahan yaitu variabel penelitian dan periode 

tahun pengamatan yang terbatas. Oleh sebab itu, disarankan untuk 

menambah variabel lain dan tahun pengamatan yang lebih lama serta lebih 

terbaru. 
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