PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP

KEBIJAKAN DIVIDEN

SKRIPSI

UTA WACANA

Ne

Disusun-oleh :

Arihontoni Gultom

12140049

PROGRAM STUDI AKUNTANSI

FAKULTAS BISNIS

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2019



SKRIPSI

Diajukan kepada Fakultas Bisinis Program Studi akuntasi
Universitas Kristen Duta Wancana Yogyakarta
Untuk Memenuhi Sebagian Syarat-syarat
Guna Memperoleh Gelar

Sarjana Akuntansi

Disusun Oleh:

ARIHONTONI GULTOM

12140049

PROGRAM STUDI AKUNTANSI

FAKULTAS BISNIS

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2019



HALAMAN PENGESAHAN

~ LEMBAR PENGESAHAN

Skripsi dengan judul:

PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP KEBIJAKAN
DIVIDEN
telah diajukan dan dipertahankan oleh :

ARIHONTONI GULTOM
12140049

Dalam Ujian Skripsi Program Studi Akuntansi
Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakarta
dan dinyatakan DITERIMA untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar
Sarjana Akuntansi pada tanggal 31\;”[‘ 2019

Nama Dosen Tanda Tangan

1. Drs. Marbudyo Tyas Widode, MM., Ak., CA. g
(Dosen Penguji 1/Ketud Tim Penguji) ‘//‘
2. Christine Novita Dewi, SE.; M. Ace., Akt., CA., CMA.
(Dosen Penguji 'ﬁ)
3. DragPutrianaKristanti, MM 4 Akt., CA. : .
(Dosén Pembimbing)

Disahkan Oleh :

3 Ketua Program Studi,

i e

/
Dr. Singgih S‘Aso, MM. Dra. Putriana Kristanti, MM., Ak., CA.




PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

Saya menyatakan bahwa sesungguhnya Skripsi dengan judul:

PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP

KEBIJAKAN DIVIDEN

Yang saya kerjakan untuk melengkapi syarat untuk menjadi Sarjanajpada Program
Studi Akuntansi Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta, Wacana Yogyakarta
adalah bukan hasil tiruan atau duplikasi dari karya pihak lain di Perguruan Tinggi
atau Instansi manapun, kecuali bagian yang sumber imformasinya sudah
dicantumkan sebagaimana mestinya.
Jika di kemudian hari didapati bahwa hasil skripsi ini adalah hasil plagiasi atau
karya tiruan dari pihak lain, maka saya bersedia dikenai sanksi yaitu pencabutan

gelar saya.

Yogyakarta, 23 Juli 2019

7‘5«%9) A

NIM : 12140049




HALAMAN MOTTO

“Akan hal ini aku yakin sepenuhnya, yaitu la, yang memulai pekerjaan yang baik
di antara kamu, akan meneruskannya sampai pada akhirnya pada hari Kristus
Yesus.”

(Filipi 1:6)

“Sebab TUHAN, Dia sendiri akan berjalan di depanmu, Dia sendiri akan
menyertai engkau, Dia tidak akan membiarkan engkau dan tidak akan

meninggalkan engkau; janganlah takut dan janganlah patah hati.”

(Ulangan 31:8)



HALAMAN PERSEMBAHAN

Segala puji dan syukur saya ucapkan kepada Allah danTuhan Yesus Kristus sang
Juru Selamat oleh karena limpahan kasih-Nya yang mengalir tiada henti akhirnya
penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi. Skripsi ini saya persembahkan
untuk kedua Orangtua, Kakak-Kakak dan Adik-adik yang selalu mendoakan dan

mendukung saya selama menjalani proses penyelesaian studi.

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Allah Bapa Yang Maha Kuasa atas
segala karunia, cinta dan kasih-Nya melalui Yesus Kristus, serta bimbingan Roh
Kudus-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi yang berjudul
Pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap kebijakan dividen. Skripsi ini
ditulis sebagai syarat untuk mencapai gelar Sarjana Ekonomi pada Program studi
Akuntansi, Fakultas Bisnis, Universitas Kristen Duta Wancana Y ogyakarta.

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan
berbagai pihak yang telah yang telah menyumbangkan' pikiran, tenaga, dan
bimbingan kepada penulis, baik secara langsung maupun tidak langsung. Maka
dalam kesempatan ini penulis mengucapkan terimakasih yang sebesar-besarnya
kepada:

1. Tuhan Yesus Kristus yang selalu menyertaiku dengan kasih dan berkat-Nya.

2. lbu Putriana® Kristanti, MM,Akt selaku Dosen Pembimbing, yang telah
berkenan memberikan waktunya, terimakasi atas kesabaran, dukungan, dan
doanya dalam membimbing, memberi arahan, serta memberikan semangat dan
masukan kepada penulis selama proses penyusunan usulan penelitian.

3. Segenap Dosen, Karyawan Fakultas Bisnis dan Perpustakaan Universitas
Kristen Duta Wancana Yogyakarta.

4. Kedua Orangtua-ku Tercinta, Papah dan Mamah yang dengan sabar selalu
memberikan semangat, nasihat, kasih sayang, doa dan dukungan yang
membuatku semakin tegar dan bersemangat dalam menghadapi hidup. 7'/

always love you 4ever mom, dad!

vii



5. Kakakku dan Adik-adik ku, Kak Laurah, Kak Tika, Kak Yenin, Kak Sarah,
Adik Mita, Adik Andre yang selalu menyanyangiku, menyemangati dan
membantuku dalam proses pembuatan skripsi ini. Terimakasih selalu bertanya
“kapan lulus????” yang menjadi acuanku untuk tetap mengerjakan skripsi
hingga selesai.

6. Teman-temanku, Bg Nando, Robin, Zelin, Edwar, Aldo, Vicky, Yasir, Arif,
Nuel, yang selalu memberi semangat dan doa.

7. Teman-teman seperjuanganku, Akuntansi 2014.

8. Semua pihak yang telah membantu dalam proses penulisan skripsi ini yang
tidak dapat disebutkan satu-persatu. Terimakasihy atas bantuan dan
dukungannya.

Penulis menyadari _sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari
sempurna. Oleh karéna itu, “penulis mengharapkan kritik dan saran yang
membangun darispara pembaca guna menyempurnakan skripsi ini.

Akhirnya,. penulis berharap semoga skripsi ini dapat membantu dan

bermanfaat agi pihak-pihak yang membantunya.

Yogyakarta, Juli 2019

Arihontoni Gultom

viii



DAFTAR ISI

Halaman JUAULL..........ooiee et i
Halaman Pengajuan..............o.oiiiiiiiiiii e il
Halaman PersetUJUAN............ooviiiiiiiii e ii
Pernyataan Keaslian SKIiPSI........cccooiiiiiiiiiiiic e \Y;
HalAMAN MO0 ...t v
Halaman Persembanan...........cooieeiiriieie e vi
Kata PENGANTAL .......cueiiiiiiiieiee e vii
DAftar ISH.....cneneni e e IX
Daftar Tl .......ooveiieiiee el sh e B be e et e e e eneesreenneas Xi
Daftar GamMDA........ccieiiee et ettt ae s Xii
Daftar Lampiran ........ccooveveoeee bt s xiii
N 0L - USSR Xiv
N 0L - Tod SR XV
BAB | PENDAHULUAN ..ot e e e 1
1.1. Latar Belakang Masalah ... 1
1.2, RUMUSAN MASAlIAN ......ooiiiiieieee e 3
1.3, Tujuan Penelitian .......ccooiiiiiiiiiieceee e 3
1.4, Kontribusi PeNeItian ..........cccveiiieiieiesiese et 4
1.5, Batasan Masalah ...........cccooeiiiiiiieiece e 5
BAB 1l TINJAUAN PUSTAKA .ottt 6
2.1, Keputusan KeUANGAN ........coveiiiiieriieitieie sttt 6
2.2. Penelitian TerdahulU...........cccccveieiieiiiie e 13



2.3, DESAIN PENEITIAN . ..ttt eeeeeeneneeennennnene 16

2.4, HIPOTESIS ..ttt 16
BAB Il METODE PENELITIAN......ciiiiii e 18
3L DALAL. .t 18
3.2. Definisi Variabel dan Pengukuran............cccceviiiiiiiinieiece e 19
3.3, Metode ANAliSIS DALa .........cceiviiiiriiiiiieieee s 21
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......ccooooiiiiiiiiieeee, 29
4.1, Statistik DeSKITPLIT .......cveiiiiii s 29
4.2. Pemilihan Model Regresi Panel ..o it 31
4.3. Pemilihan Model Regresi Panel..........coooeo il i e 32
4.4. Hasil Estimasi Fixed Effect Model....c...cooociteiiiiniieece e 34
4.5. Hasil Uji ASUMST KIASTK, ..o i 34
4.6, HAST UJEToenei it 38
A7 HaSIUJIF 4o s 39
4.8. KOETiSien DELEIMINAST .......ocveiviitiiiiriiiiieieie e 40
4.9. Pembahasan Uji HIPOTESIS ........c.coiiiiiiiiiiiee s 49
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...ttt 44
5.1 KESIMPUIAN ..ot 44
5.2, SAIAN .ottt 44
5.3. Keterbatasan Penelitian ... 45
DAFTAR PUSTAKA Lttt nneas 46



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ............coooiiiiiiiiiieee e 13
Tabel 4.1 Statistik DesKriptif ... 29
Tabel 4.2 CommON MO .........ccuiiiiiiieiee s 31
Tabel 4.3 FiXed MOGEI ........coooiiiii s 31
Tabel 4.4 Random MOTEI .....c..ooviiiiiiie s 31
TaEl 4.5 UJIi CROW ..oeiiieiicece e 32
Tabel 4.6 Uji HAUSMAN .......ooiiieiieecie e e et et enee e 33
Tabel 4.7 Hasil Estimasi Fixed Asset Model..........0. . b 34
Tabel 4.8 Hasil Uji Multikolinearitas. .....cu...oovecc it eeneni e 36
Tabel 4.9 Hasil Uji AULOKOIEIaST k.. oourvveieeeec il 36
Tabel 4.10 Hasil Uji HeteroskedastiSItas ............ccooveieieeiieiesiieniene e 37
Tabel 4.11 Hag ] ... i s 38
Tabel 4.12 HasTUJLE .......ooii s 40
Tabel 4.13 Hasil Uji Koefisien Determinasi .........cccevvrververesieneene e seenee e 41

Xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas

Xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Perusahaan Sampel
Lampiran 2 Data Penelitian

Lampiran 3 Hasil Analisis Deskriptif
Lampiran 4 Hasil Uji Model Panel
Lampiran 5 Hasil Regresi Linear Berganda

Lampiran 6 Hasil Uji Asumsi Klasik

Xiii



BAB |
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Pada zaman ini persaingan dunia bisnis sangat ketat, untuk menghadapi
persaingan ini usahan sangat dibutuhkan modal tidak hanya sedikit baik itu dari
eksternal maupun internal perushaan. Modal internal berasal dari laba perusahaan
sedangan dari modal eksternal berasal dari hutang. Hutang sangat perpengaruh
penting dalam perusahaa karena selain sebagai sumber pendanaan ekspansi.
Menurut Bambang Riyanto (2008) ekspansi itu dimaksudkan sebagai perluasan
modal, baik perluasan modal kerja saja, atau modal kerja atau modal tetap yang
digunakan secara terus menerus di dalam perusahaan.

Tujuan perusahaan_, adalah._kesejateraan investor. Banyak investor
menganggap kebijakan dividen penting karena investor telah menyediakan uang
tunai pada perusahaan dengan dengan harapan mendapatkan imbalan salah
satunya dengan-dividen. Peningkatan atau penurunan dividen sering diartikan
sebagai keyakinan manajemen akan prospek perusahaan. Apabila perusahaan
menigkatkan pembayaran dividen, hal ini diartikan sebagai harapan manajemen
akan membaiknya kinerja perusahaan di masa akan datang, begitu pula sebaliknya
pembagian dividen ini dijadikan sinyal oleh para investor tentang prospek dan
risiko perusahaan di masa akan datang.

Likuiditas adalah kemapuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendekmya. Likuiditas merupakan perbandingan antara aktiva lancar

dengan hutang lancar perusahaan. Aspek ini menujukkan kewajiban yang harus



dipenuhi. Dengan demilikian, suatu perusahaan yang pempunyai tingkat likuiditas
tinggi, berarti bahwa perusahaan tersebut mampu segera mengembalikan hutang-
hutangnya. Hal ini memberikan kepercayaan terhadap kreditur untuk memberikan
pinjaman.

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba
untuk meningkatkan perusuhaan pada periode tertentu. Profitabilitas ini
diperlukan oleh perusahaan apabila perusahaan akan melakukan pembayaran
dividen. Semakin besar profitabilitas maka semakin besar pula dividen yang
dibagikan. Untuk mengukur profitabilitas perusahaan yang menginginkan laba
perusahaan dapat diukur menggunakan asset, modal saham perusahaan, dan
tingkat penjualan suatu perusahaan.

Kebijakan dividen _adalah’ keputusan apakah laba perusuhaan akan
dibagikan kepada pemegang saham sebagai dividen atau akan ditahan sebagai
laba ditahan untuk pembiyaan investasi dimasa akan datang. Apabila perusahaan
akan membagikan_laba sebagai dividen itu berarti akan mengurangi total sumber
dana internal. Menurut Gitman, L.J (2009) menyatakan bawah kebijakan dividen
perusahaan harus dirumuskan dengan dua tujuan dasar yaitu menyediakan
pembiayaan yang memadai dan memaksimalkan kekayaan pemilik perusahaan.
Banyak investor menganggap kebijakan dividen itu penting karena investor telas
menyediakan uang tunai pada perusahaan dengan harapan akhirnya mendapat
imbalan salah satunya dengan adanya dividen.

Dividen merupakan proporsi laba atau keuntungan yang dibagikan kepada

pemegang saham. Jumlah yang diperoleh sebanding dengan jumlah lembar saham



yang dimiliki pemegang saham dan disesuaikan dengan keuntungan yang
diperoleh perusahaan. Nilai dan waktu pembayaran dividen ditentukan oleh rapat
saham (RUPS), dan nilai yang dibagikan berkisar nol hingga berkisar sebesar laba
bersi tahun berja lan atau tahun lalu (Aribowo, 2007)

Penelitian ini akan menggunakan laporan keuangan perusahaan dimana
dinyatakan sebagai perusahaan yang memiliki nilai kapitalisasi pasar saham di
Bursa Efek indonesia yang telah memenuhi kriteria-kriteria yang telah ditetapkan
sebelumnya, yaitu memiliki laporan keuangan yang baik, memiliki prospek yang
berkembang, dan memiliki transaksi dengan frekuensi.yang tinggi.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelitian-ini dimasudkan untuk
mengetahui “Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas terhadap kebijakan dividen.
1.2. Rumusan Malasah

a. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan?
b. Apakah “profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada

perusahaan?

1.3. Tujuan Penelitian
a. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen.

b. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen.



1.4. Kontribusi Penelitian

a.

Bagi Pihak Perusahaan / Manajemen

Dapat memberikan masukan bagi perusahaan dalam pengelolaan informasi
laporan keuangan berdasarkan kebutuhan dari pihak-pihak yang
berkepentingan.

Dapat membantu perusahaan atau manajemen dalam mengelola laporan
keuangan.

Dapat digunakan sebagai referensi untuk pengambilan kebijakan
manajemen perusahaan mengenai pengungkapan tanggung jawab sosial
perusahaan dalam laporan keuangan yang disajikan.

Bagi Pihak Investor dan Calon Investor

Dapat memberikan gambaranstentang laporan keuagan tahunan sehingga
dapat dijadikan sebagai keputusan investasi.

Penelitian ini_diharapkan dapat mempertimbangkan aspek-aspek yang
perlu diperhittingkan dalam investasi.

Bagi Pihak Akademis

Hasil dari penelitian diharapkan dapat menjadi bahan referensi dan
perbandingan untuk penelitian-penlitian selanjutnya yang berkaitan

dengan pengungkapan tanggung jawab dalam perusahaan.



1.5 Batasan Penelitian

1.

Data penelitian berasal dari laporan keuangan Perusahaan yang terdaftar di
perusahaan Bursa Efek Indonesi (BEI).

Objek penelitian adalah laporan keuanga perusahaan yang ada di Bursa
Efek Indonesia (BEI).

Perusahaan dengan dengan data yang tidak lengkap.

Perusahaan dengan profitabilitas negatif (rugi).

Outlayer



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

51 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk melihat apakah variabel Likuiditas dan
Profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen dalam perusahaan
manufaktur yang terdafat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahu 2013 samai
2017. Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan sebagai berikut:
a. Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen karena
semakin tinggi laba yang didapat perusahaan akan semakin rendah tingkat
pembagian dividen karena laba yang didapat akan digunakan untuk investasi atau
kegiatan operasional perusahaan.

b. Likuiditas berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen semakin besar

44
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Current Ratio menunjukkan semakin tinggi perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek, sehingga kemampuan perusahaan dalam membagikan
dividen juga semakin besar. Semakin tingginya Current Ratio juga menunjukkan
keyakinan investor terhadap kemampuan perusahaan membayar dividen yang
dijanjikan.
52  Saran

Berdasarkan dari pembahasan dan kesimpulan yang ada di penelitian ini,
makan saran dari penelitian sebagai berikut:
1. Bagi Peneliti

Peneliti berharap bisa memahami lebihulanjut lagi tentang pengaruh
likuiditas dan profitabilitas terhadap kebijakan dividen. Sehinnga nantinya peneliti
bisa membandingkan apa_ penyebabnya wvariabel positi dan negative atau
signifikan dan tidak signifikan terhadap variabel lain.
2. Bagi Investor dan Calon Investor

Bagi para.investor tau calon investor bagi yang menanamkan modal di
BEI khususnya dalam membeli saham dipasar modal dapat dipertimbangkan
untuk melihat profitabilitas (ROE) perusahaan karena itu faktor kebijakan dividen
atau pembayaran dividen apakah perusahaan sering membagikan dividen kepeda

para investor.

5.3 Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini peneliti memiliki keterbatasan yaitu tidak normalnya

data dikerenakan terdapat kesenjangan data pada peneltian.
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