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MOTTO

“Untuk mendapatkan hasil yang sangat di impikan , maka harus dilakukan
usaha lebih yang mungkin belum pernah dilakukan”

“Terus optimis karena hidup terus berlanjut

KARENA ITU AKU BERKATA KEPADAMU : APA SAJA YANG KAMU
MINTA DAN DOAKAN, PERCAYALAH BAHWA KAMU TELAH
MENERIMANYA, MAKA HAL ITU AKAN DIBERIKAN KEPADAMU .

( MARKUS 11:24.)

APAPUN JUGA YANG KAMU PERBUAT, PERBUATLAH DENGAN
SEGENAP HATIMU SEPERTI UNTUK TUHAN DAN BUKAN UNTUK
MANUSIA.

(KOLOSE 3 : 23)
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Bagi perusahaan, pajak merupakan hal yang ingin dihindari karena merugikan
perusahaan dan dianggap sebagai beban yang dapat mengurangi laba bersih dari suatu
perusahaan. Oleh sebab itu perusahaan berusaha menekan seminimal mungkin pajak
yang terutang agar bisa memaksimalkan laba bersih yang didapat. Dalam upaya
menekan jumlah pajak yang terutang itu perusahaan berusaha membuat perencanaan
pajak (tax planing). Atau dalam istilah-lain juga disebut sebagai manajemen pajak.
(Zain: 2008) mengatakan ’’Usaha untuk mengurangi, menghindari, meringankan
beban pajak dengan berbagai cara yang dimungkinkan oleh perundang-undangan
perpajakan dengan memperhatikan ada atau tidaknya suatu akibat pajak yang di
timbulkannya’’.

Kerugian besar dalam penerimaan pajak karena pengurangan pajak atas
tingkat utang yang tinggi telah mendorong banyak negara maju untuk mengadopsi
thin capitalization rules untuk melindungi dasar pengenaan pajak dalam negeri
mereka (Dahlby, 2008; Richardson et al., 1998 dan Smith, 1996). Thin capitalization
itu sendiri adalah praktik membiayai cabang atau anak perusahaan lebih besar
dengan utang berbunga daripada dengan modal saham (Gunadi 1994a, 198). Thin
capitalization ini merupakan pinjaman berupa uang atau modal dari pemegang saham
atau pihak-pihak yang memiliki hubungan istimewa dengan pihak peminjam (Gunadi

199)



Menurut Gunadi, pemberian pinjaman dalam praktik thin capitalization dapat
dilakukan melalui beberapa cara, yakni: I) direct loan, 2) back to back loan dan 3)
paralel loan. Pada direct loan (pinjaman langsung), investor (pemegang saham) Wajib
Pajak Luar Negeri (WPLN) langsung memberikan pinjaman kepada anak perusahaan.
Sehubungan dengan pemanfaatan pinjaman tersebut,investor mendapatkan bunga
yang besarnya pada umumnya ditentukan oleh pihak investor . Sementara itu pada
pendekatan back to back loan investor menyerahkan dananya kepada mediator
sebagai pihak ketiga untuk langsung dipinjamkan kepada anak. perusahaan dengan
memberinya imbalan. Cara lain yang dapat ditempuh adalah dengan mendepositokan
dana investor ke bank atau lembaga keuangan dan selanjutnya bank tersebut
memberikan pinjaman kepada anak perusahaan di Indonesia. Terakhir pada
pendekatan paralel loan investor mancanegara mencari mitra perusahaan Indonesia
yang mempunyai anak perusahaan yang berada di negara investor. Sebagai imbalan
atas pemberian pinjaman kepada anak perusahaan (Indonesia) di negara investor,
selanjutnya investor meminta kepada perusahaan Indonesia untuk juga memberikan
pinjaman kepada ‘anak perusahaan milik investor di Indonesia. Perusahaan
multinasional dalam memanfaatkan utang dijadikan suatu celah dalam melakukan
perencanaan pajak, untuk menekan beban pajak perusahaan menjadikan pengakuan
biaya bunga sebagai biaya fiskal. Dalam penekanan beban pajak tersebut muncul
sebagai sarana dan tidak hanya berfungsi sebagai sumber pendanaan. Perusahaan
dengan membiayai suatu cabang atau anak perusahaan dengan sebuah pinjaman
dilakukan untuk memperolen manfaat pajak dari biaya bunga. Dengan demikian

utang dianggap sebagai sebuah setoran modal dan bunga yang dibayar oleh anak



perusahaan kepada induk perusahaan tidak dapat dilaporkan sebagai dividen.
Sehingga untuk menekan beban pajak sebuah perusahaan melakukan praktik
penghindaran pajak.

Adanya Tax Haven Country juga menimbulkan penghindaran pajak karena
fasilitas-fasilitas yang diberikan mengenai tarif pajak yang rendah maupun tidak
adanya pajak yang dikenakan. Berdasarkan OECD (Organisation for Economic
Cooperation Development) Tax Haven Country adalah merupakan suatu istilah yang
menyatakan bahwa sebuah negara atau teritori yang menjadi tempat berlindung bagi
para pembayar pajak sehingga para pembayar pajak. ini dapat menghindarkan
pembayaran pajaknya. Suatu negara/wilayah dapat dikategorikan sebagai Tax Haven
Country, menurut Organisation for Economic Cooperation Development (OECD)
adalah pertama, pajaknya sangat rendah, bahkan tidak ada pajak yang dikenakan,
dengan tujuan untuk menyediakan negara/wilayahnya sebagai negara/wilayah tempat
pelarian warga asing yang akan menghindarkan pajak. Kedua, memiliki fasilitas
perlindungan yang sangat ketat terhadap informasi nasabah. Ketiga, tidak adanya

transparansi dalam operasi tax haven tersebut.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, serta belum
konsistennya beberapa penelitian dalam menghubungkan antar variabel, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah

1)  Apakah Multinationality berpengaruh positif terhadap Thin capitalization

2)  Apakah tax haven berpengaruh positif terhadap Thin capitalization.



1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka tujuan
yang ingin dicapai dalam penelitian ini antara lain:
1) Menguji pengaruh positif Multinationality terhadap Thin capitalization pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017.
2) Menguji pengaruh positif tax haven terhadap Thin capitalization pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017.

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian maka penelitian ini dapat memberi kontribusi sebagai

berikut:

a) Akademisi
Penelitian Ini dapat digunakan sebagai referensi dan pembanding untuk
penelitian selanjutnya

b)' Praktisi
Penelitian ini diharapkan dapat membantu praktisi untuk menambah
pengetahuan tentang kegiatan penghindaran pajak.

c) Regulator
Penelitian ini diharapkan dapat membantu pemerintah dalam mengevaluasi
aktivitas penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan manufaktur di

Indonesia.



1.5 Batasan Masalah
Permasalahan penelitian ini dibatasi mengenai pengaruh multinationality dan tax
haven terhadap thin capitalization. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan

manufaktur di Indonesia.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis regresi yang diteliti. terkait pengaruh
multinationality dan tax haven terhadap thin capitalization maka dapat dapat
diambil kesimpulan sebagai berikut :

a. Multinationality berpengaruh negatif-terhadap thin capitalization.

b. Tax Haven berpengaruh positif terhadap thin capitalization.

5.2 Keterbatasan dan Saran

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan sebagai berikut :

1. Dalam melakukan pengukuran penghindaran pajak hanya menggunakan 2
variabel, yaitu variabel multinationality dan tax haven.
2. Rentang waktu pada penelitian kali cukup pendek yaitu hanya 5 tahun (2013-

2017).
3. Variabel kontrol yang digunakan dalam penelitian ini hanya terdiri dari 2

variabel kontrol yaitu ROA dan SIZE.

Berdasarkan pembahasan dan kesimpulan yang telah dikemukakan, maka penulis

akan memberikan saran sebagai berikut :

34



. Untuk penelitian selanjutnya dapat digunakan proksi lain untuk mengukur
penghindaran pajak.

. Untuk peneliti selanjutnya disarankan menambah jumlah perusahaan yang
dijadikan sampel dalam penelitian.

. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah periode pengataman,

mungkin sekitar 10 tahun.
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