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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pada era moderen saat ini pasar modal memiliki peran penting dalam 

kegiatan ekonomi, terutama di negara Indonesia. Pasar modal menjadi tempat bagi 

banyak perusahaan untuk mendapatkan tambahan modal. Perusahaan sangat 

membutuhkan tambahan modal untuk meningkatkan kinerja perusahaan. Salah 

satu cara bagi perusahaan untuk mendapatkan tambahan modal adalah dengan 

menawarkan kepemilikan perusahaan tersebut kepada masyarakat. Selain itu, 

pasar modal menjadi sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrument 

keuangan seperti saham, obligasi, reksa dana, dan lain-lain  

Secara umum pasar modal adalah tempat atau sarana bertemunya 

permintaan dan penawaran atas instrumen keuangan untuk jangka panjang, 

umumnya lebih dari satu tahun. Undang-undang pasar modal nomor 8 tahun 1995 

pasal 1 mendefinisikan pasar modal sebagai “kegiatan yang bersangkutan dengan 

penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan 

dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan 

dengan efek”. Pasar modal juga merupakan sarana yang baik untuk berinvestasi 

dalam jumlah yang tidak terlalu besar bagi kebanyakan masyarakat. 

Bagi seorang investor, investasi dipilih tentu diharapkan memberikan 

tingkat pengembalian (return) yang sesuai dengan resiko yang harus ditanggung. 

Bagi para investor, return merupakan tujuan utama dalam melakukan investasi di 
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sebuah perusahaan. Menurut Jogiyanto (2013: 235), return saham dibedakan 

menjadi dua yaitu return realisasi (realized return) dan return ekspektasi 

(expected return). Return realisasi merupakan return yang sudah terjadi yang 

dihitung berdasarkan data historis. Return realisasi ini penting dalam mengukur 

kinerja perusahaan dan sebagai dasar penentuan return dan risiko dimasa 

mendatang. Return ekspektasi merupakan return yang diharapkan di masa 

mendatang dan masih bersifat tidak pasti.   

 Pada umumnya, investor akan menginvestasikan modalnya di perusahaan 

yang memiliki kondisi keuangan dan kinerja perusahaan yang  baik. Hal tersebut 

dilakukan untuk menghindari resiko yang bisa saja terjadi dan selain itu untuk 

mendapatkan return yang optimal. Untuk menilai apakah sebuah perusahaan 

kondisi keuangan dan kinerjanya baik atau tidak, dibutuhkan sebuah analisis. 

Analisis yang sering digunakan adalah analisis rasio keuangan. Analisis rasio 

keuangan digunakan dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan. Laporan 

keuangan perusahaan merupakan informasi yang paling bisa dipercaya 

(fundamental). Setiap perusahaan yang sudah go public akan mempublikasikan 

laporan keuangan setiap periode untuk memberikan informasi kepada pihak-pihak 

yang berkepentingan. 

Laporan keuangan melaporkan transaksi bisnis atau peristiwa ekonomi 

yang terjadi dalam  suatu waktu periode tertentu. Rasio keuangan merupakan 

suatu perhitungan rasio dengan menggunakan laporan keuangan yang berfungsi 

sebagai alat ukur dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja perusahaan. Ada 

beberapa rasio keuangan yang sering digunakan untuk mengukur laporan 

keuangan suatu perusahaan. Menurut Hery (2015, 142; 144) ada empat rasio 
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keuangan yang sering digunakan yaitu, (1) Rasio Likuiditas, (2) Rasio 

Solvabilitas, (3) Rasio Aktivitas (4), Rasio Profitabilitas. Rasio-rasio keuangan 

tersebut digunakan untuk menjelaskan kekuatan dan kelemahan dari kondisi 

keuangan suatu perusahaan serta dapat memprediksi return saham di pasar modal. 

Rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang akan segera jatuh 

tempo. Ada beberapa rasio dalam mengukur rasio likuiditas, yakni current ratio, 

quick ratio dan cash ratio. Namun rasio yang sering kali digunakan adalah 

current ratio (CR). Current ratio (CR) merupakan rasio yang mengukur 

kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya yang segera 

jatuh tempo. Hasil penelitian CR dijelaskan sebagai hasil yang signifikan terhadap 

return saham. Hasil ini didukung oleh Septiana, Wahyuat (2016) yang 

menyatakan CR berpengaruh terhadap return saham. 

Rasio solvabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa besar beban hutang yang harus ditanggung oleh perusahaan dalam 

rangka pemenuhan aset. Rasio solvabilitas dalam penelitian ini diukur dengan 

debt to equity ratio (DER). Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio yang 

menggambarkan perbandingan antara utang dan modal dalam membiayai kegiatan 

perusahaan. Penelitian mengenai pengaruh DER terhadap return saham 

menunjukkan hasil yang berbeda-beda menurut Septiana, Wahyuat (2016) DER 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Namun hasil berbeda penelitian  

oleh Zubaidah, Sudiyatno, Puspitasari (2018) bahwa DER tidak berpengaruh 

terhadap return saham. 
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Rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

efektivitas perusahaan dalam menggunakkan aset yang dimilikinya, termasuk 

untuk mengukur tingkat efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya 

yang ada. Rasio aktivitas diukur dengan total asset turnover (TAT).  Total asset 

turnover (TAT) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur keefektifan 

total aset yang dimiliki perusahaan dalam menghasilkan penjualan. Penelitian  

mengenai TAT dijelaskan sebagai hasil yang signifikan terhadap return saham. 

Hasil penelitian ini didukung oleh Fitri, Madrani, ABS (2019). Penelitian lain 

dilakukan oleh Septiana, Wahyuat (2016) yang menyatakan bahwa TAT tidak 

berpengaruh terhadap return saham. 

Rasio profitabilitas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba melalui kemampuan dan sumber daya yang 

dimiliki perusahaan. Rasio profitabiltas dalam penelitian ini diukur dengan return 

on asset (ROA). Return on asset (ROA) merupakan rasio yang menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki. 

Penelitian mengenai ROA dijelakan sebagai hasil yang signifikan terhadap return 

saham. Hasil didukung oleh penelitian Raningsih, Putra (2015), Gunadi, Kesuma 

(2015). Penelitian berbeda dilakukan oleh Zubaidah, Sudiyatno, Puspitasari 

(2018) yang menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. 

Mengingat pentingnya analisis rasio keuangan bagi seorang investor dalam 

menentukan pilihan untuk berinvesatasi, maka penulis tertarik meneliti tentang: 

“PENGARUH RASIO LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, AKTIVITAS DAN 
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PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN 

YANG TERDAFTAR DI LQ-45” 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelakan di atas, maka 

dapat dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini adalah : 

a. Apakah rasio likuiditas (current ratio) berpengaruh positif terhadap return 

saham? 

b. Apakah rasio solvabilitas (debt to equity ratio) berpengaruh negatif terhadap 

return saham? 

c. Apakah rasio aktivitas (total asset turnover) berpengaruh positif terhadap 

return saham? 

d. Apakah rasio profitabilitas (return on asset) berpengaruh positif terhadap 

return saham? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Maksud dan tujuan dari penelitian adalah : 

a. Untuk menguji pengaruh rasio likuiditas (current ratio) terhadap return saham. 

b. Untuk menguji pengaruh rasio solvabilitas (debt to equity ratio) terhadap 

return saham. 

c. Untuk menguji pengaruh rasio aktivitas (total asset turnover) terhadap return 

saham. 

d. Untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas (return on asset) terhadap return 

saham. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat dalam penelitian ini sebagai berikut: 

a. Bagi investor dan calon investor  

Manfaat bagi investor maupun calon investor adalah dapat menjadi bahan 

pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi agar memperoleh 

keuntungan (return). 

b. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa digunakan sebagai salah satu dasar 

pertimbangan pengambilan keputusan dalam bidang keuangan terutama dalam 

rangka meningkatkan kinerja perusahaan. 

1.5 Batasan Penelitian 

Adapun batasan penelitian dalam ini adalah : 

a. Variabel rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari 

current ratio, debt to equity ratio, total asset turnover, return on asset dan 

return saham. 

b. Penelitian dilakukan pada perusahaan yang berturut-turut masuk dalam indeks 

LQ-45 selama periode bulan February 2016 sampai dengan bulan February 

2019. 

c. Data yang digunakan berupa laporan keuangan perusahaan dari tahun 2013-

2017. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

 

 Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Rasio likuiditas yang diukur dengan variabel current ratio tidak berpengaruh  

terhadap return saham. Kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban-

kewajiban jangka pendeknya yang rendah dapat menurunkan kredibilitas 

perusahaan di mata investor. Tetapi nilai current ratio yang tinggi tidak 

selamanya baik, pada kondisi tertentu hal tersebut dikarenakan lebih banyak 

aset yang menganggur (aktivitas sedikit). 

b. Rasio solvabilitas yang diukur dengan variabel debt to equity ratio tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Dalam hal ini investor cenderung tidak 

melihat rasio ini ketika ingin berinvetasi di sebuah perusahaan. Hutang 

perusahaan yang tinggi membuat kinerja perusahaan akan menurun, 

dikarenakan beban perusahaan semakin berat. Namun, disisi lain investor 

berpandangan bahwa perusahaan membutuhkan tambahan modal untuk 

mengembangkan bisnisnya. Utang yang tinggi apabila digunakan dengan baik 

tentu akan menghasilkan keuntungan bagi perusahaan, sehingga investor akan 

melihatnya sebagai hal yang positif. 

c. Rasio aktivitas yang diukur dengan variabel total asset turnover tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Dalam hal ini investor tidak terlalu 
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mementingkan penjualan yang dihasilkan oleh perusahaan, mereka lebih 

berfokus pada laba bersih yang didapat perusahaan.  

d. Rasio profitabilitas yang dengan variabel return on asset berpengaruh postif 

terhadap return saham. Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

bersih setelah pajak dengan menggunakan aset perusahaan membuat kinerja 

perusahaan akan semakin baik, sehingga investor akan tertarik untuk 

berinvestasi dan return saham akan meningkat. 

5.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka penulis memberikan 

saran sebagai berikut:  

a. Current ratio, total asset turnover dan debt to equity ratio tidak memiliki 

pengaruh terhadap return saham. Investor tidak perlu melihat ketiga rasio ini 

ketika akan menanamkan modalnya di sebuah  perusahaan. 

b. Bagi pihak perusahaan, diharapkan dapat meningkatkan return on asset 

perusahaan, agar dapat menarik minat investor untuk berinvestasi sehingga 

harga saham dan nilai perusahaan akan meningkat. 

c. Penelitian ini memiliki tahun penelitian yang cukup terbatas yaitu 5 tahun. 

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat menambah periode pengamatan yang 

lebih banyak. 

d. Dalam penelitian variabel independen yang digunakan hanya terdiri dari 

empat variabel, alangkah baiknya peneliti selanjutnya dapat menambah 

dengan variabel lain. Sehingga investor semakin banyak memiliki informasi 

yang dibutuhkan demi mendapatkan return yang maksimal. 
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