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ABSTRAK 

 
 

Perkembangan sebuah perusahaan didukung dan di jamin melalui 

salah satu faktor yaitu dana. Dalam menyalurkan dana para investor 

memiliki berbagai cara salah satunya sumber pendanaan bisa diperoleh 

dari pasar modal. Pandemi Covid 19 telah memantik krisis di seluruh 

dunia. Tidak hanya krisis kesehatan, tapi merembet ke krisis sosial hingga 

ekonomi, tak terkecuali di sektor keuangan. Faktor yang mempengaruhi 

return saham dalam penelitian ini menggunakan empat variabel yaitu 

Price Earning Ratio PER), Earning per Share (EPS), Net Profit Margin 

(NPM), dan Return on Equity (ROE). 

Hasil Penelitian menunjukka PER tidak berpengaruh terhadap 

return saham. Sementara EPS, NPM dan ROE memiliki nilai signifikansi 

α < 0,05 berpengaruh terhadap returm saham dan memiliki nilai β (beta) 

positif sehingga berbanding lurus dengan return saham. 

 

Kata Kunci: Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS), Net 

Profit Margin (NPM), dan Return on Equity (ROE), dan Return Saham 
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ABSTRACT 

 

The development of a company is supported and guaranteed through one factor, 

namely funds. Investors have various ways to channel their funds. Funding sources 

can be obtained from the capital market. The Covid 19 pandemic has sparked a 

worldwide crisis. Not only is it a health crisis, but it has spread to social and 

economic crises, including the financial sector. Factors that influence stock returns 

in this study use four variables, namely Price Earning Ratio PER, Earning per 

Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), and Return on Equity (ROE). 

 

The research results show that PER has no effect on stock returns. While EPS, 

NPM and ROE have a significance value of α < 0.05 which affect stock returns and 

have a positive β (beta) value so that they are directly proportional to stock returns. 

 

Keywords: Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS), Net Profit Margin 

(NPM), and Return on Equity (ROE), and Stock Return. 
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BAB I 

LATAR BELAKANG 

 
 

Perkembangan sebuah perusahaan didukung dan di jamin melalui 

salah satu faktor yaitu dana. Penyaluran dana dilakukan melalui beragam 

cara. Dikutip dari (Fahmi, 2012:52) dalam Nyoman (2017), Pasar modal 

adalah tempat dimana para investor dan perusahaan melakukan transaksi 

jual saham dan obligasi dengan tujuan memperkuatkan modal 

perusahaan. 

Saham merupakan instrumen keuangan yang kerap diperdagangkan 

di pasar modal, digunakan sebagai tanda kepemilikan modal yang 

diberikan perusahaan untuk investor. Perusahaan juga wajib 

membayarkan sejumlah keuntungan/return kepada investor. Return sediri 

adalah hak yang didapatkan para investor. Nilai return yang didapatkan 

pun berbeda-beda dari setiap sekuritas yang ada. Kinerja dan strategi 

perusahaan sangat mempengaruhi return. 

Hasil dari transaksi saham berupa dividen serta capital gain. Dividen 

bagi para investor berasal dari pembagian laba yang diterima dari 

perusahaan, sementara keuntungan modal didapat dari fluktuasi harga 

saham. Apa bila terdapat selisih harga negative atau terjadi penurunan 

harga saham investor memperoleh capital gain (loss) begitupun 

sebaliknya. Keuntungan yang umumnya diinginkan oleh para investor 

adalah pertumbuhan modal, karena ini cenderung lebih cepat daripada 
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penerimaan dividen. Perubahan harga saham sangat diperhatikan oleh 

investor karena mempengaruhi return yang didapatkan. Kemampuan 

dalam mengelola perusahaan dapat tercermin dari aktivitas perdagangan 

saham di pasar modal. 

Investasi melibatkan pengalokasian dana dan aset lainnya dengan 

niat untuk meraih keuntungan di masa yang akan datang. Para investor 

melakukan kegiatan investasi karena memiliki tujuan untuk mendapatkan 

return yang optimal. Namun disisi lain, para investor harus 

memperhatikan faktor risiko dan tidak hanya berfokus pada nilai return 

yang tinggi. Semakin besar risiko yang diterima, semakin tinggi peluang 

mendapatkan keuntungan yang lebih besar. Salah satu elemen yang 

memengaruhi nilai saham yang diperdagangkan di pasar modal adalah 

kinerja finansial perusahaan. Laporan keuangan perusahaan 

dipergunakan para investor untuk memperkirakan harga saham. 

Analisis fundamental dan anlisis teknikal merupakan pendekatan 

dasar dala menganalisis return saham. Hanafi (2015:87) menakrifkan 

analisis fundamental merupakancCara memperbandingkan antara harga 

pasar dan nilai saham guna mengevaluasi apakah harga pasar saham telah 

mencerminkan nilai intristiknya atau belum. 

Peneliti memilih rasio keuangan yang meliputi rasio pasar dan rasio 

profitabilitas serta empat variabel yang mempengaruhireturn saham 

seperti Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS), Net Profit 

Margin (NPM), dan Return on Equity (ROE). 

Pandemi Covid 19 terjadi di awal tahun 2019 yang mengakibatkan 
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krisis di seluruh dunia. Krisis menjalar di bidang kesehatan, ekonomi 

hingga keuangan. Keterbatasan kegiatan bisnis pun terjadi membuat para 

investor merasa khawatir dengan Kondisi pasar modal. Dilansir dari 

website Kementrian Keuangan Republik Indonesia, perusahaan yang 

bergelut di industri farmasi juga mengalami dampak dari pandemi ini. 

1.1 Rumusan Masalah 

 
1. Apakah rasio pasar berpengaruh terhadap return saham pada 

industri farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 – 2021 ? 

2. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap return saham 

pada industri farmasi di Bursa Efek IndonesiaTahun 2017- 2021? 

 

1.2 Tujuan Penelitian 

 

1. Menguji pengaruh rasio pasar terhadap return saham industri 

farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 – 2021. 

2. Menguji pengaruh profitabilitas terhadap return saham industri 

farmasi di BursaEfek Indonesia Tahun 2017 – 2021. 

 
1.3 Manfaat Penelitian 

 
Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut : 

 
1. Bagi para pelaku investasi, hal ini bisa menjadi faktor yang 

dipertimbangkan saat melakukan transaksi. 

2. Bagi perusahaan yang menerbitkan saham (emitennya), hal ini 

bisa menjadi faktor yang dipertimbangkan dalam upaya 

meningkatkan performa bisnis. 

3. Bagi kalangan akademis, informasi ini bisa menjadi kontribusi 

untuk penelitian yang akan datang. 
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BAB V 
 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1 Kesimpulan 
 

Melalui analisis dan diskusi yang telah dijalankan, dapat diambil 

simpulan berikut ini: 

a) Price Earning Ratio (PER) tidak memiliki dampak yang 

signifikan terhadap pengembalian saham pada perusahaan di 

sektor farmasi. Selama masa pandemi covid 19, banyak investor 

yang menghindari aktivitas perdagangan saham. Mayoritas dari 

mereka lebih fokus pada aspek finansial lainnya, seperti 

pengeluaran untuk tes pcr dan suplemen vitamin. Hasil penelitian 

ini sesuai dengan temuan dari penelitian yang dilakukan oleh 

Carlo (2014) dan Mayuni, Ayu, serta Suarjaya (2018). 

b) Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif terhadap 

pengembalian saham pada perusahaan di sektor industri farmasi. 

Banyak perusahaan yang terlibat dalam pengembangan vaksin 

dan perusahaan yang berhasil dalam mengelola strategi tentu akan 

menghasilkan laba yang tinggi. Temuan ini selaras dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Almira, Alma, dan Ni Luh (2020), 

Mayuni, Ayu, dan Suarjaya (2018), serta Eka Ferdinan dan Paulus 

(2016). 

c) Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif terhadap 

pengembalian saham. Saat pandemi covid 19, perusahaan yand 

dap memenuhi permintaan obat dan alat kesehatan yang tinggi 
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memiliki peluan untuk meningkatkan NPM. Temuan ini sejalan 

dengan hasil riset yang dijalankan oleh Haryani & Priantinah 

(2018). 

d) Return On Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap 

pengembalian saham. Perusahaan farmasi mengupayakan 

penciptaan produk inovatif seperti vaksin atau obat-obatan baru. 

Upaya ini dilakukan secara efektif dan hasilnya berpengaruh pada 

peningkatan laba yang melebihi modal yang telah di investasikan. 

Temuan ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Carlo 

(2014) dan Devi & Artini (2019). 

5.2 Saran 
 

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dilakukan , 

penulis memberi saransebagai berikut : 

1) Bagi Para Pelaku Investor 

 

Diharapkan meninjau aspek lain dalam megukur nilai 

suatu perusahaan seperti rasio lancar, rasio leverage dan 

rasio pertumbuhan dari sisi fundamental. Serta laju inflasi 

dan volume perdagangan dari sisi makro ekonomi 

2) Bagi Perusahaan Yang Menerbitkan Saham (Emitennya) 

 

Hasil penelitian ini sebagai informasi yang dapat dijadikan bahan 

pertimbangan untuk meningkatkan profitabilitas perusahaan 

melalui kinerja perusahaan agar dapat lebih menarik minat para 

investor dalam berinvestasi pada perusahaan. 

3) Bagi akademisi 
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Penelitian ini dapat digunakan untuk referensi dalam mengerjakan 

tugas, skripsi, jurnal dll. 

5.3 Keterbatasan Penelitian 
 

Penelitian ini disusun sesuai dengan standar ilmiah dalam 

penyusunan skripsi, namun dalam pelaksanaannya terdapat 

batasan-batasan berikut: 

1. Dalam penelitian ini, rentang waktu yang digunakan hanya 

mencakup periode 5 tahun, dimulai dari tahun 2017 hingga 

tahun 2021. 

2. Fokus penelitian ini terbatas pada perusahaan industri farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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