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ABSTRAK

ANALISIS PERBANDINGAN ANTARA RETURN ON ASSETS (ROA) DENGAN
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) DALAM MENILAI KINERJA PERUSAHAAN
(STUDI KASUS PADA PT. AGUNG PODOMOROLAND TBK) PADA TAHUN 2013-
2017. Penelitian ini menguji kinerja keuangan PT Agung Podomoroland TBK selama 5 tahun
sejak tahun 2013 sampai dengan 2017. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan teknik survey/descriptive research, yaitu penelitian yang hanya mengembangkan
konsep dan menghimpun fakta dan juga meneliti hipotesis, Penelitian deskriptif dengan analisa
kuatitatif yang menggunakan variabel berupa EVA, ROA, dan Kinerja Keuangan. Prosedur
pengumpulan data melalui metode dokumentasi terhadap laporan keuangan PT Agung
Podomoroland dan studi pustaka. Hasil Analisis EVA menunjukan kinerja keuangan yang baik,
Hal ini ditandai dengan hasil EVA positif yang berarti manajemen perusahaan telah mampu
menciptakan nilai tambah perusahaan dan juga nilai tambah bagi para investor. Berdasarkan
hasil analisis ROA menunjukan kinerja keuangan baik, meskipun ada sedikit penurunan laba,
namun perusahaan mampu mengelola kembali laba sehingga mampu menaikan laba kembali.
Hal ini berarti perusahaan efisien dalam menggunakan sumber daya yang ada di perusahaan.
Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa PT Agung Podomoroland selama kurun waktu
2013 sampai dengan 2017 dalam kondisi baik.

Kata kunci : EVA (Economic Value Added) dan ROA (Return On Asset)
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ABSTRACT

COMPARATIVE ANALYSIS BETWEEN RETURN ON ASSETS (ROA) WITH
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) IN ASSESSING COMPANY PERFORMANCE
(CASE STUDY IN PT AGUNG PODOMOROLAND TBK) IN THE YEAR 2012-2017.
This study examines the financial performance of PT Agung Podomoroland TBK for 5 years
from 2013 until 2017. This research uses quantitative approach with survey / descriptive
research technique, that is research that only develops concepts and collects facts and also
researches hypothesis, descriptive research with strongitative analysis which uses variables
such as EVA, ROA, and Financial Performance. Data collection procedure through
documentation method to PT Agung Podomoroland financial report and literature study. The
result of EVA analysis shows good financial performance. It is marked by positive EVA result
which means company management has been able to create added value of company and also
added value for investor. Based on the results of ROA analysis shows good financial
performance, although there is a slight decline in profits, but the company is able to re-manage
earnings so as to increase profit return. This means the company is efficient in using the
resources that exist in the company. From the research results can be concluded that PT
Agung Podomoroland during the period 2013 to 2017 in good condition.

Keywords: EVA (Economic Value Added) and ROA (Return On Asset)
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BAB |

PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Perekonomian yang semakin maju saat ini membuat beberapa perusahaan
mulai mengembangkan kinerja mereka. Mulai dari merombak seluruh sistem yang
ada dan kemudian menggantikannya dengan sistem organisai yang baru. Dengan
demikian manajemen memerlukan strategi sebagai alat untuk memenangkan
persaingan dan mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan. Strategi
merupakan pola keputusan dan tindakan tertentu yang memungkinkan manajer
mencapai tujuan organisasi (Hill dan Jones, 1998).

Perusahaan kadangkala melakukan perubahan strategi bisnis yang telah
dijalankan untuk beradaptasi dengan lingkungan industrinya. Miles dan Snow
(1978) menggambarkan empat tipe strategi bisnis yang berfokus pada tingkat
perubahan produk dan market diantaranya defenders, prospectors, analyzer dan
reactor. Defenders mempunyai kecenderungan tidak (sedikit sekali) melakukan
pengembangan produk dan market. Sebaliknya prospector terus menerus mencari
peluang pasar dan menjadi creators of change. Analyszer mengkombinasikan
karakter yang dimiliki defenders maupun prospectors. Sementara reactor
merupakan kategori dimana manajemen puncak seringkali menghadapi beberapa
perubahan dan ketidakpastian dalam lingkungan organisasionalnya tapi tidak
mampu merespon secara efektif.

Penerapan konsep EVA dalam suatu perusahaan akan membuat suatu

perusahaan lebih memfokuskan perhatian pada penciptaan serta hal apa yang akan



difokuskan oleh perusahaan untuk kedepannya, hal ini merupakan keunggulan
EVA dibandingkan dengan metode perhitungan yang lain. Selain itu keunggulan
EVA vyang lain yaitu EVA dapat dipergunakan tanpa memerlukan data
pembanding. Namun, EVA juga mempunyai kelemahan yaitu hanya mengukur
hasil akhir saja. Penggunaan EVA tetap dapat berguna untuk dijadikan acuan
mengingat EVA memberikan pertimbangan dalam hal biaya modal sebagai
kompensasi atas dana yang digunakan untuk membiayai invetasi-investasi tersebut.
Perusahaan perlu melakukan pengawasan terhadap kinerja perusahaan dengan
cara melakukan pengecekkan setiap periode secara berkala, pengecekkan ini perlu
dilakukan secara rutin agar perkembangan perusahaan dapat berjalan dengan baik.
Untuk menjamin bahwa strategi yang telah ditetapkan oleh perusahaan
diimplementasikan dan menghasilkan output atau kinerja sesuai dengan yang
diharapkan maka perusahaan harus membangun sistem pengendalian manajemen.
Anthony dan Govindarajan (2001) menyebutkan sistem pengendalian manajemen
merupakan suatu proses dimana manajer mempengaruhi anggota organisasi yang
lain untuk mengimplementasikan strategi organisasi. Aktivitas yang ada dalam
pengendalian manajemen meliputi perencanaan, koordinasi, komunikasi dan
evaluasi. Sistem pengendalian manajemen akan mempengaruhi perilaku manusia
baik melalui proses formal (misalnya perencanaan strategik, penganggaran dan
pelaporan) maupun non formal (seperti etika kerja, gaya manajemen, dan kultur).
Salah satu sumber informasi yang dapat digunakan untuk membuat keputusan
manajemen dalam menilai kinerja perusahaan adalah laporan keuangan. Ada
berbagai macam teknik analisis keuangan, yaitu dengan menggunakan ROA (return

on assets). ROA atau rasio pengembalian atas aktiva, mengukur adanya



pengembalian atas total aktiva sebelum bunga dan pajak. Hasil dari pengambilan
total aktiva menunjukkan Kkinerja manajemen dalam menggunakan aktiva
perusahaan untuk menghasilkan laba (Astuti Dewi, 2002:37). Penulis akan
menggunakan ROA sebagai perbandingan terhadap metode EVA.

Perusahaan pada umumnya akan menggunakan angka rasio untuk mengukur
kinerja perusahaan. Selama beberapa tahun terakhir ini, di dalam penilaian kinerja
suatu perusahaan besar di Amerika Serikat, seperti Coca-Cola, AT&T, Quaker
Oats, Eli Lily dan Tennoco. Pengukur kinerja Eva muncul sebagai antisipasi
kelemahan pengukur kinerja akuntansi tradisional yang hanya mendasarkan pada
laba akuntansi (accounting income) dan tidak memasukkan adanya biaya modal
atas ekuitas. Survey terhadap beberapa perusahaan di AS yang dilakukan oleh
manufactur’s allience mengungkapkann bahwa EVA merupakann pengukur
kinerja yang membuat perusahaan lebih memfokuskan perhatiannya pada
penciptaan nilai perusahaan (creating a fir’s value).

EVA dianggap mempunyai kemampuan yang lebih baik dalam pengukuran
kinerja berdasarkan rasio keuangan lainnya. Perbedaan yang paling nampak antara
EVA dan ROA adalah bahwa EVA memperhitungkan besarnya biaya modal
perusahaan, sedangkan ROA tidak memperhatikan besarnya biaya modal. Total
modal menunjukkan jumlah pengembalian yang dituntut investor atas modal yang
diinvestasikan dalam perusahaan. Nilai suatu perusahaan sangat penting, yaitu
sebagai salah satu dasar pengambilan keputusan, maka perlu adanya satu metode
yang tepat untuk mengukurnya. Pada perusahaan-perusahaan publik nilai
perusahaan akan dikaitkan dengan harga saham yang beredar karena setiap

perusahan publik akan mengeluarkan saham untuk menambah modal perusahaan.



Dalam hal ini perusahaan diharapkan memiliki kinerja manajemen yang bagus dan
dapat menciptakan nilai bagi stakeholders, sehingga saham perusahaan semakin
diminati oleh stakeholders.
Dengan latar belakang diatas, maka penulis melakukan penelitian dengan judul
“ANALISIS PERBANDINGAN ANTARA ECONOMIC VALUE
ADDED (EVA) DENGAN RETURN ON ASSETS (ROA) DALAM
MENILAI KINERJA PERUSAHAAN (STUDI KASUS PADA PT.

AGUNG PODOMOROLAND TBK) PADA TAHUN 2013-2017”.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang tersebut, maka permasalahan yang akan dibahas dalam
penelitian tersebut adalah :
1. Bagaimana kinerja keuangan PT. Agung Podomoroland berdasarkan metode
EVA?
2. Bagaimana kinerja keuangan PT. Agung Podomoroland berdasarkan metode

ROA?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan maka tujuan dari penelitian
adalah sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan 2013 - 2017 dengan
menggunakan metode ROA.
2. Untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan pada tahun 2013 - 2017 dengan

menggunakan metode EVA.



1.4. Manfaat Penelitian

1. Manfaat Bagi Akademis
Hasil Penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran tentang peran EVA
dan ROA untuk dapat digunakan sebagai penambah wawasan/referensi bacaan
serta memberikan masukan pada fakultas bisnis jurusan akuntansi mengenai topik
EVA dan ROA.

2. Manfaat Bagi Perusahaan
Sebagai tambahan dalam pertimbangan untuk pengambilan keputusan dan bagi
para investor dan semua pihak yang memerlukan.

3. Manfaat Bagi Umum
Hasil penelitian ini dapat memberikan tambahan informasi kepada para pembaca

yang sedang mempelajari topik atau sedang melakukan penelitian serupa.

1.5. Batasan Penelitian

1. Analisis yang dilakukan hanya terbatas pada analisis EVA dan ROA untuk periode
tahun 2013 sampai 2017

2. Data yang dipergunakan dalam penelitian ini adalah laporan neraca dan laba rugi
PT Agung Podomoroland tahun 2013 sampai dengan 2017.

3. Yang dimaksud dengan EVVA dalam penelitian ini adalah keuntungan operasional
setelah pajak dikurangi biaya modal yang digunakan untuk menilai Kkinerja
perusahaan dengan memperhatikan secara adil harapan para pemegang saham dan

kredit.



4. Yang dimaksud dengan ROA dalam penelitian ini adalah sebagai rasio yang
mengukur kemampuan atas modal yang diinvestasikan kedalam keseluruhan
aktiva yang dimiliki untuk menghasilkan laba.

5. Penelitian ini tidak menggunakan SPSS (Statistical Package for the Social
Sciences) tetapi hanya menggunakan analisis trend untuk mengetahui
perkembangan kinerja perusahaan dalam hal pendapatan pada tahun 2013 sampai

2017.



BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Hasil penelitian dari analisis dan pembahasan dapat dikemukan melalui

kesimpulan sebagai berikut:

1)

2)

Pengukuran Kinerja perusahaan dengan menggunakan metode Economic
Value Added (EVA) menghasilkan peningkatan nilai yang stabil terhadap
kinerja keuangan laba perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa manajemen
perusahaan mampu mengendalikan laba perusahaan dengan baik sehingga
dapat menciptakan nilai tambah yang baik serta dapat menghasilkan nilai lebih
untuk para pemegang saham. Adapun penurunan laba sempat mengalami
penurunan pada tahun 2015 namun perusahaan mampu mengelola laba
kembali sehingga pada tahun 2016 sampai 2017 perusahaan dapat mencetak
kembali nilai perusahaan yang baik untuk perkembangan kedepannya.

Pengukuran Kinerja Keuangan dengan metode Return on Assets (ROA)
menunjukkan perubahan yang fluktuatif. Peningkatan dan penurunan laba
operasi perusahaan menjadi lebih menignkat karena disebabkan oleh
peningkatan aktivitas operasi perusahaan yang lebih besar daripada
peningkatan pendapatan yang dihasilkan. Besarnya aktivitas operasi yang
didanai dari hutang jangka pendek berakibat laba bersih yang harus diterima
perusahaan kurang baik. Dengan demikian EVA cenderung memberikan

gambaran perusahaan dibandingkan dengan ROA.
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5.2. Saran
1. Peneliti menyarankan pada semua pihak untuk lebih menggunakan metode
Economic Value Added sebagai salah satu metode dalam mengukur kinerja
keuangan karena metode Economic Value Added (EVA) menggunakan Biaya
Hutang (Cost Of Debt) dan Biaya Modal (Cost Of Equity) dalam
pengukurannya di banding dengan metode Konvensional yang hanya
menggunakan Biaya hutang (Cost Of Debt) sebagai tolak ukur perhitungannya.
2. Bagi manajemen perusahaan disarankan agar mampu menekan biaya modal
serta mampu mengantisipasi perubahan perekonomian sehingga nantinya
perusahaan dapat memperkecil risiko kerugian yang dikarenakan besarnya
beban usaha yang dibayarkan. Oleh karena itu, perusahan harus mampu untuk
mengantisipasi hal tersebut dengan cara melakukan efisiensi terhadap beban

usaha yang nantinya tidak mengganggu jumlah laba yang diterima.
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