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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Equity to Asset Ratio (EAR) mempengaruhi Return on Equity (ROE). 

Dalam hal ini dapat membantu bisnis dan investor dalam memahami faktor-faktor 

yang mempengaruhi struktur model bisnis infrastruktur, sehingga memungkinkan 

perusahaan untuk melakukan investasi yang lebih menguntungkan. Jenis penelitian 

yang dilakukan adalah kuantitatif dengan pendekatan asosiatif, pengumpulan data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah sekunder laporan keuangan tahunan 

perusahaan sub sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. Penelitian ini 

menggunakan 50 sampel dari 10 perusahaan infrastruktur yang memenuhi syarat 

pada tahun 2017-2021. 

Hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Equity to Asset Ratio (EAR) berpengaruh secara simultan terhadap 

Return on Equity (ROE). Lebih lanjut secara parsial variabel Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Equity to Asset Ratio (EAR) positif dan signifikan terhadap Return on 

Equity (ROE). 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio (DER) dan Equity to Asset Ratio (EAR) Return 

on Equity (ROE). 
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ABSTRACT 

The purpose of this research is to find out how the Debt to Equity Ratio (DER) and 

Equity to Asset Ratio (EAR) affect the Return on Equity (ROE). In this case, it can 

help businesses and investors understand the factors that affect the structure of the 

company's infrastructure business model, making it possible to make more 

profitable investments. The type of research carried out is an associative approach, 

the data collection used in this study is the annual financial report of the 

infrastructure sub-sector companies listed on the IDX. This study uses 50 samples 

from 10 infrastructure companies that meet the requirements in 2017-2021. 

The results of the research conducted indicate that the variables Debt to Equity 

Ratio (DER) and Equity to Asset Ratio (EAR) have a simultaneous effect on Return 

on Equity (ROE). Furthermore, partially the Debt to Equity Ratio (DER) and Equity 

to Asset Ratio (EAR) variables are positive and significant on Return on Equity 

(ROE). 

Keywords: Debt to Equity Ratio (DER) dan Equity to Asset Ratio (EAR) Return on 

Equity (ROE). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Komitmen pemerintah Indonesia terhadap pembangunan infrastruktur dan 

peningkatan daya saing di seluruh tanah air memberikan dampak positif bagi 

industri konstruksi. Dalam APBN 2022, pemerintah telah meningkatkan nilai utang 

negara menjadi Rp 2.714,2 triliun dan nilai penerimaannya menjadi Rp 1.846,1 

triliun. Penyaluran dana ke daerah dan dana desa sebesar Rp 769,6 triliun atau 

28,35% dari pengeluaran negara lanjutan (TKDD). 

Anggaran negara diharapkan dapat digunakan dengan tepat sehingga 

masyarakat dapat menikmati manfaat dari APBN. 6 Prioritasnya untuk infrastruktur 

Indonesia melalui beberapa kebijakan yang terarah. Di antara prioritas tersebut 

adalah meningkatkan pembangunan infrastruktur, mendorong infrastruktur yang 

transformatif setelah pandemi,  menekankan peran infrastruktur dalam mendorong 

inklusi sosial dan mengurangi kesenjangan antar wilayar, Quality Infrastructure 

Investment (QII) pada investasi infrastruktur, dan peningkatan investasi 

infrastruktur digital dan memperbarui tata kelola infrastruktur global. (2022, 

Aprillia)  

Perusahaan dengan lahan yang luas dapat menjadi perusahaan yang hemat 

energi dan tidak mencemari lingkungan. Investor menanyakan bagaimana 

hubungan perusahaan dengan karyawannya terbentuk melalui faktor sosial 

(karyawan, pemasok, pelanggan dan masyarakat). Menyediakan lingkungan kerja 

yang menyenangkan dengan memenuhi kebutuhan pelanggan dan dengan 
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menerapkan sistem manajemen yang berpusat pada pelanggan merupakan 

hubungan kerja yang baik antara perusahaan dan pelanggan. Investor dapat 

mempelajari bagaimana perusahaan membangun kelompok orang yang dapat 

menerapkan praktik bisnis yang baik dengan melihat praktik bisnis yang baik. 

Prinsip ini dapat diterapkan oleh dunia usaha melalui upaya antikorupsi, baik politik 

maupun administratif. 

Financial leverage adalah cara aset dibiayai, yang seluruhnya berada di bagian 

neraca sementara itu struktur modal adalah pembiayaan pengeluaran yang sedang 

berlangsung, terutama dalam bentuk liabilitas jangka panjang, saham preferen, dan 

saham biasa, namun tidak semuanya dalam bentuk liabilitas jangka pendek. Weston 

dan Brigham (2012) 

Menemukan sumber pendanaan dan mengelola pengeluaran perusahaan adalah 

salah satu tanggung jawab manajer keuangan. Seorang manajer keuangan selalu 

menghadapi dua tantangan utama dalam memenuhi peran ini. Pertama, bagaimana 

membuat keputusan biaya yang perlu diambil manajemen dari berbagai pilihan 

untuk membiayai investasi bisnis dengan cara yang paling efisien. Dalam kondisi 

ini manajer keuangan perusahaan harus mempertimbangkan sumber pendanaan 

alternatif dengan pasar modal untuk mengurangi pembiayaan perusahaan pada 

pinjaman bank. Kondisi tertentu dipenuhi melalui pasar modal. Kedua, 

memutuskan bagaimana cara berinvestasi agar pembiayaan tersebut dapat 

digunakan secara optimal. Ketika memilih metode alternatif untuk mengubah 

operasi dana perusahaan, manajemen keuangan dapat memberikan pertimbangn 

supaya perusahaan dapat menciptakan kombinasi efisiensi dan pemotongan biaya 

yang menguntungkan. 
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Hal ini menunjukkan adanya struktur bisnis yang menghambat desain 

komposisi modal yang kuat yang terdiri dari modal hutang jangka panjang dan 

modal ekuitas. Struktur modal tersebut di atas akan meningkatkan nilai perusahaan 

dan meningkatkan reputasinya, serta memperkuat hubungannya dengan kreditur 

dengan meningkatkan arus kas dan profitabilitasnya. 

Struktur modal yang optimal adalah keseimbangan antara penggunaan ekuitas 

dan keuntungan. Liabilitas jangka panjang, yaitu seberapa banyak ekuitas dan 

berapa banyak liabilitas jangka panjang yang dapat digunakan untuk 

mengoptimalkan. Perusahaan dengan struktur modal yang optimal akan 

menguntungkan tidak hanya perusahaan tetapi juga pemegang sahamnya karena 

akan mencapai pengembalian yang optimal (Brigham dan Houston, 2006). Dari 

pembahasan di atas, struktur modal merupakan keputusan terpenting yang dibuat 

manajer keuangan untuk meningkatkan profitabilitas perusahaan perusahaan. 

Kebijakan terkait struktur modal yang melibatkan risiko tinggi dan 

pengembalian yang diharapkan lebih tinggi, sehingga tingkat utang yang lebih 

tinggi tetapi pengembalian yang diharapkan lebih tinggi. Jika proposal investasi 

mengubah risiko, keuntungan yang dibutuhkan untuk seluruh perusahaan tidak 

akan lagi memenuhi kriteria penerima 

Dalam uraian latar belakang masalah, peneliti mempertimbangkan beberapa 

faktor yang diduga mempengaruhi struktur modal: Diputuskan untuk melakukan 

penelitian lebih lanjut menggunakan judul “Pengaruh Struktur Modal terhadap 

Kinerja Keuangan pada Perusahaan Sub Sektor Infrastruktur yang Terdaftar 

di BEI”. 



4 
 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Mengacu pada penjelasan yang diuraikan dalam latar belakang di atas dapat 

dirumuskan peneliti dengan rumusan masalah berikut: 

a. Bagaimana variable Debt to Equity Ratio mempengaruhi variabel return on 

equity?  

b. Bagaimana variabel Equity to asset ratio mempengaruhi variabel return on 

equity?  

1.3 Tujuan Penelitian 

Pada uraian masalah dan rumusan masalah yang telah diidentifikasi, maka 

tujuan peneneliti adalah sebagai berikut: 

a. Untuk menganalisis pengaruh DER terhadap variabel ROE pada perusahaan 

sub sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI.  

b. Untuk menganalisis pengaruh EAR terhadap variabel ROE pada perusahaan 

sub sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI.  

1.4 Kontribusi Penelitian 

1. Manfaat bagi ilmu pengetahuan, temuan penelitian ini diharapkan dapat 

berkontribusi dalam kemajuan ilmu pengetahuan di bidang ekonomi, 

akuntansi, manajemen keuangan, dan mata pelajaran lain yang terkait 

dengan penelitian. 

2.  Manfaat bagi peneliti selanjutnya, akan memberikan informasi lebih lanjut 

dan bahan untuk pengembangan penelitian di masa depan, serta 
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memberikan kontribusi ilmiah dan empiris yang dapat digunakan sebagai 

referensi. 

3. Manfaat bagi perusahaan dan investor, studi ini diharapkan dapat 

membantu bisnis dan investor dalam memahami faktor yang mendorong 

struktur model bisnis infrastruktur, sehingga memungkinkan perusahaan 

untuk melakukan investasi yang lebih menguntungkan. 

1.5 Batas Penelitian 

Mengingat pentingnya sub-sektor infrastruktur dalam perekonomian, peneliti 

fokus pada pengambilan sampel dari populasi emiten yang terdaftar di BEI pada 

tahun 2017-2021.  
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BAB V 

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN PENELITIAN SELANJUTNYA 

 

5.1 Kesimpulan 

Hasil analisis dan penelitian dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Debt to Equity Ratio mempengaruhi Return on Equity Ratio. DER 

meningkatkan ROE karena proporsi hutang yang digunakan untuk 

menyusun struktur keuangan perusahaan menurun, demikian juga jumlah 

hutang yang harus ditanggung perusahaan. 

2. Equity to asset ratio mempengaruhi return on equity ratio. EAR Ratio 

berpotensi untuk meningkatkan ROE dengan meningkatkan jumlah modal 

yang digunakan untuk meningkatkan ukuran aset perusahaan. 

5.2 Keterbatasan 

Menurut temuan penelitian, penulis memiliki beberapa kekurangan, di 

antaranya adalah: 

1. Sampel dalam penelitian ini hanya mencakup perusahaan di bidang 

konstruksi infrastruktur yang terdaftar di BEI dan fokus penelitian ini hanya 

pada return on equity sebagai sumber pendapatan. 

2. Periode penelitian hanya 5 tahun sehingga jumlah data survey kurang dari 

100. 

5.3 Penelitian Selanjutnya 

Setelah penelitian, analisis, dan interpretasi temuan selesai, penulis akan 

memberikan rekomendasi terkait penelitian yang telah diselesaikan agar dapat 

digunakan oleh organisasi lain, seperti: 
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1. Di masa mendatang peneliti dapat menggunakan perusahaan dengan 

industri yang lain dan dengan variabel lain dengan tujuan mencapai 

signifikansi yang optimal. 

2. Peneliti ke depan diharapkan menambahkan jumlah tahun dan perusahaan. 
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