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ANALISIS RASIO KEUANGAN UNTUK MENILAI KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN

(Studi Kasus pada PT Salim lvomas Pratama Tbk Tahun 2014-2020)
Yeremia Olivian Rahady
12170141

Email: 12170141@students.ukdw.ac.id

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT Salim lvomas
Pratama Tbk berdasarkan rasio-rasio yang terdapat dalam laporan keuangan
perusahaan. Analisis rasio keuangan tersebut meliputi analisis rasio profitabilitas,
analisis rasio likuiditas, analisis rasio solvabilitas, dan analisis rasio aktivitas. Penulis
melakukan analisis berdasarkan prosedur analisis data menggunakan metode
penelitian kuantitatif dengan jenis penelitian deskriptif. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa PT Salim lvomas Pratama Tbk dilihat dari rasio profitabilitas
memiliki kinerja keuangan yang kurang baik. Secara keseluruhan kinerja keuangan
perusahaan masih dalam kategori kurang baik, sehingga para investor harus meninjau
kembali kinerja para manajernya terkait pengelolaan aset dan modal yang diberikan
kepada perusahaan. Hasil penelitian berdasarkan Balanced Scorecard (BSC)
menunjukan perspektif keuangan masih harus ditingkatkan karena ada beberapa rasio
yang belum stabil. Perspektif pelanggan sudah cukup baik akan perlu dilakukan
promosi produk-produk yang ditawarkan. Dalam perspektif proses bisnis internal
diperlukan target dalam penilaian kinerja sehingga dengan mudah dapat mengetahui
barometer keberhasilan suatu progam kerja agar tujuan perusahaan dapat tercapai

dengan optimal serta pembelajaran dan pertumbuhan cukup baik.

Kata Kunci: Rasio Keuangan, Laporan Keuangan, Kinerja Keuangan
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FINANCIAL RATIO ANALYSIS TO ASSESS COMPANY FINANCIAL
PERFORMANCE

(Case Study at PT Salim Ivomas Pratama Thbk 2014-2020)

Yeremia Olivian Rahady
12170141

Email: 12170141@students.ukdw.ac.id

ABSTRACT

This study aims to analyze the financial performance of PT Salim Ivomas Pratama
Tbk based on the ratios contained in the company's financial statements. The
financial ratio analysis includes profitability ratio analysis, liquidity ratio analysis,
solvency ratio analysis, and activity ratio analysis. The author conducted an
analysis based on data analysis procedures using quantitative research methods
with descriptive research types. The results showed that PT Salim lvomas Pratama
Tbk in terms of profitability ratios had poor financial performance. Overall, the
company's financial performance is still in the poor category, so investors must
review the performance of their managers regarding the management of assets and
capital provided to the company. The results of the study based on the Balanced
Scorecard (BSC) show that the financial perspective still has to be improved
because there are several ratios that are not yet stable. The customer's perspective
is good enough, it is necessary to promote the products offered. In the perspective
of internal business processes, targets are needed in performance appraisal so that
it can easily find out the barometer of the success of a work program so that

company goals can be achieved optimally and learning and growth are quite good.

Keywords: Financial Ratios, Financial Statements, Financial Performance
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

PT Salim Ivomas Pratama Tbk (SIMP) didirikan tanggal 12 Agustus 1992 dan
memulai kegiatan komersial pada tahun 1994. Induk usaha dari PT Salim lvomas
Pratama Tbk adalah Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) dan Indofood Agri
Resources Ltd. (IndoAgri) dan memiliki anak usaha yang juga tercatat di Bursa
Efek Indonesia (BEI), yaitu Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia
Tbk (Lonsum) (LSIP). PT Salim lvomas Pratama Tbk (SIMP) merupakan salah satu
grup agribisnis terbesar di Indonesia yang memiliki kelompok usaha perkebunan-
perkebunan dan pabrik-pabrik di provinsi Jakarta, Jawa Barat, Jawa Tengah, Jawa
Timur, Riau, Sumatera Utara, Sumatera Selatan, Kalimantan Barat, Kalimantan
Tengah, Kalimantan Timur, Sulawesi Utara, Sulawesi Tengah, Sulawesi Selatan,
dan Maluku Utara.

Kegiatan utama meliputi seluruh mata rantai pasokan dari penelitian dan
pengembangan, pemuliaan benih bibit, pembudidayaan dan pengolahan kelapa
sawit hingga produksi serta pemasaran produk minyak goreng, margarin dan
mentega. Kegiatan lainnya yang dilakukan adalah pembudidayaan komoditas tebu,
karet dan tanaman lainnya. PT Salim lvomas Pratama Tbk (SIMP) termasuk
perusahaan perkebunan kelapa sawit terbesar serta merupakan salah satu pemimpin
pasar minyak goreng, margarin dan mentega bermerek di Indonesia. Produk-produk
minyak goreng bermerek dipasarkan dengan merek-merek terkemuka yakni Bimoli,

Bimoli Spesial, Delima, dan Happy, sedangkan produk


http://www.britama.com/index.php/tag/simp/

margarin bermerek dikemas dan dipasarkan dengan merek-merek Palmia, Royal
Palmia, dan Amanda.

Penurunan harga minyak kelapa sawit beberapa tahun terakhir membuat PT
Salim Ivomas Pratama Tbk (SIMP) harus mengalami kenaikan rugi bersih.
Peningkatan rugi bersih ini disebabkan oleh penurunan harga jual rata-rata atau
average selling price (ASP) dari produk sawit, yaitu CPO dan palm kernel (PK).
Kerugian juga disebabkan oleh adanya pelemahan harga komoditas untuk tanaman-
tanaman utama SIMP. Selain karena kedua hal tersebut, kenaikan rugi bersih SIMP
juga disebabkan oleh beberapa pos beban yang meningkat. Pos-pos beban tersebut
meliputi beban pajak penghasilan serta beban umum dan administrasi. Berikut ini
disajikan tabel komponen laporan laba rugi PT Salim Ivomas Pratama Tbk dalam

kurun waktu 7 tahun:



Tabel 1.1 Komponen Laba Rugi PT Salim lvomas Pratama Tbk (dalam
Jutaan Rupiah)

TAHUN
KETERANGAN
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Penjualan 14.962.727  13.835.444  14.530.938  15.826.648  14.059.450  13.650.388 14.474.700

Beban Pokok

penjualan (10.927.492) (10.734.950) (11.112.359) (12.402.617) (11.732.276) (11.564.711 (11.470.153)

Laba Kotor 4.035.235 3.100.494 3.418.579 3.424.031 2.327.174 2.085.677 3.004.547

Beban Umum &
Administrasi (979.627) (917.240) (908.941) (934.39) (846.398) (916.297) (699.045)
Beban Penjualan (454.530)

dan distribusi (547.651) (551.228) (608.223) (655.663) (516.474) (497.923)

Beban Operasi (255.022) (184.897) (120.526) (152.191) (88.608) (294.304) (112.141)
Laba Operasi 2.479.971 1.631.902 2.050.335 1.817.321 973.264 639.118 1.771.979
Beban Pajak

Penghasilja 0 (546.926) (293.508) (784.831) (498.436) (384.789) (445.053) (677.287)
Laba Bersih 1.138.294 364.879 609.794 695.433 (178.067) (642.202) 340.285

Sumber: Laporan Keuangan PT Salim Ivomas Pratama Tbk, diolah

Berdasarkan tabel di atas, dapat diketahui bahwa penjualan PT Salim Ivomas
Pratama Tbk selama tujuh tahun terakhir mengalami fluktuasi. Pada tahun 2017
penjualan mengalami kenaikan yang paling tinggi yaitu sebesar Rp 15.826.648, dua
tahun selanjutnya penjualan mengalami penurunan lalu pada tahun 2020 penjualan
kembali mengalami kenaikan sebesar Rp 14.474.700 yang secara presentase adalah
sebesar 6,04%. Dari segi bisnis bila terjadi trend penjualan yang cenderung
menurun, maka hal tersebut menunjukan kinerja yang kurang baik PT Salim lvomas
Pratama Tbk dilihat dari tabel. Pada tahun 2019 peningkatan kerugian PT Salim
Ivomas Pratama mengalami kerugian yang sangat besar mencapai Rp 642.202,

secara presentase sebesar 260,65%.



Tabel diatas menunjukan adannya biaya-biaya yang mempengaruhi laba rugi
PT Salim Ivomas Pratama Tbk diantarannya biaya umum & administrasi, biaya
penjualan dan distribusi, biaya operasi. Dapat dilihat bahwa dari biaya-biaya
tersebut, kontribusi terbesar diberikan oleh biaya umum & administrasi, dan biaya
pajak penghasilan. Di tahun 2019 mengalami kenaikan sebesar 8%, dibandingkan
dengan tahun sebelumnya. Pada tahun 2020 biaya umum & administrasi menurun
cukup besar yaitu 24% penurunan tersebut terjadi karena manajemen dapat
mengendalikan biaya umum & administrasi secara efektif dan efisien. Biaya pajak
penghasilan dari tahun 2018 hingga tahun 2020 mengalami kenaikan terus menerus
hal itu disebabkan oleh biaya operasional dan penjualan bersih yang memiliki
pengaruh signifikan terhadap PPh badan terutang. Meminimalisasi biaya
operasional dapat meningkatkan laba perusahaan. Laba merupakan salah satu objek
pajak, sehingga besarnya laba perusahaan dapat menjadi penentu jumlah pajak
penghasilan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai penjualan bersih
maka semakin besar nilai PPh badan, semakin tinggi nilai penjualan bersih maka
jumlah penghasilan kena pajak akan semakin tinggi sehingga menyebabkan PPh
badan terutang semakin tinggi.

Peningkatan laba yang diperoleh suatu perusahaan merupakan gambaran
meningkatnya kinerja keuangan perusahaan tersebut. Dengan melihat kenaikan
pada laba operasi, dapat dikatakan bahwa kinerja perusahaan secara operasional
baik. Laba operasi yang meningkat pada tahun 2020 menunjukkan bahwa
manajemen mampu mengelola sumber-sumber daya yang dimiliki perusahaan
secara efisien dan efektif dalam melakukan kegiatan operasionalnya. Hal ini

tentunya menarik untuk dikaji lebih dalam lagi.



Peningkatan laba perusahaan dapat dilakukan dengan beberapa cara. Cara
pertama yaitu dengan meningkatkan pendapatan. Peningkatan pendapatan dapat
terjadi akibat adanya penjualan barang persediaan yang terus meningkat. Penjualan
persediaan dapat menyebabkan perputaran modal menjadi lebih cepat sehingga laba
operasi perusahaan juga meningkat demikian pula dengan laba bersihnya. Cara
kedua yang dapat meningkatkan laba adalah dengan mengurangi biaya seperti biaya
produksi, biaya operasional, bunga, dan pajak. Kedua cara inilah yang digunakan
oleh PT Salim lvomas Pratama Tbk untuk meningkatkan laba perusahaannya.
Perusahaan perlu melakukan efisiensi biaya (menekan pengeluaran) untuk
menghindari adanya pemborosan dan kelebihan biaya produksi.

Perusahaan di tahun 2020 fokus mengendalikan biaya dan meningkatkan
produktivitas agar tidak lagi mengalami kerugian. Perusahaan akan
memprioritaskan investasi belanja modal yang memiliki potensi menggerakkan
pertumbuhan kinerja. Misalnya melanjutkan kegiatan untuk tanaman baru atau
penanaman kembali. Tak hanya itu, perusahaan juga akan meningkatkan kapasitas
produksi dengan membangun satu pabrik kelapa sawit baru di Kalimantan Timur.
Strategi lainnya adalah menghemat biaya dan meningkatkan inovasi agar
produktivitas meningkat. Pada divisi minyak dan lemak nabati, perusahaan akan
meningkatkan penetrasi dan pangsa pasar, memperkuat rantai pasokan dan jaringan
distribusi serta merencanakan kapasitas produksi.

Cara lainnya adalah dengan menggunakan aset-aset perusahaan dengan
lebih baik. Aset yang dimaksudkan dalam hal ini adalah aset lancar dan aset tetap

yang dimiliki perusahaan. Berikut ini disajikan tabel komponen neraca PT Salim



Ivomas Pratama Tbk berupa aset baik itu aset lancar, aset tidak lancar, dan total aset

yang menunjukkan kenaikan aset perusahaan dalam 7 tahun terakhir, yaitu:

Tabel 1.2 Aset Lancar, Aset Tidak Lancar, dan Total Aset PT Salim Ivomas
Pratama Tbk (dalam Jutaan Rupiah)

TAHUN
KETERANGAN
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Aset Lancar 6.010.492 5.028.025 5.729.296 6.289.818 6.988.907 6.758.593  7.808.956
ﬁ;ii;ldak 24.985.559 26.669.117 26.808.296 27.107.948 27.677.599 28.152.245 27.586.308
Total Aset 30.996.051 31.697.142 32.537.592 33.397.766 34.666.506 34.910.838 35.395.264

Sumber: Laporan Keuangan PT Salim Ivomas Pratama Tbk, diolah

Berdasarkan tabel di atas, dapat diketahui bahwa total aset selama 7 tahun
mengalami peningkatan. Pada tahun 2020 aset lancar mengalami kenaikan yang
paling tinggi yaitu sebesar Rp 7.808.956 yang secara presentase adalah sebesar
16%, sedangkan aset tetap mengalami penurunan yaitu sebesar Rp 27.586.308 yang
secara presentase adalah sebesar 2%. Dilihat dari komposisinya, dalam tujuh tahun
terakhir komposisi peningkatan jumlah aset tetap perusahaan jumlahnya lebih besar
dari peningkatan aset lancar. Hal ini disebabkan antara lain berupa penambahan
jumlah aset yang mengalami kenaikan dari tahun ke tahun. Peningkatan aset
tersebut menyebabkan perusahaan harus meningkatkan penjualannya.

Semakin meningkatnya penjualan berarti semakin meningkat permintaan
konsumen terhadap barang produksi sehingga perusahaan harus meningkatkan
asetnya untuk menjadi barang persediaan yang nantinya dapat dijual ke konsumen.

Hal tersebut dapat dilihat pada tabel 1.3 mengenai persentase pertumbuhan



penjualan dan aset PT Salim lvomas Pratama Thk sejak tahun 2018 sampai dengan

2020 yang disajikan sebagai berikut:

Tabel 1.3 Persentase Pertumbuhan Penjualan dan Aset PT Salim Ivomas

Pratama Tbk
2018-2019 2019-2020
Keterangan Juta Persen Juta (Rp) Persen

(Rp) (%) (%)
APenjualan 409.062 3 824.312 6
AAset Lancar 230.314 3 1.050.363 16
AAset Tidak Lancar 474.646 2 565.937 2
ATotal Aset 244.332 1 484.426 1

Sumber: Laporan Keuangan PT Salim Ivomas Pratama Tbk, diolah

Tabel di atas menunjukkan persentase pertumbuhan penjualan dan aset
perusahaan. Tabel tersebut menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan
mengalami kenaikan dari yang sebelumnya sebesar 3% menjadi 6%. Dengan
melihat kenaikan pada penjualan, dapat dikatakan bahwa kinerja perusahaan secara
operasional baik. Proporsi penggunaan aset PT Salim Ivomas Pratama sama-sama
mengalami peningkatan meskipun dengan proporsi yang berbeda. Peningkatan aset
PT Salim Ivomas Pratama Tbk sejalan dengan peningkatan penjualan.

Perusahaan memiliki utang jangka pendek sangat besar. Ini pula yang menjadi
masalah utama pelemahan kinerja emiten produsen CPO grup Salim ini yang
meyebabkan adanya kenaikan utang bank jangka pendek. Kenaikan disebabkan
penambahan modal kerja dan pembiayaan kembali untuk melunasi fasilitas kredit
jangka panjang dengan memanfaatkan kredit jangka pendek. Perusahaan akan

meningkatkan dana dari hasil usaha dengan cara meningkatkan penjualan dan



melakukan pembiayaan kembali sebagian utang bank yang akan jatuh tempo.
Kenaikan piutang jatuh tempo tersebut berasal dari penjualan ke modern market
seperti Indomaret, Alfamart dan Indogrosir. Untuk melunasi utang bank tersebut,
perusahaan akan menggunakan kas yang merupakan salah satu strategi memenuhi
pembayaran utang usaha dengan menelaah kebijakan manajemen kas perusahaan.
Untuk melihat besarnya proporsi kas, penggunaan hutang, dan ekuitas oleh PT
Salim Ivomas Pratama Thk, berikut ini disajikan tabel komponen neraca PT Salim
Ivomas Pratama Thk berupa aset yang terdiri dari kas dan setara kas, persediaan,
piutang, liabilitas yang terdiri dari liabilitas jangka pendek, liabilitas jangka
panjang, dan total liabilitas serta total ekuitas selama 7 tahun sejak tahun 2014

sampai dengan tahun 2020, yaitu sebagai berikut:

Tabel 1.4 Komponen Neraca PT Salim Ivomas Pratama Tbk (dalam Jutaan
Rupiah)

TAHUN
KETERANGAN

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kas & Setara Kas  2.696.315 1.461.302 1.867.975 2.260.606 2.071.459 1.716.795 2.427.079
Persediaan 1.773.329 1.936.731 2.070.391 2.102.762 2.428.365 2.253.714  2.671.909

Piutang 65.858 779 1.497 1.919 2.449 2571 441

Liabilitas Jangka

Pendek 6.898.825 5.373.084 4.595.300 6.187.987 7.791.396 8.806.629  8.829.934

Liabilitas Jangka

Panjang 7.685.098 9.092.657 10.324.004 9.029.000 8.588.433 8.322.886 8.075.457

Total Liabilitas 14.538.923 14.465.741 14.919.304 15.216.987 16.379.829 17.129.515 16.905.391

Total Ekuitas 16.412.128 17.231.401 17.618.288 18.180.779 18.286.677 17.781.323 18.489.873

Sumber: Laporan Keuangan PT Salim Ivomas Pratama Tbk, diolah



Berdasarkan tabel di atas, dapat diketahui bahwa total liabilitas PT Salim
Ivomas Pratama Tbk mengalami fluktuasi dalam tujuh tahun terakhir. Pada tahun
2019 total liabilitas mengalami kenaikan yang paling tinggi yaitu sebesar Rp
17.129.515, tahun selanjutnya total liabilitas mengalami penurunan yaitu sebesar
Rp 16. 905.391. Hal yang sama juga terjadi pada total ekuitas PT Salim Ivomas
Pratama Tbk yang dalam tujuh tahun terakhir ini mengalami fluktuasi. Fluktuasi
liabilitas perusahaan PT Salim lvomas Pratama Tbk dipicu oleh fluktuasi yang juga
terjadi pada komponen liabilitas itu sendiri seperti liabilitas jangka pendek dan
liabilitas jangka panjang. Dapat dilihat pada tabel, baik liabilitas jangka pendek
maupun liabilitas jangka panjang PT Salim lvomas Pratama Tbk sama-sama
mengalami fluktuasi meskipun dengan proporsi yang berbeda. Terlihat bahwa
proporsi jumlah ekuitas lebih besar dibandingkan dengan jumlah liabilitas sehingga
hal tersebut menunjukkan bahwa PT Salim Ivomas Pratama Tbk mendanai

perusahaannya lebih banyak menggunakan ekuitas.

Berdasarkan masalah-masalah yang telah diuraikan dalam latar belakang di
atas membuat penulis tertarik untuk mengkaji lebih dalam lagi mengenai kinerja
keuangan PT Salim Ivomas Pratama Tbk dalam melakukan usahanya selama ini.
Penulis melakukan analisis kinerja keuangan tersebut menggunakan rasio-rasio
keuangan perusahaan yang terdapat dalam laporan keuangan. Penulis tertarik untuk
melakukan sebuah penelitian dengan judul “Analisis Rasio Keuangan untuk
Menilai Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Kasus pada PT Salim lvomas Pratama

Thk Tahun 2014-2020)”.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang diuraikan di atas, rumusan masalah pada

penelitian ini adalah sebagai berikut:

Bagaimana pengaruh analisis rasio keuangan terhadap kinerja keuangan PT Salim

Ivomas Pratama Tbk selama periode tahun 2014 - 2020?

1.3 Tujuan Penelitian

Untuk menganalisis kinerja keuangan PT Salim Ivomas Pratama Tbk selama
periode tahun 2014 — 2020 berdasarkan analisa rasio keuangan yang meliputi rasio
profitabilitas, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, dan EVA (Economic

Value Added), serta BSC (Balanced Scorecard).

1.4 Kontribusi Penelitian

Penelitian mengenai Analisis Rasio Keuangan untuk Menilai Kinerja Keuangan
Perusahaan (Studi Kasus pada PT Salim Ivomas Pratama Thk Tahun 2014-2020)

diharapkan dapat memberikan kontribusi antara lain:

1. Bagi Perusahaan secara umum
Analisis ini diharapkan dapat membantu untuk melihat gambaran tentang baik
buruknya keadaan keuangan suatu perusahaan mengenai posisi keuangan dan
kinerja perusahaan yang dapat dijadikan sebagai dasar dalam menentukan

kebijakan atau keputusan dalam sebuah bisnis.

2. Bagi Investor
Analisis ini diharapkan dapat membantu investor untuk melihat apakah

perusahaan tersebut bisa menjadi investasi yang baik atau tidak. Dengan
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membandingkan rasio keuangan antar perusahaan dan antar industri, investor

dapat menentukan investasi mana yang paling baik.

Bagi Manajemen

Analisis ini diharapkan dapat membantu manajemen untuk menentukan
seberapa baik kinerja perusahaan dalam proses mengevaluasi perusahaan.
Misalnya, jika perusahaan memiliki margin kotor yang rendah, maka manajer
dapat mengevaluasi strategi bagaimana meningkatkan margin kotor
perusahaannya.

Bagi Akademisi

Analisis ini diharapkan dapat membantu para akademisi sebagai aplikasi praktis
dalam melakukan riset dan penilaian secara terperinci untuk perencanaan suatu

usaha atau bisnis.
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BAB V
PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Bedasarkan hasil penelitian yang dilakukan dalam analisis dan pembahasan

berdasarkan rasio keuangan untuk menilai kinerja PT. Salim lvomas Pratama

Tbk pada tahun 2014-2020, maka dapat disimpulkan beberapa kesimpulan

sebagai berikut:

1. Hasil analisis menunjukan bahwa rasio profitabilitas yang dihasilkan
perusahaan masih kurang baik. Disisi lain, perusahaan memiliki rasio
likuiditas yang baik. Sedangkan EVA menghasilkan angka negatif. Secara
keseluruhan kinerja keuangan perusahaan masih dalam kategori kurang
baik, sehingga para investor harus meninjau kembali Kkinerja para
manajernya terkait pengelolaan aset dan modal yang diberikan kepada
perusahaan.

2. Hasil penelitian Balanced Scorecard (BSC) menunjukan perspektif
keuangan masih harus ditingkatkan karena ada beberapa rasio yang belum
stabil. Perspektif pelanggan sudah cukup baik akan perlu dilakukan
promosi produk-produk yang ditawarkan. Dalam perspektif proses bisnis
internal diperlukan target dalam penilaian kinerja sehingga dengan mudah
dapat mengetahui barometer keberhasilan suatu progam kerja agar tujuan
perusahaan dapat tercapai dengan optimal serta pembelajaran dan

pertumbuhan cukup baik.
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