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PENGARUH PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
DENGAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE MENGGUNAKAN

KEPEMILIKAN MANAJERIAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI

Herma Dwi Yusika Resy Sitepu

12160114

Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis

Universitas Kristen Duta Wacana

Email : hermadwil907@gmail.com

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji (1) pengaruh return on asset terhadap nilai
perusahaan (2) pengaruh return on equity terhadap nilai perusahaan (3) kepemilikan
manajerial memoderasi pengaruh return on asset terhadap nilai perusahaan (4)
kepemilikan manajerial memoderasi pengaruh return on equity terhadap nilai
perusahaan. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, dan sumber data yang
diperoleh yaitu data sekunder. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah
metode purposive sampling. Sampel penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2015-2019. Sampel penelitian ini
sebanyak 62 perusahaan. Dengan return on asset dan return on equity sebagai variabel
independent, nilai perusahaan sebagai variabel dependen dan kepemilikan manajerial
sebagai variabel moderasi. Hasil dari penelitian ini adalah (1) return on asset
berpengaruh terhadap nilai perusahaan (2) return on equity berpengaruh terhadap nilai
perusahaan (3) kepemilikan manajerial tidak memoderasi pengaruh return on asset
terhadap nilai perusahaan (4) kepemilikan manajerial memoderasi pengaruh return on
equity terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : Return on Asset, Return on Equity, Nilai Perusahaan, Kepemilikan
Manajerial.
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THE EFFECT OF PROFITABILITY ON FIRM VALUE WITH GOOD
CORPORATE GOBERNANCE USING MANAJERIAL OWNERSHIP AS
MODERATING VARIABLE

Herma Dwi Yusika Resy Sitepu
12160114
Accounting Studies Program Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

Email: hermadwil907 @gmail.com

ABSTRACT

The objectives of this research are to examine (1) the effect of the return on asset on
firm value (2) the effect of the return on equity on firm value (3) managerial ownership
moderates the effect of return on assets on firm value (4) managerial ownership
moderates the effect of return on equity on firm value. This research is a quantitative
research, and the source of the data obtained is secondary data. The method used in
this research is purposive sampling method. The sample of this research is
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2015-2019.
The sample of this research is 62 companies. With return on asset and return on equity
as independent variables, firm value as dependent variable and manajerial ownership
as moderating variable. The results of this study are (1) return on asset effect the firm
value (2) return on equity effect the firm value (3) managerial ownership dosen’t
moderate the effect of return on assets on firm value (4) managerial ownership
moderate the effect of return on equity on firm value.

Keywords: Return on Assets, Return on Equity, Firm Value And Manajerial
Ownership.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Seiring dengan jaman yang semakin berkembang, perekonomian Indonesia mulai
berkembang. Salah satu perkembangan perekonomian Indonesia dapat dilihat dari
persaingan ketat yang dijalankan setiap perusahaan. Mulai dari perusahaan di
bidang industri primer, industri sekunder, industri ekstraktif, industri konstruktif
dan industri manufaktur. Industri-industri ini bersaing demi mencapai sebuah
keberhasilan. Salah satunya adalah keberhasilan nilai perusahaannya. Keberhasilan
nilai perusahaan mengoptimalkan nilai perusahaan tidaklah berbeda dari
memaksimalkan tujuan perusahaan yang akan dicapai. Pada umumnya tujuan
perusahaan memaksimalkan nilai perusahaan untuk mengoptimalkan laba yang
dilaksanakan manajemen keuangan perusahaan. Agar tercapainya tujuan ini,
tentunya memerlukan perencanaan dan keputusan yang strategis bagi perusahaan.
sehingga keberhasilan nilai perusahaan ini juga dapat membuat perusahaan
memiliki prestasi tersendiri bagi pemiliknya. Tidak hanya prestasi, namun juga
kesejahteraan bagi pemilik dan juga segala unsur dalam perusahaan seperti

investor, pemegang saham, karyawan atau staff dan lain sebagainya.

Meningkatnya nilai perusahaan bisa ditinjau dari Kinerja perusahan, yakni
melalui melihat kinerja keuangan dimana ini tercermin melalui laporan keuangan
perusahaan. Selanjutnya data ini sangat bermanfaat dalam pengambilan
keputusan yang bijak dan dijadikan sebagai pertanggung jawaban oleh

manajemen kepada pemilik perusahaan, investor ataupun pihak eksternal



ataupun internal mempunyai kepentingan langsung dengan perusahaan. Menurut
Kaswir (2014:7) laporan keuangan yakni sebuah laporan terkait keadaan
keuangan perusahaan saat ini atau dalam suatu periode. Manfaat laporan
keuangan akan lebih maksimal apabila investor dapat menganalisis rasio

keuangan tersebut.

Mengidentifikasi aktivitas kinerja keuangan perusahaan bisa dengan cara
melihat kinerja keuangan melalui adanya analisis rasio keuangan perusahaan.
Mengukur kinerja keuangan bisa mempergunakan rasio-rasio yaitu likuiditas,
solvabilitas, profitabilitas, serta rasio aktivitas perusahaan. Sebuah rasio yang
bisa melihat kemampuan sebuah perusahaan dalam mencapai laba (profit) atau
keuntungannya adalah rasio profitabilitas. Profitabilitas dinilai sangat penting
bagi perusahaan karena keberlangsungan jalannya usaha, perusahaan harus
mendapatkan keuntungan. Sehingga perusahaan akan berusaha meningkatkan
keuntungannya guna masa depan perusahaan tersebut. Untuk mengukur
Profitabilitas dapat dilakukan dengan beberapa pengukuran yaitu Margin Laba
Bersih (Net Profit Margin), Earning Per Share (EPS), Return on Capital
Employed (ROCE), Return on Investment (ROI), Return on Sales (ROS), Return
on Equity (ROE), dan yang terakhir Return on Assets (ROA). Rasioa
profitabilitas penelitian ini hanya diukur melalui 2 pengukuran yakni Return on

Assets (ROA) serta Return on Equity (ROE).

Tingkat pengembalian atau Return on Asset (ROA) ialah rasio profitabilitas

dimana ini dipergunakan sebagai pengukuran persentase laba (keuntungan) yang



perusahaan dapatkan dari penggunaan jumlah asset yang dimiliki. Sehingga
kualitas pengelolaan laba perusahaan juga dapat dilihat menggunakan persentase
rasio ini. Dengan demikian jika hasil pengukuran dari ROA positif maka
perusahaan mampu mendapatkan laba. Dalam penelitian ini juga penulis
menggunakan ROE (Return on Equity) yang mana adalah ukuran guna
mengetahui kemampuan perusahan dalam menghasilkan laba atau keuntungan
untuk para investor serta pemegang saham melalui membeli saham dengan
menggunakan modal sendiri yang dihitung dalam hitungan persen. Semakin
ROE mendekati nilai 100% maka ROE semakin bagus. Peneliti pada pelaksanaan
penelitian ini mempergunakan Good Corporate Governance (GCG) sebagali

variabel pemoderasi yang diproksi menggunakan kepemilikan manajerial.

Good Corporate Governance (GCG) yakni sebuah prinsip ataupun strategi
bisnis yang diharapkan dapat diterapkan oleh setiap perusahaan. GCG berperan
dalam peningkatan kinerja perusahaan lewat Kinerja keuangan dalam jangka
waktu yang panjang. Bukan sebatas itu saja, dengan adanya GCG juga dapat
meminimalisir terjadinya agency problem, yaitu konflik yang dapat terjadi
mengenai kepentingan antara agen dengan principal. Namun kenyataannya,
banyak perusahaan belum konsisten dalam menerapkan prinsip ini sehingga
menyebabkan nilai perusahaan dapat mengalami kenaikan ataupun penurunan.
GCG memiliki beberapa proksi dalam pengukurannya yakni komite audit,
kepemilikan manajerial, dewan komisaris independen, serta kepemilikan

institusional. Kepemilikan manajerial dipergunakan untuk proksi GCG



1.2

penelitian ini. Peneliti mempergunakan kepemilikan manajerial karena peneliti
ingin mengetahui pihak manajemen yang berperan aktif dalam kepemilikan

saham untuk ikut andil dalam pengambilan keputusan perusahaan.

Perusahaan manufaktur aktif dalam segala industri yang tercatat pada Bursa
Efek Indonesia ditetapkan menjadi objek penelitian ini. Objek ini dipilih sebab
perusahaan manufaktur mempunyai perkembangan bisnis yang pesat dan
memiliki peluang bisnis yang menguntungkan bagi perusahaan dan juga

kebutuhan informasi keuangan perusahaan akan lebih luas.

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang menjalankan usahanya
di berbagai bidang industri dengan pengolahan bahan mentah menjadi suatu
produk atau barang. Pertumbuhan perusahaan manufaktur di Indonesia
berkembang cukup pesat, di mana ini bisa diketahui melalui perkebangan
perusahaan manufaktur yang terus bertambah. Berdasarkan data di Bursa Efek
Indonesia (BEI), jumlah perusahaan manufaktur selama periode tahun 2019

sejumlah 181 perusahaan.

Komponen dan Tautan

Variabel di dalam penelitian ini yakni variable terikat, bebas dan moderasi.
Variabel independent pada riset ini ialah return on assets, dan return on equity.
Nilai perusahaan dijadikan sebagai variabel dependen. Dalam penelitian ini juga

menggunakan kepemilikan manajerial yang dijadikan sebagai variabel moderasi.



Return on Asset

(ROA) (X1) Nilai Perusahaan
(Y)
Return on Asset
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Gambar 1. 1 Kerangka Berpikir

1.3 Rumusan Masalah

1.4

Mengacu latar belakang, maka disusunlah perumusan masalah yaitu:

a. Apakah pengembalian asset berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

b. Apakah pengembalian ekuitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

c. Apakah kepemilikan manajerial memoderasi pengaruh return on asset
terhadap nilai perusahaan?

d. Apakah kepemilikan manajerial memoderasi pengaruh return on equity
terhadap nilai perusahaan?

Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian yang bisa diuraikan dari perumusan masalah sebelumnya,
yaitu:

a. Untuk mengukur pengaruh return on asset terhadap nilai perusahaan

b. Untuk mengukur pengaruh return on equity terhadap nilai perusahaan

c. Untuk mengukur kemampuan kepemilikan manajerial memoderasi

pengaruh return on asset terhadap nilai perusahaan



d. Untuk mengukurkemapuan kepemilikan manajerial dalam memoderasi
pengaruh return on equity terhadap nilai perusahaan

1.5 Kontribusi Penelitian

Penelitian ini berkontribusi kepada pihak-pihak di antaranya:

a. Bagi peneliti

Bisa memperluas wawasan penulis terkait kemampuan kepemilikan
manajerial memoderasi pengaruh profitabilitas dengan menggunakan proksi

return on asset dan return on equity terhadap nilai perusahaan

b. Bagi Investor

Bisa memberi wawasan untuk investor dalam mengambil keputusan dalam
bidang investasi investasi pada perusahaan mereka.

c. Bagi Penelitian Selanjutnya
Bagi penelitian selanjutnya bisa dijadikan bahan pertimbagan serta dapat
dikembangakan lebih lanjut serta dijadikan sebagai referensi penelitian serupa

dengan informasi data penelitian yang berbeda.

1.6 Batasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan berupa:

a. Peneliti menggunakan jenis perusahaan manufaktur dengan periode tahun
2015-2019.

b. Mempergunakan 1 variabel moderasi yakni good corporate governance

(GCG) dengan kepemilikan manajerial.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

51 Kesimpulan

Berdasarkan seluruh hasil pengujian dan mengalisis data yang sudah dilakukan

menggunakan uji regresi linear berganda dan pemabahasan, dapat diketahui

bagaimana pengaruh ROA (return on assets) dan ROE (return on equity)

terhadap nilai perusahaan dengan kepemilikan manajerial sebagai pemodersi

maka dapa ditarik kesimpulan sebagai berikut:

a.

Berdasarkan hasil analisis, ROA mempengarui nilai perusahaan secara
signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah yang positif. Para investor
bisa mengartikan bahwa perusahaan dalam mencapai profitabilitasnya
adalah prospek yang baik untuk ke depannya bagi perusahaan. Investor
dalam hal ini akan tertarik melakukan pembelian saham perusahaan, dengan
demikian nilai perusahaan akan naik bila terjadi kenaikan harga saham.
Berdasarkan hasil analisis, ROE mempengaruhi nilai perusahaan secara
signifikan dengan arah yang negatif. Maka dari hal tersebut, bertambah
tingginya nilai ROE maka dalam memanfaatkan ekuitasnya akan mencapai
keuntungan, namun belum menjadi sinyal yang positif bagi investor.
Berdasarkan hasil analisis, kepemilikan manajerial tidak memoderasi
pengaruh ROA (return on assets) terhadap Nilai Perusahaan. (Ulfa dan
Asyik, 2018), dalam (Pratiwi 2012) dalam penelitiannya menjelaskan bahwa

dalam suatu tahapan, tidak selalu tingkat kepemilikan manajerial terhadap
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nilai perusahaan memiliki pengaruh, namun antara kepemilikan manajerial
terhadap nilai perusahaan terbentuk hubungan negatif.

d. Berdasarkan hasil analisis, kepemilikan manajerial mampu memoderasi
hubungan ROE terhadap Nilai Perusahaan. Bertambah tingginya ROE
perusahaan, maka nilai profitabilitasnya juga akan bertambah besar, dimana
ini bisa menjadi sinyal positif untuk pemegang saham atau investor dalam
berinvestasi guna mendapatkan suatu return. Return yang didapatkan ini
akan menunjukkan penilaian investor atas nilai perusahaan. Ini berlawanan
akan penelitian dari Rosyidah Ulfa dan Nur Fadjrih Asyik yang menjelaskan,
good corporate governace belum dapat memperkuat hubungan antara ROE

yang mempengaruhi nilai perusahaan.

5.2 Keterbatasan Penelitian

1. Sebatas mempergunakan variabel bebas sejumlah 2 yaitu ROA (return on
assets) atau pengembalian asset serta ROE (return on equity) atau

pengembalian ekuitas.

2.  Mempergunakan 1 variabel moderasi yakni Kepemilikan Manajerial.

3. Sampel penelitian ini hanya sejumlah 310 perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2015-2019.

5.3 Saran

1. Dalam penelitian ini hanya menggunakan 2 variabel independen yakni

ROA (return on assets) dan ROE (return on equity).
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2. Dalam penelitian ini juga menggunakan 1 variabel moderasi yakni

Kepemilikan Manajerial.

3. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya dari perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun

2015-2019 dengan jumlah sampel sebesar 310 perusahaan.
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