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ABSTRAK 

Kondisi keuangan perusahaan BUMN terlihat mengkhawatirkan. Pada tahun 2021 

Perusahaan konstruksi BUMN mengalami kerugian hingga mengakibatkan satu 

perusahaan dinyatakan pailit. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

perbedaan kondisi keuangan perusahaan konstruksi BUMN sebelum dan selama 

pandemi covid-19. Metode penelitian yang digunakan sesuai dengan penilaian 

tingkat kesehatan BUMN dalam Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-

100/MBU/2002. Hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio kas, rasio lancar, 

periode pengumpulan piutang, dan rasio modal sendiri terhadap total aset sebelum 

dan selama covid-19 tidak terdapat perbedaan, sedangkan ROA, ROE, perputaran 

persediaan, dan perputaran total aset terdapat perbedaan. Penelitian ini secara 

keseluruhan membuktikan bahwa terdapat perbedaan kondisi keuangan perusahaan 

konstruksi BUMN sebelum dan selama covid-19. Perusahaan berada pada kondisi 

yang kurang sehat selama covid-19. 

 

Kata Kunci: Rasio Kas, Rasio Lancar, ROA, ROE, Periode Pengumpulan Piutang, 

Perputaran Persediaan, Perputaran Total Aset, Rasio Modal Sendiri Terhadap Total 

Aset, Kondisi Keuangan, Covid-19. 
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ABSTRACT 

The financial condition of SOE companies looks worrying. In 2021 SOE 

construction companies suffer losses resulting in one company being declared 

bankrupt. The objective of the study was to analyze differences in the financial 

conditions of SOE construction companies before and during the Covid-19 

pandemic. The research method used is in accordance with the assessment of the 

soundness level of SOEs in the Decree of the Minister of SOEs Number: KEP-

100/MBU/2002. The results showed that there was no difference in the cash ratio, 

current ratio, collection period for receivables, and the ratio of own capital to total 

assets before and during Covid-19, while there were differences in ROA, ROE, 

inventory turnover, and total asset turnover. This research as a whole proves that 

the financial conditions of state-owned construction companies were different 

before and during Covid-19. The company is in an unhealthy condition during 

covid-19. 

 

Keywords: Cash Ratio, Current Ratio, ROA, ROE, Collection Period, Inventory 

Turnover, Total Asset Turnover, Ratio of Equity to Total Assets, Financial 

Condition, Covid-19. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

COVID-19 yang merupakan singkatan dari corona virus disease 2019 

merupakan salah satu dari berbagai jenis penyakit yang dapat menjangkit ke orang 

lain dan menyebabkan penyakit pada saluran pernapasan, mulai dari pilek biasa 

hingga sindrom pernafasan yang parah (Severe Acute Respiratory Syndrome/SARS 

dan Middle East Respiratory Syndrome/MERS). Penyakit ini dapat menjangkiti 

orang lain melalui droplet (tetesan) atau cipratan dari mulut atau hidung ketika 

bersin maupun batuk dan melalui benda yang telah terkontaminasi. Pada Desember 

2019, covid-19 muncul di Kota Wuhan (China) yang kemudian menyebar hampir 

ke seluruh dunia bahkan Indonesia, Amerika Serikat, India, Brazil, Rusia, Perancis, 

Malaysia, dan lainnya. Pada 2 Maret 2020, kasus pertama covid-19 terdeteksi di 

Indonesia lalu menyebar ke 34 provinsi pada 9 April (Jaya, 2021).  

Penyebaran covid-19 sangat cepat dan mewabah hampir di setiap negara 

termasuk Indonesia sehingga mendorong pemerintahan untuk menerapkan berbagai 

kebijakan yang berawal dari pembatasan sosial dan kegiatan masyarakat (PSBB dan 

PPKM), hingga lockdown. Kebijakan atau aturan yang dikeluarkan tersebut 

merupakan suatu langkah untuk membantu mencegah penyebaran virus Covid-19 

dengan mekanisme yang dapat mengurangi atau membatasi pergerakan dan 

aktivitas seluruh masyarakat di ruang publik. Kebijakan pembatasan sosial dan 

penutupan akses masuk maupun keluar sebuah wilayah menghambat aktivitas 

ekonomi karena kegiatan perkantoran atau industri juga harus dinonaktifkan 
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sementara.  Seluruh sumber daya manusia di dalam sebuah perusahaan diharuskan 

untuk Work from Home (WFH) atau bekerja dari rumah sehingga menghambat 

kegiatan operasional perusahaan karena para pekerja lapangan tidak diperbolehkan 

bekerja secara langsung di tempat kerja. Kebijakan tersebut memberikan dampak 

yang amat besar terhadap perekonomian Indonesia karena mengakibatkan 

melambat dan melemahnya perekonomian Indonesia.  

Pembangunan infrastruktur yang merata di seluruh wilayah Indonesia 

adalah salah satu cara yang dapat dilakukan demi membantu pertumbuhan 

perekonomian. Pelaksanaan pembangunan infrastruktur membutuhkan banyak 

tenaga kerja lapangan di setiap proyek yang dapat menyebabkan kerumunan dan 

bertentangan dengan kebijakan-kebijakan yang dikeluarkan oleh pemerintah. 

Pandemi Covid-19 menghalangi aktivitas konstruksi berupa pembangunan fisik 

(infrastruktur) sehingga menjadi tertunda. Bahan baku domestik tidar terserap, 

impor barang modal pendukung konstruksi menurun, lapangan kerja sektor 

konstruksi menurun, dan ekonomi juga turun atas terlambatnya penyelesaian 

infrastruktur (Waristi, 2020).  

Indonesia sedang menjalankan proyek pembangungan infrastruktur dalam 

skala besar pada beberapa tahun terakhir dibebankan kepada BUMN sehingga 

berdampak besar pada kondisi keuangan BUMN sektor kontruksi (Rahulessin, 

2021). Pekerjaan konstruksi yang diberikan pemerintah kepada BUMN lebih dari 

50%. Covid-19 mengakibatkan kinerja BUMN sektor konstruksi terganggu 

sehingga ada beberapa proyek yang tertunda dan mempengaruhi keuangan 

perusahaan (Rahma, 2020). Sejumlah BUMN menjadi sorotan karena mengalami 

kesulitan finansial dan lonjakan hutang dan BUMN tidak mendapatkan pendapatan 
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seperti yang diharapkan pada proyek-proyek yang sudah selesai dan beroperasi. 

Pengamat BUMN dari LM FEB Universitas Indonesia, Toto Pranoto menilai bahwa 

pendapatan BUMN karya turun hingga 70% sementara biaya bunga dan fixed cost 

lain tetap berjalan sehingga mengakibatkan kerugian (Mulyana, 2021). Penugasan 

pemerintah dalam membangun berbagai macam infrastruktur yang ditambah 

dengan pandemi Covid-19 membuat keadaan menjadi semakin sulit karena adanya 

penahanan belanja untuk pengeluaran infrastruktur. Pemerintah mengambil 

kebijakan refocusing anggaran atau penyesuaian alokasi dana untuk penanganan 

Covid-19. Dana proyek pemerintah berasal dari Anggaran Pendapatan Belanja 

Negara dan Daerah (APBN dan APBD), namun hampir seluruh proyek konstruksi 

yang didanai dari APBN dan APBD dialihkan untuk penanggulangan Covid-19 

(Triyawan dan Fendayanti, 2021). Pengalihan dana tersebut menimbulkan 

terjadinya perubahan anggaran besar-besaran. Lonjakan harga bahan bangunan 

sepanjang tahun 2021 turut menjadi permasalahan bagi BUMN sektor konstruksi 

(Ruhulessin, 2021).  

Kondisi keuangan perusahaan BUMN sektor konstruksi mengkhawatirkan 

dan memprihatinkan. Perusahaan BUMN Karya mengalami kerugian tahun 

kemarin. Perusahaan konstruksi BUMN, yaitu PT Istaka Karya resmi menyandang 

status pailit atau bangkrut pada 12 Juli 2022 (Sulaeman, 2022). Bhima Yudhistira 

selaku pengkaji perekonomian dari lembaga (INDEF) yang melakukan riset 

menyatakan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Karya memiliki utang besar 

karena pembangunan infrastruktur yang masif dari pemerintah (Hartomo, 2021). 

Setiap perusahaan BUMN sektor jasa konstrukti tertunya memiliki proyek 

yang berbeda. Biaya penggunaan material, alat kerja, dan manusia yang dibutuhkan 
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berbeda-beda sesuai proyek konstruksi yang dirancang. Pembangunan proyek 

konstruksi sering mendapati masalah atau kendala sehingga proyek konstruksi tidak 

hanya mengalami terlambat dalam penyelesaiannya, namun mengalami kerugian 

bahkan pembengkakan biaya. Pada tahun-tahun belakangan ini, perusahaan BUMN 

sektor jasa konstruksi mengalami banyak permasalahan terutama pada kondisi 

keuangannya. 

Analisis laporan keuangan merupakan salah satu cara untuk menilai kondisi 

keuangan perusahaan BUMN sektor konstruksi. Keadaan keuangan perusahaan 

dalam kondisi baik atau tidak dapat diketahui dengan menganalisis laporan 

keuangan. Hasil analisa laporan keuangan perusahaan BUMN sektor jasa 

konstruksi dapat menunjukkan kesanggupan perusahaan dalam mencukupi 

kewajiban finansial dalam jangka pendek dan panjang serta memperkirakan 

kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba.  

Berdasarkan latar belakang yang penulis paparkan, maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Perbandingan Kondisi 

Keuangan Perusahaan Konstruksi Bumn Sebelum Dan Selama Covid-19 

Tahun 2018-2021”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

1. Apakah terdapat perbedaan kondisi keuangan perusahaan BUMN sektor 

konstruksi pada sebelum dan selama pandemi Covid-19? 

2. Bagaimana kesehatan keuangan perusahaan BUMN sektor konstruksi pada 

sebelum dan selama pandemi Covid-19? 
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1.3. Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis perbedaan kondisi keuangan perusahaan BUMN sektor 

konstruksi sebelum dan selama pandemi Covid-19. 

2. Menganalisis kesehatan keuangan perusahaan BUMN sektor konstruksi 

pada sebelum dan selama pandemi Covid-19. 

 

1.4. Kontribusi Penelitian 

1. Bagi perusahaan yang diteliti, penelitian ini diharapkan dapat membantu 

memberikan pernyataan yang informatif terkait keuangan dan kondisi 

perusahaan sehingga pihak manajemen dapat memperbaiki dan mencegah 

kerugian yang terjadi. 

2. Bagi stakeholder, penelitian ini diharapkan dapat digunakan dalam 

menentukan pengambilan kebijakan atau proyek dalam mengoptimalkan 

nilai perusahaan. 

3. Bagi kalangan akademisi, penelitian ini diharapkan dapat memperluas ilmi 

dan wawasan dengan memberikan informasi dan literatur penunjang dalam 

penelitian-penelitian sejenis untuk kedepannya.  

 

1.5. Batasan Penelitian 

1. Data dalam penelitian ini adalah laporan tahunan atau laporan keuangan 

perusahaan konstruksi BUMN tahun 2018-2021. 

2. Penelitian hanya dilakukan terhadap perusahaan konstruksi BUMN, yaitu 

PT Adhi Karya Tbk, PT Brantas Abipraya, PT Hutama Karya, PT 
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Pembangunan Perumahan Tbk, PT Nindya Karya, PT Waskita Karya 

Tbk, PT Wijaya Karya Tbk. 

3. Analisis penelitian menggunakan analisis rasio keuangan meliputi rasio 

profitabilitas, likuiditas, solvabilitias, dan aktivitas. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN KETERBATASAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang peneliti lakukan, maka 

peneliti dapat menarik beberapa kesimpulan seperti berikut ini. 

1. Rasio lancar (current ratio), rasio kas (cash ratio), CP (collection period), 

dan Total Modal Sendiri terhadap Total Aset (TMS-TA) tidak terdapat 

perbedaan pada masa sebelum dan selama covid-19. Sedangkan ROE 

(return on equity), ROI (return on investment), Perputaran persediaan (PP), 

dan TATO (Total Assets Turn Over) terdapat perbedaan pada masa sebelum 

dan selama covid-19. 

2. Kondisi keuangan perusahaan konstruksi BUMN secara keseluruhan 

mengalami perbedaaan pada masa sebelum dan selama covid-19. Covid-19 

mempengaruhi kondisi keuangan perusahaan konstruksi BUMN karena 

pada masa covid-19 terjadi penundaan pembangunan infrastruktur.  

3. Kondisi keuangan perusahaan konstruksi BUMN secara keseluruhan berada 

pada kondisi yang kurang sehat selama covid-19.  

 

5.2. Keterbatasan dan Saran 

Penelitian ini hanya terbatas pada pengujian selama empat (4) tahun, yaitu 

2018 hingga 2021 dan peneliti menggunakan 8 indikator dibanding berbagai 

indikator lainnya dalam rasio keuangan. Oleh karena itu, peneliti menyarankan agar 
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penelitian dimasa mendatang sebaiknya menerapkan waktu yang lebih panjang dan 

menerapkan rasio keuangan selain yang penulis gunakan. 
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