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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh kinerja keuangan 

dan struktur modal terhadap nilai perusahaan yang dimoderasi oleh ukuran 

perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder 

berupa laporan tahunan perusahaan. Populasi yang digunakan penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. 

Teknik pengambilan samapel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

purposive sampling, dengan jumlah sampel sebanyak 46 perusahaan. Metode 

analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi moderasi. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Return On Asset berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. (2) Return On Equity berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. (3)Struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

(4)Ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh Return On Asset. (5)Ukuran 

perusahaan memperlemah pengaruh Return On Equity terhadap nilai perusahaan. 

(6)Ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. 

 

 
Kata Kunci :ROA, ROE, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to empirically examine the effect of financial performance and 

capital structure on the value of the company moderated by the size of the 

company. The data used in this study is secondary data in the form of the 

company's annual report. The population used for this study is manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2020. The samapel 

collection technique used in this study was purposive sampling, with a total 

sample of 46 companies. The analysis method used in this study is moderation 

regression analysis. The results of this study show that (1) Return On Assets 

negatively affects the value of the company. (2) Return On Equity has a positive 

effect on the value of the company. (3) The capital structure has no effect on the 

value of the enterprise. (4) The size of the company is able to moderate the 

influence of Return On Asset. (5) The size of the company weakens the effect of 

Return On Equity on the value of the company. (6) The size of the company is not 

able to moderate the capital structure against the value of the enterprise. 

 

 
Keywords :ROA, ROE, Capital Structure, Firm Size, Firm Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Era globalisasi di masa perkembangan pada dunia perbisnisan, sangat 

penting bagi perusahaan untuk menghasilkan dan menciptakan nilai bisnis yang 

baik. Bilamana mempunyai nilai perusahaan yang baik, sehingga perusahaan itu 

akan dianggap baik oleh para pemangku kepentingannya (stakeholder). Adanya 

keadaan ini akan menghasilkan kompetisi bisnis secara ketat antara perusahaan. 

Pada perekonomian ini, perusahaan dapat memperluas kegiatan mereka dengan 

berbagai cara untuk memenuhi kebutuhan modal mereka. Dimana investor 

menginvestasikan modal mereka pada saham suatu perusahaan dengan tujuan 

untuk menghasilkan laba serta memaksimalkan nilai perusahaan. 

Dalam artikel Kementrian Perindustrian bahwa seperti pada investasi 

manufaktur yang diharapkan tembus senilai Rp. 323,56 triliun pada tahun 2021. 

Investasi diperkirakan dapat memacu pertumbuhan di sektor industri. Sejumlah 

sektor yang selalu menjadi peluang investasi bagi investor di tahun yang akan 

datang antara lain industri makanan atau minuman, otomotif, logam dasar, dan 

lain sebagainya. Selama Januari-September 2020, di Indonesia investasi sektor 

industri mendapat hingga Rp.201,9 triliun atau menyumbang 33% dari 

banyaknya nilai investasi nasional sebanyak Rp.611,6 triliun. Sedangkan 

investasi di sektor industri dalam 9 bulan bisa meningkat 37%, jika 

diperbandingkan dengan peride serupa tahun 2019 sekitaran Rp 147,3 triliun 

(Industripedia online, Kamis, 28/01/2021). 
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Aktivitas investasi bagi investor yang membutuhkan berbagai berita atau 

informasi perihal perusahaan untuk dipergunakan sebagai kawasan investasi. 

Informasi yang ditunggu-tunggu investor dapat ditinjau melalui evaluasi tren 

saham dan laporan keuangan perusahaan. Selain itu, investor pada umumnya 

menganalisis sumber informasi yang tersedia untuk menemukan lebih banyak 

tentang kinerja perusahaan dan kemudian membuat keputusan investasi 

berdasarkan pertumbuhan nilai perusahaan. Hal itu bermaksud supaya para 

investor bisa memprediksi keuntungan yang didapatkan. Sebelum investor 

menanamkan modalnya dalam suatu bisnis, seringkali perlu dilakukan penilaian 

dan analisis untuk menentukan seberapa menguntungkan bisnis tersebut. 

Bahkan investor harus mengetahui berbagai faktor yang mempengaruhi 

keadaan masa depan perusahaan. Investor membuat keputusan investasi mereka 

berdasarkan perkembangan nilai perusahaan. Apabila bertambah meningkat 

nilai perusahaan, sehingga bertambah kecil risiko yang harus ditanggung 

investor. 

Dalam dunia bisnis, nilai-nilai perusahaan dapat mencerminkan 

kesejahteraan pemilik bisnis sebab nilai-nilai perusahaan adalah bagaimana 

masyarakat bereaksi terhadap bisnis dalam keadaan tertentu. Pada umumnya 

nilai dapat didefinisi sebagai standar atau ukuran yang akan digunakan untuk 

mengukur segala sesusatu. Harmono (2014:233) mengemukakan bahwasanya 

nilai perusahaan ialah cerminan hasil kinerja perusahaan dari harga sahamnya 

yang tercipta dari penawaran dan permintaan pasar modal, yang mewakilkan 

evaluasi subjek terhadap hasil kegiatan perusahaannya. Makin tinggi nilai 

perusahaan, sehingga bertambah besar tujuan perusahaan untuk dapat 
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mencatatkan saham dengan mengoptimalkan harga sahamnya (Sudana, 

2013:5). Apabila nilai perusahaan meningkat, akan memberikan tingkat 

kesejahteraan cenderung tinggi terhadap pemegang saham tersebut. Berkaitan 

dengan itu, manajemen perusahaan harus menciptakan kinerja terbaik 

perusahaan agar dapat memaksimalkan nilai perusahaan. Metode yang dapat 

dipergunakan untuk pengukuran nilai perusahaan antara lain PBV (Price to 

Book Value), PER (Price Earnings Ratio), dan Tobin's Q. Akan tetapi, salah 

satu indikator pada studi ini yang bisa dipergunakan untuk mengestimasikan 

nilai perusahaan ialah Price to Book Value. 

Perusahaan dengan kinerja keuangan yang baik diharapkan mampu bersaing 

di era global ini. Secara sederhana, baik buruknya kinerja perusahaan bisa 

dianalisis dengan mempergunakan analisis kinerja keuangan. Dimana Bastian 

(2006:317) berasumsi bahwa kinerja merupakan gambaran sejauh mana 

pelaksanaan suatu program telah tercapai untuk mencapai tujuan visi dan misi 

yang tercantum dalam pengembangan peta strategi. Fahmi (2018: 142) 

menegaskan bahwa kinerja keuangan ialah suatu analisis yang dilaksanakan 

guna mengetahui sebaik mana suatu perusahaan sudah melaksanakannya 

dengan mempergunakan kebijakan kinerja keuangan yang baik dan tepat. 

Sementara itu, Zuredah (2010) mengungkapkan bahwa pengukuran kinerja 

keuangan adalah faktor yang sangatlah penting, dikarenakan pengukuran 

tersebut dipergunakan sebagai acuan guna mengembangkan sistem 

penghargaan di perusahaan, bisa memberikan pengaruh terhadap tindakan 

pembuatan keputusan pada perusahaan serta menyampaikan informasi yang 
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bermanfaat untuk mengambil keputusan aset pentingnya, dipergunakan untuk 

pengambilan keputusan yang melayani kepentingan perusahaan. 

Dimana penelitian ini, kinerja keuangan ditambahkan sebagai variabel 

independen yang dihitung dengan rasio profitabilitas, yang menggambarkan 

kemampuan perusahaan ketika menghasilkan keuntungan. Diantaranya terdiri 

ROE (Return on Equity) dan ROA (Return on Assets). 

Nilai perusahaan juga dipengaruhi struktur modal yang dipergunakan oleh 

investor guna menginvestasikan modal pada suatu perusahaan. Struktur modal 

ialah proporsi dari kapasitas pembiayaan utang (debt financing) suatu 

perusahaan, sehingga hutang termasuk salah satunya elemen dari struktur modal 

perusahaannya. Struktur modal yaitu kunci dasar untuk meningkatkan kinerja 

dan produktivitas perusahaan. Trade-off theory memaparkan financial policy 

(kebijakan keuangan) perusahaannya dengan menetapkan struktur modal yang 

dipergunakan untuk mengoptimalisasikan nilai perusahaannya. Dalam struktur 

modal terdapat tingkat pengembalian, tingkat risiko, dan perusahaan yang bisa 

mempengaruhi tingkat permintaan saham karena mampu memberikan pengaruh 

nilai perusahaan. 

Salah satunya faktor yang memberikan pengaruh pada nilai perusahaan 

yakni ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan dipercaya berpotensi memberikan 

pengaruh pada nilai perusahaannya dimana ukuran perusahaan bertambah besar 

maka akan memberikan pengaruh terhadap keputusan manajemen ketika 

memutuskan sumber keuangan mana yang hendak dipergunakan perusahaan, 

sehingga keputusan pembiayaan mampu 
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mengoptimalkan nilai perusahaannya (Wiksuana dan Pratama, 2016). Ukuran 

perusahaan ditinjau dari jumlah aktiva yang perusahaan miliki, yang bisa 

dimanfaatkan guna operasional perusahaan. 

Peneliti dapat mengkaitkan ukuran perusahaan yang berkontribusi sebagai 

variabel pemoderasi yang dapat dipertimbangkan bahwasanya ukuran 

perusahaan berperan penting dengan kinerja keuangan dan struktur modal. 

Populasi yang hendak dipergunakan ialah berupa pelaporan tahunan perusahaan 

manufaktur yang tercantum di BEI tahun 2017-2020. 

Sebagaimana latar belakang yang dipaparkan, penulis terdorong untuk 

membuat laporan penelitian skripsi berjudul “PENGARUH ROA, ROE, DAN 

STRUKTUR MODAL TERHDAP NILAI PERUSAHAAN YANG 

DIMODERASI VARIABEL UKURAN PERUSAHAAN ” 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Sebagaimana penjabaran latarbelakang yang penulis jabarkan, sehingga 

rumusan permasalahan yang dibahas studi ini yaitu : 

1. Apakah ROA, ROE, dan Struktur Modal berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan ? 

2. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh kinerja keuangan 

dan struktur modal terhadap nilai perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 
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Mengacu pada latar belakang serta rumusan permasalahan yang sudah diuraikan 

tersebut maka tujuan penulisan pada penelitian ini memiliki tujuan guna 

menguji: 

1. Adanya pengaruh ROA, ROE, dan struktur modal terhadap nilai 

perushaaan. 

2. Ukuran perusahaan yang memoderasi kinerja keuangan dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 
1. Peneliti 

 
Hasil penelitian ini diharapkan mampu menambah pengetahuan dan 

wawasan, serta melatih pola berpikir secara ilmiah. 

2. Peneliti selanjutnya 

 

Dapat memberikan kontribusi, referensi untuk peneliti selanjutnya terutama 

terkait pengaruh struktur modal dan kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan dengan pemoderasi yaitu ukuran perusahaan. 

3. Akademik 

 

Hasil studi ini bisa dijadikan sebagai bahan masukan terkait pengaruh 

struktur modal dan kinerja keuangan dengan ukuran perusahaan sebgai 

variabel moderasi dalam dunia akademik. 

1.5 Batasan Penelitian 

 

Peneliti memberikan batasan selama melaksanakan penelitian antara lain : 
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a. Penelitian mempergunakan variabel independennya yaitu kinerja 

keuangan dan struktur modal dengan variabel dependennya yaitu Nilai 

Perusahaan serta Ukuran Perusahaan(variabel moderasi). 

b. Jenis perusahaan yang dipergunakan ialah perusahaan manufaktur 

dalam periode tahun 2017-2020. 
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BAB V 

 

KESIMPULAN & SARAN 
 

5.1 Kesimpulan 

 

Berdadasrkan hasil analisa serta pembahasan yang sudah dilakukan di bab IV, 

sehingga dapat ditarik kesimpulannya antara lain: 

1. ROA berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Bertambah besar atau 

tinggi nilai ROA sehingga nilai perusahaan cenderung akan turun, dan 

sebaliknya. 

2. ROE berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Bertambah besar 

suatu nilai ROE sehingga akan cenderung menjadikan peningkatan nilai 

perusahaan, dan kebalikannya. 

3. Struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Hal itu terjadi kemungkinan perusahaan mengalami peningkatan hutang 

yang tinggi atau memiliki hutang yang tinggi sehingga struktur modal yang 

meningkat akan dapat menjadikan turunnya nilai perusahaan. 

4. Ukuran perusahaan tidak dapat memperkuat Return on Equity (ROE) 

dengan arah yang negatif terhadap nilai perusahaan. 

5. Ukuran perusahaan memperkuat ROA dengan arah yang positif terhadap 

nilai perusahaan. 

6. Ukuran perusahaan tidak melakukan moderasi pengaruh struktur modal 

terhadap nilai perusahaan.  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 

Adapun keterbatasan yang dimiliki pada studi ini di antaranya: 
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1. Pada kepenelitian ini hanyalah mempergunakan 3 variabel independen yaitu 

Return on Assets, Return on Equity, dan struktur modal sementara variabel 

terikatnya ialah nilai perushaaan. 

2. Pada penelitian ini juga hanya mempergunakan satu variabel moderasi 

yakin ukuran perusahaan. 

3. Perushaan yang menjadi objek pada studi ini dari perusahaan manufaktur 

yang terlisting di BEI periode 2017-2020. 

5.3 Saran 

 

Berkaitan dengan hasil kepenelitian ini, memiliki saran yang dianjurkan untuk 

peneliti berikutnya : 

1. Penelitian berikutnya sebaiknya dapat diperluas mempergunakan 

perusahaan sektor lainnya agar dapat melihat perbedaaan hasil dengan 

penelitian ini dan memberi hasil yang cenderung akurat. 

2. Penelitian ini hanyalah mempergunakan tiga(3) variabel 

independen/bebas. Sebaiknya bisa menambahkan variabel independen 

yang lain sehingga bisa memberi pengaruh pada nilai perusahaan. 

3. Penelitian ini hanyalah mempergunakan periode 4 tahun. Studi berikutnya 

wajib menambahkan periode pengamatan lebih dari peneliti sebelumnya 

agar dapat dibandingkan dengan penelitian selanjutnya . 
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