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ABSTRAK 

 

Model Beneish M-Score merupakan model matematika yang dibuat oleh 

Professor Messod Daniel Beneish yang dirancang untuk mendeteksi 

kecurangan pada laporan keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji 

pengaruh metode Beneish Ratio Index terhadap kecurangan laporan keuangan 

pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 

2017-2021.Data yang digunakan adalah data sekunder, serta metode penelitian 

ini ialah metode kuantitatif. Teknik dalam mengambil sampel menggunakan 

purposive sampling yang dimana mengambil sampel berdasarkan atau sesuai 

dengan kriteria.  

 

Sampel yang sesuai dengan kriteria sebanyak 11 perusahaan atau 55 sampel. 

Hasil dari penelitian yang telah diuji menggunakan SPSS menunjukkan bahwa 

variabel Days Sales Receivable Index (DSRI), Gross Margin Index (GMI), 

Asset Quality Index (AQI), Sales Growth Index (SGI), Depreciation Index 

(DEPI), Sales General and Administrative Expenses Index (SGAI), Leverage 

Index (LVGI), dan Total Accrual to Total Asset (TATA) tidak berpengaruh 

terhadap kecurangan laporan keuangan pada perusahaan BUMN yang terdaftar 

di BEI tahun 2017 hingga 2021. 

 

 

Kata Kunci : Kecurangan, laporan keuangan, model Beneish M-Score  
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THE EFFECT OF THE BENEISH  RATIO INDEX METHOD ON FRAUD 

FINANCIAL STATEMENTS IN BUMN COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Renza Christiamor Pradita Maubanu 

12180367 

Accounting study program Faculty of Business 

Duta Wacana Christian University 

Renza.maubanu@students.ukdw.ac.id 

ABSTRACT 

The Beneish M-Score model is a mathematical model created by Professor 

Messod Daniel Beneish which is designed to detect fraud in financial 

statements. This study aims to examine the effect of the benefit Ratio Index 

method on financial statement fraud in BUMN companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in the 2017-2021 period. The data used are 

secondary data, and the research method is quantitative method.technique of 

taking samples using purposive sampling which is taking samples based on or 

in accordance with the criteria. 

Samples that match the criteria are 11 companies or 55 samples. The results 

of the research that have been tested using SPSS show that the variables are 

Days Sales Receivable Index (DSRI), Gross Margin Index (GMI), Asset Quality 

Index (AQI), Sales Growth Index (SGI), Depreciation Index (DEPI), Sales 

General and AdministrativeExpenses Index (SGAI), Leverage Index (LVGI), 

and Total Accrual to Total Assets (TATA) have no effect on fraudulent financial 

statements in BUMN companies listed on the IDX from 2017 to 2021. 

 

Keyword : Fraud,  financial statement, modle Beneish M-Score 
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

 

Laporan keuangan termasuk sesuatu yang krusial dalam dunia bisnis atau 

pada perusahaan karena memungkinkan para pengguna untuk mengamati 

operasi apa yang sedang berlangsung pada perusahaan. Laporan keuangan yang 

disampaikan perusahaan pada setiap akhir periode, laporan keuangan ini akan 

diunggah melalui web perusahaan maupun web idx. Laporan laba rugi, laporan 

posisi keuangan, laporan arus kas, laporan perubahan ekuitas, serta catatan atas 

laporan keuangan adalah 5 (lima) laporan yang termasuk dalam laporan 

keuangan. 

Kelimanya tersebut membawa tujuan mengungkap data keuangan demi 

membantu para pemangku kepentingan atau stakeholders perusahaan dalam 

mengambil keputusan. Skateholder merupakan pihak individu maupun 

kelompok yang mempunyai kepentingan besar pada perusahaan. Terdapat 2 

jenis skateholder yaitu internal dan eksternal. Skateholder internal ialah seorang 

pemangku kepentingan di dalam perusahaan dengan contoh karyawan, pemilik 

perusahaan, dan pemegang saham. Untuk skateholder eksternal ialah bagian 

dari pemangku perusahaan namun tidak terlibat langsung dengan contoh 

pelanggan, masyarakat, supplier, dan pemerintah. 

Untuk setiap skateholder, laporan keuangan memiliki tujuan yang berbeda. 

Akibatnya, pada setiap bisnis atau perusahaan perlu mengeluarkan laporan 

keuangan yang rinci, akurat, dan teliti agar tidak terjadi salah saji pada laporan 

keuangan. Pada setiap perusahaan menginginkan perusahaan selalu 
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berkembang dan selalu meningkatkan nilai perusahaan pada setiap tahunnya. 

Namun dalam berjalannya waktu tidak menutup kemungkinan terdapat 

beberapa perusahaan yang mencatat laporan keuangan tidak sesuai atau salah 

saji. Karena perusahaan berpotensi untuk melakukan fraud. Penipuan adalah 

tindakan tercela atau tidak jujur secara moral. Kecurangan laporan ini 

berpotensi mengikis kepercayaan dan merugikan pemangku kepentingan serta 

pemerintah (Christy & Stephanus, 2018). Fraud mengacu penjelasan dari ACFE 

(Association of Certified Fraud Examiners), yakni penyalahgunaan kekuasaan 

atau aset perusahaan dengan sengaja untuk keuntungan pribadi (ACFE 

Indonesia, 2019). Menurut ACFE, ada tiga kategori fraud: Asset 

Misappropriation, Fraudlent Statement, dan Corruption. Assets 

Misappropriation adalah penyalahgunaan asset sebuah perusahaan, Fraudlent 

Statement yakni penyalahgunaan laporan keuangan yang dilakukan oleh pejabat 

dengan melakukan rekaysa keuangan, dan Corruption adalah sebuah tindakan 

yang dilaksanakan pejabat di sektor publik guna meraih keuntungan pribadi. 

Di sektor bisnis internasional, termasuk Indonesia, terjadi penipuan laporan 

keuangan, yang terkadang dikenal sebagai financial statement fraud. Dalam 

satu kasus di Indonesia, PT Kereta Api Indonesia ditemukan telah melakukan 

kecurangan dalam penyajian laporan keuangan tahun 2005 yang menghasilkan 

keuntungan sebesar Rp. 6,9 miliar, tetapi kemudian menemukan bahwa bisnis 

telah merugi Rp. 63 miliar. 

Kemudian, pada tahun 2018, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menyelidiki PT 

Garuda Indonesia (Persero), Tbk, yang telah memalsukan laporan keuangan. 

Laba bersih yang didapatkan perusahaan ini adalah Rp. 11,33 miliar atau 
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sebesar $809,85 ribu dolar. Jumlah ini meningkat signifikan dari tahun 

sebelumnya yang merugi US$ 216,5 juta. 

Auditor dibebani dengan munculnya laporan keuangan palsu dalam sebuah 

perusahaan. Dengan demikian, dari pihak perusahaan maupun auditor 

memerlukan metode guna meninjau mendeteksi laporan keuangan. Perihal 

tersebut dapat memperbaiki kondisi perusahaan menjadi lebih baik. Guna 

memperoleh informasi yang termuat dalam laporan keuangan, perlu dilakukan 

penyelidikan atau analisis yang menyeluruh atas laporan keuangan tersebut. 

Model Beneish adalah alat yang dapat dipakai dalam melihat laporan 

keuangan palsu. Profesor Beneish Messod mengembangkan teknik model 

Beneish, yaitu model matematika. Metode ini, yang dikembangkan oleh Daniel 

Beneish, dimaksudkan untuk menemukan seperangkat indeks tingkat keuangan 

yang mampu mendeteksi kecurangan akuntansi atau kecenderungan pengguna 

teknik manipulasi informasi keuangan (Beneish, 1999). Model Beneish dapat 

menggunakan ini untuk menjinjau kecurangan dalam laporan keuangan 

perusahaan. Gross Margin Index (GMI), Sales Growth Index (SGI), Asset 

Quality Index (AQI), Sales General and Administrative Expenses Index (SGAI), 

Depreciation Index (DEPI), Leverage Index (LVGI), Days Sales In Receivables 

Index (DSRI), Total Accruals to Total Assets (TATA) adalah 8 variabel model 

ini. 

Pada penelitian terdahulu yang diteliti oleh Maslichah, Mawardi, dan Fadila 

Yuyun untuk melihat bagaimana variabel tersebut berpengaruh atau tidak. Dan 

hasil dari penelitian dari kedelapan variabel tersebut ialah berpengaruh terhadap 

pendeteksian kecurangan pada laporan keuangan dan menunjukkan terdapat 
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94,54% manipulator dan 5,46% non-manipulator. (Fadilah et al., 2019). Pada 

penelitian Ria septiani, Siti Musyarofah, dan Rita Yuliana menemukan hasil 

penelitian yang seluruh variabelnya atau dari kedelapan variabel tersebut 

berpengaruh terhadap pendeteksian kecurangan (Fuad et al., 2020). 

Gross Margin Index (GMI), Asset Quality Index (AQI), Days Sales in 

Receivable Index (DSRI), Sales Growth Index (SGI), Depreciation Index 

(DEPI)), dan Total Accruals to Total Assets (TATA) berpengaruh positif dan 

signifikan. Sedangkan variabel Leverage Index (LVGI) berpengaruh negatif dan 

signifikan, menurut penelitian Rifka Ayu Annisa dan Imam Ghozali. Hasil 

Sales General and Administrative Expenses Index (SGAI) tidak banyak 

berdampak dalam mendeteksi kecurangan laporan keuangan (Annisa & 

Ghozali, 2020). 

Venny Suheni dan Muhammad Faisal Arif melakukan penelitian yang 

menemukan bahwa seluruh variabel tidak signifikan untuk mendeteksi fraud 

pada organisasi manufaktur (Suheni & Arif, 2020). Ni Nyoman Alit Triani juga 

mengungkapkan bahwa hasil kedelapan variabel ini tidak berdampak pada 

financial statement fraud dalam penelitian Fhiqi Alfian (Alfian & Triani, 2018). 

Peneliti tertarik untuk mengeksplorasi dan menguji kembali variabel- 

variabel pendekatan Beneish untuk mengidentifikasi kecurangan laporan 

keuangan, merujuk latar belakang yang ada. Karena hasil riset sebelumnya tidak 

konsisten, peneliti tertarik melaksanakan melakukan pengujian ulang. Oleh 

karena itu, penulis akan mengangkat kembali topik tersebut dengan judul 

“PENGARUH METODE BENEISH RATIO INDEX TERHADAP 

KECURANGAN LAPORAN KEUANGAN PADA PERUSAHAAN 
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BUMN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONEISA”. Peneliti 

 

tertarik untuk meneliti objek perusahaan BUMN karena perusahaan BUMN 

adalah perusahaan milik pemerintah, sehingga penting untuk melihat apakah 

laporan keuangan perusahaan BUMN tersebut akurat atau ada kecurangan. 

Studi ini mencakup tahun 2017 hingga 2021. 
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Total Accruals To Total Asset 

(X8) 

Leverage Index (X7) 

Sales and General 

Administration Expenses Index 

(X6) 

Depreciation Index (X5) 

Kecurangan Laporan Keuangan 
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Asset Quality Index (X3) 

Gross Margin Index (X2) 

Days Sales Receivable Index 
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1.2 Kerangka Konseptual 
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Kerangka Konseptual 
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1.3 Rumusan Masalah 

Mengacu latar belakang sebelumnya, maka permasalahan yang bisa 

dirumuskan yaitu: 

1. Variabel Days Sales in Receivable Index (DSRI) berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan? 

2. Variabel Gross Margin Index (GMI) berpengaruh terhadap kecurangan 

laporan keuangan? 

3. Variabel Asset Quality Index (AQI) berpengaruh terhadap kecurangan 

laporan keuangan? 

4. Variabel Sales Growth Index (SGI) berpengaruh terhadap kecurangan 

laporan keuangan? 

5. Variabel Depreciation Index (DEPI) berpengaruh terhadap kecurangan 

laporan keuangan? 

6. Variabel Sales General and Administrative Expenses Index (SGAI) 

berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan? 

7. Variabel Leverage Index (LVGI) berpengaruh terhadap kecurangan 

laporan keuangan? 

8. Total Accruals to Total Asset (TATA) berpengaruh terhadap kecurangan 

laporan keuangan? 

1.4 Tujuan Penelitian 

 
Peneliti menysusun tujuan penelitian berdasarkan rumusan sebelumnya 

yaitu untuk: 

1. Menganalisis variabel Days Sales in Receivable Index (DSRI) 

berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 
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2. Menganalisis variabel Gross Margin Index (GMI) berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

3. Menganalisis variabel Asset Quality Index (AQI) berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

4. Menganalisis variabel Sales Growth Index (SGI) berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

5. Menganalisis variabel Depreciation Index (DEPI) berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

6. Menganalisis variabel Sales General and Administrative Expenses 

Index (SGAI) berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

7. Menganalisis variabel Levergae Index (LVGI) berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

8. Menganalisis variabel Total Accruals to Total Asset (TATA) 

berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

1.5 Manfaat Penelitian 

 

Terdapat sejumlah manfaat penelitian yang bisa diwujudkan berdasarkan 

tujuan di atas 

1.5.1 Manfaat toeritis 

a. Penelitian dapat memberikan gambaran dan cara dalam menganalisis 

laporan keuangan yang terindikasi kecurangan. 

b. Penelitian ini diharapkan bisa dipakai selaku bahan pedoman atau 

referensi bagi riset kedepannya. 

1.5.2 Manfaat praktis 

a. Dapat menambah body of knowledge dan meningkatkan kemampuan 

peneliti dalam menganalisis laporan keuangan untuk tujuan 
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mendeteksi kecurangan pada laporan keuangan pada organisasi dengan 

memakai pendekatan Beneish M-Score. 

b. Bisa menjadi sumber untuk berbagai pihak yang ingin menyelidiki 

penipuan laporan keuangan. 

c. Studi ini diharapkan untuk mengigatkan perusahaan agar tidak curang 

dalam menyajikan laporan keuangan. 

1.6 Batasan Penelitian 

 
Masalah penelitian yang diangkat hendak diberi batas yakni menganalisis 

mengenai kecurangan laporan keuangan memanfaatkan metode Beneish model. 

Dalam hal ini peneliti menggunakan 8 variabel dengan tahun pengamatan 2017 

hingga 2021 (5 tahun). 
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BAB V 

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN PENELITIAN SELANJUTNYA 

 

 
5.1 KESIMPULAN 

 
Pengaruh pendekatan Beneish pada kecurangan laporan keuangan diselidiki 

disini, yang mencakup delapan hipotesis. Dalam karya ini, analisis regresi logistik 

digunakan bersama dengan alat pengolah data statistik, khususnya SPSS versi 25 

(Statistical Product and Service Solutions). Berdasarkan olah data yang dilakukan 

oleh peneliti menunjukkan bahwa presentase perusahaan BUMN yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia yang tidak terindikasi adanya kecurangan laporan keuangan 

dengan menggunakan model Beneish M-Score yaitu sebesar 43,64%, sedangkan 

yang terindikasi adanya kecurangan laporan keuangan 56,36%. Dengan sampel 

sebanyak 11 perusahaan atau 55 sampel, peneliti mencermati perusahaan BUMN 

yang tercatat di BEI dari tahun 2017 sampai 2021. 

Dari hasil analisis ini dapat disimpulakan bahwa dari 8 (delapan) hipotesis 

yaitu sebagai berikut: 

1. Variabel Days Sales in Receivable Index (DSRI) tidak berpengaruh 

terhadap kecurangan laporan keuangan. 

2. Variabel Gross Margin Index (GMI) tidak berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

3. Variabel Asset Quality Index (AQI) tidak berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

4. Variabel Sales Grwoth Index (SGI) tidak berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 
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5. Variabel Depreciation Index (DEPI) tidak berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

6. Variabel Sales and General Administration Expenses Index (SGAI) 

tidak berpengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan. 

7. Variabel Leverage Index (LVGI) tidak berpengaruh terhadap 

kecurangan laporan keuangan. 

8. Variabel Total Accruals To Total Asset (TATA) tidak berpengaruh 

terhadap kecurangan laporan keuangan. 

Dari kesimpulan di atas peneliti ini dapat mengartikan bahwa dari delapan 

variabel tidak efektif dalam melakukan pendeteksian kecurangan laporan 

keuangan pada perusahaan BUMN (Badan Umum Milik Negara) yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 

5.2 KETERBATASAN 

 
Terdapat kendala dalam melakukan penelitian, menurut penelitian ini. 

Perusahaan sampel yang termasuk penelitian yang dilaksanakan yakni adalah 

perusahaan BUMN yang telah tercatat di BEI selama 5 tahun (2017-2021). 

Variabel yang dipakai adalah variabel Beneish M-Score Model yang hanya 

dipergunakan dalam deteksi bukti kecurangan dalam laporan keuangan. Jenis 

penipuan lainnya, seperti penyalahgunaan laporan keuangan, tidak terdeteksi 

menggunakan metode Beneish. 

5.3 PENELITIAN SELANJUTNYA 

 
Karena penelitian ini hanya terbatas pada BUMN yang tercatat di BEI pada 

periode 2017 hingga 2021, maka dapat dilakukan penelitian lebih lanjut atau lebih 
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luas lagi seperti perusahaan-perusahaan besar yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Dan bisa melaksanakan penelitian berjangka waktu lebih lama. Selain 

itu, karena pada hasil penelitian ini menunjukkan tidak adanya pengaruh pada setiap 

variabel maka diharapkan dapat menambahkan model untuk mengetahui pengaruh 

timbal balik dari variabel. 

. 
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