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ABSTRAK 

Perusahaan di era globalisasi seperti sekarang ini perlu memberikan laporan keuangan 

yang lengkap untuk memudahkan investor dan kreditur dalam menganalisa kondisi 

perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen, 

likuiditas, dan leverage terhadap nilai perusahaan. Metode yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah kuantitatif. Jenis penelitian adalah explanatory research dan 

menggunakan analisis regresi berganda. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa 

secara keseluruhan variabel bebas tidak berpengaruh terhadap variabel terikat. Secara 

terpisah variabel dividend payout ratio dan current ratio berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan, sedangkan untuk debt to equity ratio berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan. 

Kata kunci: Dividend Payout Ratio, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price to Book 

Value
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THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY, LIQUIDITY, AND LEVERAGE ON 

FIRM VALUE 
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ABSTRACT 

Companies in this era of globalization need to provide complete financial reports to 

make it easier for investors and creditors to analyze the company's condition. This 

study aims to analyze the effect of dividend policy, liquidity, and leverage on firm value. 

The method used in this research is quantitative. This type of research is explanatory 

research and uses multiple regression analysis. The results of the study indicate that 

overall the independent variables have no effect on the dependent variable. Separately, 

the dividend payout ratio and current ratio variables have a negative effect on firm 

value, while the debt to equity ratio has a positive effect on firm value. 

 

Keyword: Dividend Payout Ratio, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Price to Book 

Value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 
 

 Pesatnya perkembangan dunia bisnis di masa sekarang ini diiringi dengan 

perkembangan ilmu pengetahuan dan teknologi serta perkembangan informasi. Hal ini 

tentu lebih memudahkan pengguna laporan keuangan dalam mengetahui 

perkembangan suatu perusahaan. Laporan keuangan harus mencerminkan kondisi 

sebenarnya dari perusahaan agar informasi tersebut relevan dan bermanfaat bagi 

investor dan kreditur dalam mengambil keputusan. Salah satu yang menjadi indikator 

investor dan kreditur dalam mengambil keputusan berinvestasi adalah nilai perusahaan. 

Nilai Perusahaan merupakan tolak ukur bagi masyarakat dan pemegang saham, 

sebab jikalau semakin tinggi nilai perusahaan, disaat itu juga para pemegang saham 

tidak ragu dalam menginvestasikan dananya dan kesejahteraan para pemegang saham 

pun meningkat. Nilai pasar yang melebihi dari nilai likuidasi merupakan nilai yang 

diperoleh manajemen melalui sistem yang mengoperasikan perusahaan tersebut 

(Sartono, 2010). Peningkatan suatu nilai dari perusahaan dapat diamati dengan 

tingginya perolehan harga saham, prestasi tersebut tentu dinilai baik menurut para 

pemegang saham.  

Kebijakan Dividen bisa dikatakan sebagai ketentuan yang diambil oleh 

perusahaan setelah mencapai keuntungan yang tinggi, ketentuan tersebut bisa berupa 
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pembagian laba yang diterima oleh pemegang sahamnya dalam bentuk dividen ataupun 

disimpan dalam bentuk laba ditahan sebagai pendanaan di masa mendatang (Martono 

& Harjito, 2014). Salah satu aspek yang tentu mampu mendapatkan pengaruh terhadap 

nilai perusahaan ialah kebijakan dividen.  

Dividen sendiri telah menjadi aspek penting bagi Investor dalam penanaman 

modal di perusahaan. Perusahaan tentu mempunyai tujuan penting selain 

menyejahterakan para pemegang sahamnya yaitu mempertahankan kelangsungan 

hidup perusahaan. Apabila perusahaan tersebut mampu mempertahankan 

kelangsungan hidupnya maka secara otomatis para pemegang saham memperoleh 

manfaat dalam bentuk dividen. Investor juga perlu melihat dari sisi aset dan kewajiban 

lancar dalam pengambilan keputusan berinvestasi pada suatu perusahaan. 

Likuiditas merupakan aspek yang termasuk mampu mempengaruhi nilai 

perusahaan. Menurut Syafrida Hani (2015), kemampuan perusahaan dalam membayar 

seluruh kewajiban keuangan likuid atau segera mencapai batas pembayaran dapat 

disebut sebagai likuiditas. Jelasnya, likuiditas dapat dikatakan sebagai cerminan dari 

kesiapan dana yang dipunyai perusahaan guna sebagai pembayaran semua utang yang 

kunjung mencapai batas pembayaran, sedangkan menurut Kasmir (2016) rasio yang 

dipakai guna menghitung kesanggupan perusahaan dalam membayar kewajiban yang 

kunjung mencapai batas pembayaran, baik kewajiban pada pemilik kepentingan luar 

perusahaan maupun dalam perusahaan bisa dikatakan sebagai likuiditas. Besarnya 

perbedaan diantara aktiva lancar dan kewajiban lancar menunjukkan kesanggupan 

perusahaan menangani kewajiban jangka pendek yang dimiliki. Likuiditas dalam 
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kondisi baik apabila variabel likuiditas mempunyai andil langsung dari sisi Current 

Ratio (CR) maupun Quick Ratio (QR). Keduanya jika mendapatkan persentase yang 

tinggi maka, persepsi Investor pada status keuangan perusahaan tentu menjadi baik dan 

secara otomatis nilai perusahaan pun meningkat (Nugroho, 2012). 

Leverage termasuk aspek yang mempunyai pengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. Leverage sering pula diinterpretasikan sebagai penafsir risiko yang biasa 

muncul di perusahaan, artinya besarnya leverage yang dipunyai perusahaan tentu 

menghasilkan risiko pendanaan yang besar. Pada pengelolaannya, Leverage menjadi 

sangat penting karena utang yang digunakan dalam jumlah banyak tentu meningkatkan 

Nilai Perusahaan (Novari & Lestari, 2016). Pada penelitian mengenai Leverage ini 

dapat ukur oleh Debt to Equity Ratio (DER), ratio tersebut melakukan perbandingan 

diantara utang tetap dan jumlah modal yang dimiliki. Artinya, besar atau kecilnya nilai 

dari DER akan berdampak langsung pada keuntungan yang diperoleh para pemegang 

saham, yang otomatis juga berpengaruh pada besar atau kecilnya harga saham dari 

perusahaan (Sambora et al, 2014). Rasio utang pada ekuitas atau Debt to Equity Ratio 

(DER) ialah rasio yang dipergunakan dalam menghitung besaran dari nilai kewajiban 

yang dipunyai dengan ekuitas perusahaan (Kasmir, 2014). Rasio ini pun dipakai 

menjadi alat untuk melihat total modal yang diberikan oleh peminjam (Kreditur) 

kepada perusahaan, dengan demikian besarnya nilai rupiah yang ada pada modal 

perusahaan dapat menjadi jaminan utang. 
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Berdasarkan paparan yang sudah dijelaskan penulis akan meneliti Pengaruh 

Kebijakan Dividen, Likuiditas, dan Leverage terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris 

pada Perusahaan Sektor Barang dan Konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020). 

 

1.2 Rumusan Masalah 

a. Adakah Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan? 

b. Adakah Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan? 

c. Adakah Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

a. Mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan 

b. Mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

c. Mengetahui pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan 

1.4 Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Bagi para peneliti dan akademi berikutnya, penelitian ini dimaksudkan untuk 

memperluas pengetahuan perihal pengaruh Kebijakan Dividen, Likuiditas, dan 

Leverage terhadap Nilai Perusahaan. 

b. Manfaat Praktis 

Sebagai Petunjuk bagi perusahaan dalam menetapkan kebijakan perusahaan 

pada masa yang mendatang khususnya pada peningkatan Nilai Perusahaan. 
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1.5 Batasan Penelitian 

a. Obyek penelitian memakai perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

b. Laporan keuangan periode tahun 2016-2020.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan pada hasil dari analisis data yang telah dibuat oleh peneliti pada 

bab sebelumnya tentang pengaruh kebijakan dividen, likuiditas, dan leverage terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan yang didaftarkan di BEI pada periode tahun 2016-

2020, maka bisa diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

a. Kebijakan Dividen 

H0 diterima maka H1 ditolak, artinya Kebijakan Dividen tidak berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan 

b. Likuiditas 

H0 diterima maka H1 ditolak, artinya Likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan 

c. Leverage 

H0 ditolak maka H1 diterima, artinya Leverage mempunyai pengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan 

5.2 Keterbatasan 

 Keterbatasan pada penelitian ini ialah: 
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a. Kurangnya data yang dimiliki oleh peneliti karena banyak perusahaan yang 

tidak mempublikasikan variabel-variabel tertentu pada penelitian ini. 

b. Sulitnya mengakses data karena website perusahaan sulit dibuka, dan 

keterbatasan ruang dalam mengumpulkan data.  

5.3 Saran 

 Berdasarkan penelitian yang sudah dilakukan, maka peneliti memberikan saran 

sebagai berikut: 

a. Variabel Leverage memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil dari 

penelitian ini bisa dipakai untuk peninjauan bagi investor saat melakukan 

penarikan keputusan dalam membeli saham perusahaan. 

b. Kelemahan dalam penelitian ini ialah variabel penelitian yang terbatas 

sehingga peneliti menyarankan untuk menambahkan variabel baru. 
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