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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan 

likuiditas terhadap return saham. Variabel dependen yang digunakan 

adalah return saham. Sedangkan variabel independen adalah profitabilitas 

yang diukur dengan return on assets, return on equity dan likuiditas yang 

diukur dengan current ratio. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia periode 2016 – 2020. 

Sampel dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling dengan 

jumlah sampel 45 perusahaan. Teknik analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis regresi liniear berganda. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Return on Assets berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap Return Saham, Return on Equity berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap Return Saham. Sementara Current Ratio 

berpengaruh positif dan tidak sigifikan terhadap Return Saham.  

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, dan Return Saham 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of profitability and liquidity on 

returns stock. The dependent variable used is returns stock While the 

independent variable is profitability as measured by return on assets, 

return on equity and liquidity as measured by the current ratio. The 

population in this study were manufacturing companies on the Indonesia 

Stock Exchange for the period 2016 – 2020. The sample in this study used 

purposive sampling with a total sample of 45 companies. The analytical 

technique used in this research is multiple linear regression analysis. The 

results of this study indicate that Return on Assets has a negative and 

insignificant effect on Return Stock Return on Equity has a positive and 

significant effect on Return Stock Meanwhile, Current Ratio has a positive 

and insignificant effect on Return Stock. 

Keywords: Profitability, Liquidity, and Return Stock 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. LATAR BELAKANG 

Pasar modal kini tengah tumbuh begitu cepat serta mengambil koran 

terpenting pada mobilisasi dana dari penduduk yang hendak melakukan 

investasi di pasar modal. Penanaman modal yang sebuah prosedur yang bisa 

ditempuh dalam memperoleh sejumlah laba melalui cara penanaman modal 

ataupun pembelian aset bernilai yang pasar modal tawarkan, terdapat 

beragam pilihan untuk berinvestasi. Salah satu investasi yang memiliki daya 

tarik yakni melalui cara pembelian ataupun penjualan saham. Sebagaimana 

dengan prinsip investasi yakni “low risk, low return” yang artinya 

bahwasanya risiko yang tinggi dapat meningkatkan pengembalian yang 

didapat, hal tersebut juga berlaku sebaliknya. Investasi saham diketahui 

beresiko tinggi, akan tetapi memiliki pengembalian yang tinggi juga. Hal 

tersebut disebabkan adanya ketidakpastian fluktuasi harga saham. 

Tujuan investor berinvestasi berbentuk saham yakni guna 

meningkatkan harta yang hendak dicapainya lewat return saham. 

Pengembalian saham yakni keuntungan ataupun laba yang bermodal 

nikmati atas investasinya terhadap korporasi tertentu (Hartono, 2013). 

Pengembalian saham yakni sebuah faktor yang terpenting pada saat memilih 

investasi. Pengembalian saham yang begitu tinggi merefleksikan kondisi 
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sebuah korporasi yang baik, hal itu juga berlaku sebaliknya. Pada saat 

berinvestasi tentu mempunyai maksud tertentu dalam memperoleh 

pengembalian yang sebesar mungkin dari imbalan dana yang sudah di 

investasi. Kian tingginya pengembalian saham yang didapat, dengan 

demikian menjadikan tidak sedikit pemegang saham yang memiliki 

ketertarikan untuk berinvestasi atas saham itu sendiri. Karenanya tiap 

pemegang saham pada saat menentukan saham mesti semakin efisien serta 

meminimalisir resiko yang diterima, hingga kemudian dibutuhkan 

informasi mengenai saham itu sendiri. 

Laporan finansial yakni suatu informasi terpenting untuk pemegang 

saham pada pengambilan keputusan berinvestasi. Laporan finansial 

bermanfaat optimal untuk pemegang saham jika mereka mampu 

menganalisa secara lanjut lewat analisis laporan keuangan. Rasio finansial 

berguna dalam memperkirakan pailit finansial perusahaan, hasil operasi, 

keadaan finansial korporasi terkini serta di waktu yang akan datang dan 

beragam panduan untuk pemegang saham terkait kinerja di waktu lampau 

peserta di waktu yang akan datang. 

Rasio keuangan yang dipergunakan dalam memperkirakan return 

saham pada penelitian ini, peneliti mempergunakan rasio profitabilitas serta 

rasio likuiditas. Sesuai pernyataan Hery (2016) rasio profitabilitas yakni 

rasio yang dipergunakan bagi pengukuran kapabilitas korporasi untuk 

mendapatkan keuntungan dari kegiatan normal usahanya. Yakni alat ukur 

kapabilitas koperasi untuk memperoleh keuntungan melalui semua aktiva 

yang dipunyai. Return on equity yakni salah satu rasio yang bisa 
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dipergunakan bagi pengukuran kapabilitas korporasi untuk memperoleh 

keuntungan bersih didasari modal tertentu. Rasio likuiditas yakni 

kapabilitas sebuah korporasi guna memaksimalkan kewajibannya ataupun 

membayar hutang jangka pendeknya. Current Ratio (CR) yakni rasio guna 

menentukan skala perusahaan serta guna memastikan dapat ataupun 

tidaknya memaksimalkan tanggung jawabnya dalam waktu dekat yang akan 

segera jatuh ke Tempo melalui pemanfaatan ketersediaan total aset lancar. 

Hasil penelitian Ayu dan Geriadi (2017) memperlihatkan 

bahwasanya ROA memengaruhi dengan positif serta signifikan pada 

pengembalian saham namun hasil penelitian dari Salim dan Isnurhadi 

(2016) memperlihatkan hasil yang berbeda yaitu ROA memengaruhi 

dengan negatif dan tidak signifikan pada pengembalian saham. Penelitian 

Anita, dkk (2019) dan Lilis (2016) menerangkan bahwasanya ROE 

memengaruhi dengan negatif dan signifikan pada pengembalian saham. 

Namun bertentangan dengan penelitian Posma (2018), Awika (2016), dan 

Choirurodin (2018) yang mengemukakan bahwa ROE memengaruhi 

dengan positif serta signifikan pada pengembalian saham. Pada penelitian 

yang dilangsungkan Ayu dan Geriadi (2017) dan Posma (2018) 

mengemukakan bahwa Current Ratio (CR) memengaruhi dengan positif 

serta signifikan pada pengembalian saham, berlainan dengan hasil 

penelitian Lilis (2016) serta Choirurodin (2018) yang menerangkan 

bahwasanya Current Ratio (CR) memengaruhi dengan negatif serta tidak 

signifikan pada pengembalian saham. 



4 
 

 
 

Didasari hasil penelitian yang telah dilaksanakan sebelumnya terkait return 

saham, masih ada hasil yang tidak konsisten. Karenanya peneliti memiliki 

ketertarikan dalam meneliti serta mengkaji kembali dengan judul 

“Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Return Saham pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2016-2020”. 

1.2. RUMUSAN MASALAH 

Didasari penjabaran latar belakang tersebut, perumusan permasalahan dari 

studi ini yakni sebagaimana dibawah ini: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2020?  

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan 

manufaktur yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia periode 2016-

2020?  

1.3. TUJUAN PENELITIAN 

 Berdasarkan rumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap return 

saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap return saham 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2020. 
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1.4. KONTRIBUSI PENELITIAN 

  Bagi investor 

Penelitian ini berkontribusi dalam mempertimbangkan mengenai 

apa saja yang baik dilakukan sebelum berinvestasi. Agar para investor yang 

baru mau memulai berinvestasi dapat memilih dengan bijak. 

Bagi dunia akademik 

Penelitian ini berkontribusi untuk menjadi salah satu referensi dalam 

memperbaiki kekurangan yang ada dalam pihak yang menjadi penelitian.  

1.5. BATASAN PENELITIAN 

Adapun pembatasan pada studi ini: 

1. Peneliti hanya memilih beberapa variabel independen. 

2. Periode penelitian hanya dari tahun 2016-2020. 

3. Peneliti hanya memiliki sampel ataupun data yang terbatas. 
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BAB V 

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

5.1. KESIMPULAN 

Didasari hasil analisa data yang sudah diterangkan di bab 4 tentang 

pengaruh profitabilitas (return on assets, return on equity) serta likuiditas 

(current ratio) terhadap return saham di industri manufaktur yang ada pada 

daftar di BEI periode 2016-2020 yang telah dilaksanakan pengujian 

sehingga peneliti bisa menarik kesimpulan sebagaimana dibawah ini: 

1. ROA tidak mempengaruhi dengan berarti pada pengembalian saham di 

perusahaan manufaktur yang terdapat dalam daftar di BEI periode 

2016-2020. Hasil tersebut dapat ditunjukkan dengan nilai signifikansi 

berjumlah 0,667 ataupun > 0,05, yang mana hipotesis pertama ditolak 

serta ROA tidak bisa dipergunakan dalam memperkirakan 

pengembalian saham di industri manufaktur yang ada pada daftar di 

BEI periode 2016-2020. 

2. ROE memengaruhi dengan berarti pada pengembalian saham di 

perusahaan manufaktur yang terdapat dalam daftar di BEI periode 

2016-2020. Hasil tersebut dapat ditunjukkan dengan nilai signifikansi 

berjumlah 0,056 ataupun ≤ α 0,1, sehingga hipotesis kedua gagal 

ditolak dan ROE dapat dipergunakan dalam memperkirakan 

pengembalian saham di industri manufaktur yang ada pada daftar di 

BEI periode 2016-2020. 
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3. Current Ratio (CR) tidak memengaruhi dengan signifikan pada 

pengembalian saham di perusahaan manufaktur yang terdapat dalam 

daftar di BEI periode 2016-2020. Hasil tersebut dapat ditunjukkan 

dengan nilai signifikansi berjumlah 0,859 ataupun > 0,05, yang mana 

hipotesis ketiga ditolak serta CR tidak bisa dipergunakan dalam 

memperkirakan pengembalian saham di industri manufaktur yang ada 

pada daftar di BEI periode 2016-2020. 

5.2. KETERBATASAN DAN SARAN 

5.2.1. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, antara lain 

sebagaimana dibawah ini: 

1. Penelitian ini hanya mempergunakan 3 variabel independen, 

sehingga untuk hasil pengujian masih kurang akurat dan 

spesifik. 

2. Untuk periode pengambilan sampel pada penelitian ini hanya 5 

tahun yakni dari tahun 2016 hingga 2020, yang mana data yang 

diambil dimungkinkan kurang memperlihatkan keadaan 

perusahaan dalam jangka panjang. 

3. Penelitian ini hanya mempergunakan 45 sampel ataupun data, 

sehingga hasil dari pengujian masih kurang akurat dan spesifik. 

5.2.2. Saran 

Didasari kesimpulan serta keterbatasan dalam penelitian ini yang 

mana peneliti memberikan saran guna penelitian kedepannya 

sebagaimana dibawah ini: 
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1. Bagi penelitian kedepannya lebih memperbanyak variabel 

independen, karena dengan banyaknya variabel independen dapat 

menentukan hasil pengujian yang lebih akurat dan spesifik. 

2. Bagi penelitian selanjutnya periode pengambilan sampel harus 

diperhatikan, ambil periode pengambilan sampel yang 

berdasarkan dengan keperluan penelitian. 

3. Bagi penelitian selanjutnya lebih memperbanyak lagi sampel 

ataupun data, karena dengan menambah sampel ataupun data bisa 

menghasilkan pengujian yang lebih akurat dan spesifik. 

 

 

 



 
 

51 
 

DAFTAR PUSTAKA 

Tarmizi, R., Soedarsa, H. G., Indrayenti, & Andrianto, D. (2018). Pengaruh 

Likuiditas Dan Profitabilitas Terhadap Return Saham. Jurnal 

Akuntansi Dan Keuangan, 9(1), 1–20. 

R.R. Ayu Dika Parwati dan Gede Mertha Sudiartha. (2016). “Pengaruh 

Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, dan Penilaian Pasar Terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Manufaktur”. E-Jurnal Manajemen 

Universitas Udayana, Vol.5, No.1, 2016:385-413. 

Indonesia, B. E. (2011). Laporan Keuangan Tahunan Perusahaan 

Manufaktur. Dipetik November 5, 2021, dari www.idx.co.id  

Indonesia, B. E. (2011). Tanggal Listing Perusahaan Manufaktur. Dipetik 

Januari 5, 2021, dari www.idx.co.id 

Sari, Ratna Novita. 2017. “Pengaruh Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen 

Terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur Dengan Nilai 

Perusahaan Sebagai Variabel Intervening Periode 2010-2014.” 

Jurnal Pendidikan dan Ekonomi 6(1): 88–95.  

Sari, Retna Latipah. 2016. “Pengaruh NPM, ROE, EPS Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Farmasi 

Syarifudin, Nur. 2018. “Pengaruh Rasio Profitabilitas Dan Rasio Nilai Pasar 

Terhadap Return Saham.” Jurnal Ilmu dan Riset Akuntansi 6(10): 

1–17. https://ejournal.stiesia.ac.id/jira/article/view/3541. 

Ghozali, I. (2013). Aplikasi Analisis Multifariat dengan Program IBM SPSS 

21. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro. 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
https://ejournal.stiesia.ac.id/jira/article/view/3541


 
 

52 
 

Mariani, N. L., Yudiaatmaja, F., & Yulianthini, N. N. (2016). Pengaruh 

Profitabilitas dan Leverage Terhadap Return Saham. e-Journal 

Bisma Universitas Pendidikan Ganesha, 4. 

Sululing, S., & Sandangan, S. (2019). Pengaruh Likuiditas dan 

Profitabilitas Terhadap Retrun Saham. Volume XVII. No. 1, 1-9 

Ghozali, I. (2018). Aplikasi Analisis Multivariaate Dengan Program IBM 

SPSS 25 Edisi Sembilan. Semarang. Undip.  

Hanafi, M. M., & Halim, A. (2014). Analisis Laporan Keuangan Edisi Dua. 

Jakarta: Salemba Empat.  

Harahap, S. S. (2011). Teori Akuntansi Edisi Revisi 2011. Jakarta: Rajawali 

Pers.  

Harjito, A., & Martono. (2012). Manajemen Keuangan. Yogyakarta: 

Ekonisia. 

Sugiyono. (2012). Metode Penelitian Bisnis. Bandung: Alfabeta. 

Purba, dan Neni. Marlina. B. (2019). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, 

Dan Leverage Terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur Di 

BEI. Jurnal Akuntansi Keuangan dan Bisnis Vol. 12, No. 2, Hal. 67- 

76. 

Bursa Efek Inonesia, Laporan Keuangan Tahunan 2015, 2016, 2017, 2018, 

dan 2019. www.idx.co.id 

 


