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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini untuk menguji Pengaruh Rasio Aktivitas, Rasio Likuiditas, Rasio 

Aktivitas, dan Rasio Profitabilitas terhadap Return Saham pada Perusahaan Pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016-2020. Adapun variabel yang 

digunakan pada penelitian ini ialah Inventory Turnover (INT), Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Return On Assets (ROA). Data ini diolah menggunakan Software 

Eviews 9.0. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Inventory Turnover (INT), 

dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap Return saham. Adapun variabel 

Current Ratio (CR) dan Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap Return Saham. 

 

Kata Kunci: Return Saham, Inventory Turnover, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Raturn 

On Assets. 
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ABSTRACT 

The purposes of this research was to examine the Effect of Activity Ratios, Liquidity Ratios, 

Solvency Ratios, and Profitability Ratios on Stock Returns in mining companies listed on the 

BEI in 2016-2020. The variabels used in this research are Inventory Turnover (INT), Current 

Ratio(CR), Debt to Equity Ratios(DER), and Return on Assets (ROA). The analytical tool used 

in this research is Multiple Linier Regression. This data processed using eviews 9.0 Software. 

The results of this research indicate that the Inventory Turnover (INT) and Debt to Equity 

Ratio(DER) have no effect on Stock Return. The variable Current Ratios (CR) and Return on 

Assets (ROA) have a effect on Stock Return. 

Keyword: Stock Return, Inventory Turnover, Current Ratio, Debt to equity Ratio, Return On 

Assets. 
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BAB I 

 

 

PENDAHULUAN 
 

1.1 Latar Belakang 

 

Sebagaimana yang diketahui, Indonesia merupakan negara yang memiliki 

sumber daya dan potensi kekayaan alam yang melimpah. Negara yang dijuluki 

sebagai negara agraris dan kepulauan dimana terdiri dari 17.000 pulau. Sebagai 

contoh potensi kekayaan alam yang dimiliki Indonesia seperti kekayaan alam   laut 

dan darat meliputi pertanian, kehutanan, perikanan, perkebunan, pertambangan, dan 

energi. Kekayaan alam sebagaimana yang dimaksud dapat mendatangkan 

kesejahteraan dan memberikan kontribusi terhadap pembangunan negara dan juga 

sebagai wadah investasi bagi investor di kalangan masyarakat. 

Berbicara mengenai kontribusi pemanfaatan sumber daya alam terhadap 

pembangunan negara, tentu tidak terlepas dengan peran investasi yang dilakukan oleh 

investor. Sebagaimana Investasi dalam beberapa definisi diartikan sebagai bentuk 

investasi yang dikelola oleh perusahaan dengan tujuan aset atau kekayaan investor 

bertambah. Selain itu investasi didefinisikan sebagai wujud dari kewajiban dari 

sumber harta atau aset yag dimiliki oleh investor dalam suatu periode dalam 

mengharapkan penerimaan di masa mendatang sesuai dengan yang diinvestasikan. 

(Sumanto, 2006). 

Sebagai salah satu dari sekian kekayaan alam Indonesia yang memberikan 

kontribusi terhadap pembangunaan negara dari segi perekonomian yang mengundang 
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para   investor untuk mau menanamkan modalnya ialah investasi di sektor 

pertambangan, Sebagaimana satu diantara negara yang ada di dunia, Indonesia 

memiliki simpanan atau persediaan mineral yang erat tinggi. Seperti halnya 

pertambangan mineral nikel indonesia menduduki urutan ketiga teratas tingkat 

internasional. Disamping itu, sebagai negara yang menduduki urutan ketiga teratas 

dunia, Indonesia berhasil memberikan sumbangsih pendapatan negara sebesar 39%, 

selain itu adapun untuk produksi emas berada di urutan kedua setelah Republik 

Rakyat China. Berdasarkan keadaan tersebut Indonesia turut serta dalam 10 urutan 

teratas di dunia. Sony (2019) melaporkan bahwa negara Indonesia merupakan satu di 

antara sekian negara penghasil tambang tertinggi di dunia. Dalam hal produksi 

mineral contohnya batu bara, tembaga, emas, timah, bauksit masih aktif 

mengingat sumber daya yang melimpah di Indonesia. 

 

Dalam mempertimbangkan keputusan dalam berinvestasi, tentunya investor 

perlu melihat kinerja keuangan suatu perusahaan tersebut, dimana perlunya data 

akuntansi untuk menganalisis perkembangan organisasi atau perusahaan tersebut 

yang digunakan untuk memperkirakan atau menimbang kapasitas suatu perusahaan 

dimasa depan apakah dapat menguntungkan atau tidak. Adapun imbalan atas 

investasi yang yang dilakukan investor berupa return yang merupakan tekad bagi 

penanam modal atau investor untuk berinvestasi. adapun dilakukan beberapa 

penilaian berupa tinggi rendahnya minat ketertarikan seorang penanam modal atau 

investor dalam memutuskan untuk berinvestasi saham dipengaruhi oleh status atau 
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peringkat dari besaran jumlah saham di pasar modal. Menurut Abid Djazuli (2006 : 

51) peringkat nilai saham dapat terlihat pada performa suatu perusahaan. 

 
 

Pada penelitian ini beberapa rasio keuangan digunakan sebagai alat ukur 

untuk mengetahui dampak terhadap pengembalian atas investasi yang dilakukan 

dimana berupa sebuah saham. adapun rasio yang dimaksudkan ialah rasio aktivitas, 

rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas. Rasio Aktivitas merupakan 

salah satu rasio yang menjelaskan sejauh mana suatu perusahaan menggunakan 

potensi perusahaan yang dimiliki dalam hal mendukung kegiatan operasional suatu 

perusahaan. Sebagaimana dalam penerjemahannya secara menyeluruh rasio aktivitas 

bertujuan untuk melihat bagaimana aktivitas perusahaan seperti aktivitas pemasaran 

atau perdagangan, transaksi jual-beli dan aktivitas lainnya. Adapun skala atau 

perbandingan (rasio aktivitas) dapat dihitung dengan melihat perputaran persediaan. 

Dimana melihat COGS dengan rata-rata persediaan. Adapun dengan skala likuiditas 

dilihat untuk menilai ketersediaan aset likuid perusahaan dengan melihat aktiva 

lancar perusahaan terukur terhadap hutang lancarnya. (Jogiyanto,2013). Perbandingan 

atau skala likuiditas digunakan untuk menilai kapabilitas perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban financial jangka pendeknya, baik kewajiban dalam mendanai 

proses pelaksanaan maupun kewajiban diluar perusahaan. Weston dalam Kasmir 

(2010 : 110) menyebutkan bahwa skala likuiditas merupakan skala yang 

menunjukkan kapabilitas perusahaan mencukupi keharusan dalam membayarkan 

utang jangka pendek. Artinya perusahaan ketiga digugat harus mampu untuk 

memenuhi gugatan atau utang tersebut, terutama gugatan atau utang yang sudah 
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jatuh tempo. Pada kondisi ini adapun alat ukur yang dapat digunakan seperti halnya 

Current ratio (CR). Dimana Current ratio merupakan perbandingan yang digunakan 

untuk mengukur kapabilitas suatu perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendek atau utang yang segera dipenuhi pada saat ditagih secara keseluruhan. Dengan 

kata lain, seberapa banyak aktiva lancar yang tersedia untuk menutup kewajiban 

jangka pendeksaat waktunya sudah jatuh tempo. Hal ini didukung oleh penelitian 

terdahulu yang dilakukan Ihsan S. Basalama, Sri Murni, Jacky S.B. Sumarauw 

(2017) dimana current asset (CR) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. 

Rasio solvabilitas atau perbandingan solvabilitas dilakukan untuk menilai 

kapabilitas suatu perusahaan memenuhi keharusan suatu perusahaanuntuk segera 

membayar biaya - biaya yang menyangkut aktivitas jangka panjangnya. Dimana 

perbandingan alat ukur ini digunakan untukmenilai sampai sejauh mana aktiva 

perusahaan dibiayai dengan utang. Alat ukur perbandingan atau   rasio solvabilitas 

atau dikenal dengan istilah leverage ratio   merupakanalat ukur yang digunakan 

untuk menilai sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai oleh utang. Sebagaimana hasil 

penelitian Ratna Handayati, Noer Rafikah Zulyanti   (2018) dimana debt to equity 

ratio (DER) berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Artinya, berapa 

besar beban utang yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. 

Dalam arti luas dikatakan bahwa rasio solvabilitas digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan untuk membayar seluruh kewajibannya baik jangka panjang 

maupun pendek apabila perusahaan dibubarkan (dilikuidasi). Rasio solvabilitas dapat 

diukur dengan debt to Equity Ratio (DER) dimana merupakan rasio yang digunakan 
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untuk menilai utang dan ekuitas. Untuk mencari rasio ini dapat dilakukan dengan cara 

membandingkan seluruh utang termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio 

ini berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) 

dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain rasio ini untuk mengetahui setiap 

rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan utang. 

Adapun dalam mendukung aktivitas perusahaan digunakan alat ukur atau 

rasio profitabilitas dimana dpaat memberikan gambaran tentang kapababilitas suatu 

perusahaan untuk menghasilkan keuntungan (Profitabilitas) pada tingkat 

penjualan,aset, dan modal saham pada periode tertentu. Alat ukur atau rasio 

profitabilitas menghubungkan laba dengan besaran tertentu yaitu penjualan maupun 

modal atau aktiva yang digunakan untuk menghasilkan laba.alat ukur atau rasio 

profibilitas dapat dihitung dengan return on Asset (ROA) dimana juga disebut juga 

sebagai integriras ekonomi yang merupakan ukuran kapabilitas perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan dengan semua aktiva atau aset yang dimiliki oleh 

perusahaan. Hal ini didukung berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

Arif A.A Mangantar,   Marjam Mangantar, Dedy N. Baramuli (2020) dimana return 

on assets (ROA) berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

1.2. Komponen & Tautan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio aktivitas, rasio 

likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas terhadap return saham. 

sebagaimana dalam penelitian ini menggunakan dua variabel yakni variabel 

independen dan dependen. Dimana rasio aktivitas, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, 

dan rasio profitabiltas sebagai variabel independen dan return saham sebagai variabel 
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dependen. 
 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

 

 

1.2.1 Pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap Return Saham 

 

Rasio aktivitas menunjukkan kapabilitas suatu perusahaan dalam memanfaatkan 

atas sumber daya atau potensi yang dimiliki suatu perusahaan. Dengan begitu, jika 

suatu perusahaan dinilai mampu atau cukup cakap dalam memanfaatkan aset yang 

dimiliki, maka akan sangat berpengaruh terhadap pendapatan atau laba suatu 

perusahaan. Adapun proksi yang digunakan dalam mengukur rasio aktivitas ialah 

dengan melihat tingkat persediaan (Inventory turnover). Diharapkan adanya tingkat 

persediaan yang seimbang, sehingga dengan begitu tentu ada kestabilan dalam 

pengelolaan aset suatu perusahaan. Sehingga akan sangat berpengaruh terhadap harga 

saham dan tentunya return saham. hal ini tentu menjadi salah satu daya tarik bagi 

 
RASIO 

PROFITABILITAS 

 
RASIO 

SOLVABILITAS 

 

RASIO LIKUIDITAS 

 

RASIO AKTIVITAS 

 

 
RETURN SAHAM 
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investor maupun calon investor dalam melihat aktivitas perusahaan tersebut. 

 

1.2.2 Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Return Saham 

 

Rasio likuiditas merupakan suatu rasio yang mengukur seberapa likuid suatu 

perusahaan atau dalam hal ini melihat kemampuan suatu perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Pada penelitian ini, Current ratio digunakan 

sebagai proksi dalam melakukan pengukuran rasio likuiditas suatu perusahaan. 

Semakin besar tingkat likuiditas perusahaan, maka dianggap perusahaan itu baik 

dalam pengelolaannya atau dalam hal ini perusahaan memiliki tingkat likuid yang 

tinggi dalam pencairan dana atau pemenuhan kewajiban jangka pendeknya. Dengan 

begitu akan meningkatkan kredibilitas suatu perusahaan bagi para penanam modal 

atau calon investor. Sehingga dengan begitu akan berpengaruh terhadap harga saham 

dan return saham. 

1.2.3 Pengaruh Rasio Solvabilitas Terhadap Return Saham 

 

Rasio solvabilitas merupakan suatu rasio atau alat ukur pembanding yang 

digunakan untuk mengukur kapabilitas suatu perusahaan dalam memnuhi aktivitas 

jangka panjang. Adapun penelitian ini Debt to equity ratio digunakan sebagai proksi 

dalam pengukuran rasio solvabilitas. Dimana DER digunakan untuk menilai hutang 

dan ekuitas. Sebagaimana dalam pengertiannya diterjemahkan bahwa sangat tidak 

baikjika perusahaan memiliki jumlah hutang yang lebih besar dibanding dengan total 

ekuitas yang dimiliki oleh perusahaan. Karena jika demikian, akan sangat sulit bagi 

perusahaan untuk berkembang dengan total hutang seperti itu. Sehingga dengan 

begitu investor ataupun calon investor akan menjadi ragu dan mempertimbangkan 

untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. Dengan begitu tingkat utang yang 
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dilihat dari DER akan berpengaruh terhadap harga saham dan return saham. 

 

 
 

1.2.4 Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Return Saham 

 

Rasio profitabilitas merupakan suatu rasio yang dimana digunakan untuk 

menunjukkan kapabilitas suatu perusahaan dalam memperoleh laba atau keuntungan . 

Sebagaimana dalam kegiatan berinvestasi, tentu laba menjadi salah satu tujuan atau 

motivasi utama atau motivasi bagi para investor untuk mau menanamkan modal 

terhadap perusahaan yang dituju. Kemampuan atau kapabilitas perusahaan dalam 

menghasilkan laba tersebut tentu mencerminkan efektivitas manajemen suatu 

perusahaan dalam mengelola perusahaan, dengan begitu semakin tinggi tingkat 

profitabilitas suatu perusahaan maka semakin baik pengaruhnya terhadap harga 

saham dan pengembalian imbalan atau disebut return saham. sehingga dapat 

dikatakan rasio profitabilitas berpengaruh positif terhadap return saham. 

1.3 Rumusan Masalah 

 

Dengan penjelasan yang terdapat pada latar belakang masalah , maka dapat 

dibuat rumusan masalah dalam penelitian ini, yaitu : 

a. Apakah rasio aktivitas berpengaruh negatif terhadap return saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016- 

2020? 

b. Apakah rasio likuiditas berpengaruh positif terhadap return saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016- 

2020? 

c. Apakah rasio solvabilitas berpengaruh negatif terhadap return saham pada 
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perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016- 

2020? 

d. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh positif terhadap return saham pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016- 

2020? 

 
 

1.4 Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, penulis mengidentifikasikan tujuan 

penelitian sebagai berikut : 

a. Menguji pengaruh rasio aktivitas terhadap return saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 

b. Menguji pengaruh rasio likuiditas terhadap return saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 

c. Menguji pengaruh rasio solvabilitas terhadap return saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 

d. Menguji pengaruh rasio profitabilitas terhadap return saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020 

 
 

1.5 Kontribusi Penelitian 

 

Adapun kontribusi dari penelitian yang dilakukan sebagaimana mestinya 

untuk memberikan informasi bagi pihak-pihak yang diharapkan menjadi kegunaan 

teoritis dan praktis. 

a. Bagi penulis 
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manfaat yang dapat dirasakan oleh penulis pada penelitian ini ialah mendapatkan 

tambahan wawasan, ilmu baru, serta pengalaman sekali seumur hidup. Ini 

merupakan kesempatan sekaligus pelajaran berharga bagi penulis. Karena 

penelitian ini merupakan suatu karya dari hasil menempuh pendidikan Sarjana. 

b. Bagi peneliti Selanjutnya 

 

hasil dari penelitian ini dapat digunakan kembali untuk menjadi referensi dalam 

melanjutkan dan mengembangkan penelitian selanjutnya. 

c. Bagi para investor 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi ilmu baru atau pelakaran baru dari 

referensi penelitian ini dalam mempertimbangkan beberapa hal dalam keputusan 

berinvestasi. 

1.6 Batasan Penelitian 

 

Pada penelitian ini adapun batasan-batasan penelitian yang dilakukan untuk 

menghidari pelebaran pokok masalah sehingga memudahkan pembahasan tujuan 

penelitian. Berikut batasan dari penelitian ini sebagai berikut; 

a. Penelitian ini menggunakan Return saham sebagai variabel dependen dan empat 

variabel independen yaitu Inventory turnover, Current ratio, Debt to equity ratio, 

Return on Asset 

 

b. Sampel yang digunakan yaitu perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2016-2020. 

c. Perusahaan yang memiliki laporan tahunan (annual report) yang berakhir pada 

tanggal 31 Desember dan mempublikasikan laporan keuangannya untuk periode 

2016-2020 



48  

 

 
 

BAB V 

 

KESIMPULAN , KETERBATASAN, DAN PENELITIAN SELANJUTNYA 

 

5.1 Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan pada Perusahaan Pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016-2020, maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

a. Rasio Aktivitas tidak berpengaruh terhadap Return saham. 

 

b. Rasio Likuiditas berpengaruh terhadap Return saham. 

 

c. Rasio Solvabilitas tidak berpengaruh terhadap Return saham. 

 

d. Rasio Profitabilitas berpengaruh terhadap Return saham. 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

 

a. Sampel yang digunakan dalam melakukan penelitian ini hanya menggunakan 

Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2016-2020. 

b. Dalam penelitian ini hanya menggunakan 4 variabel independen saja. Yakni 
 

Inventory Turnover, Current Ratio, Debt to equity ratio, dan Return on assets. 

 
5.3 SARAN 

 

Adapun saran untuk penelitian ini antara lain : 

 
a. Penelitian selanjutnya sebaiknya meneliti pada sektor atau sub sektor 

perusahaan lainnya agar dapat bisa melihat perbedaan hasil dengan penelitian ini. 

b. Penelitian selanjutnya dapat melakukan penelitian dengan tahun 

pengamatan lebih dari 5 tahun atau juga dapat menambah variabel penelitian 
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agar dapat melihat jangkauan penelitian lebih jauh lagi. 
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