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PENGARUH ARUS KAS OPERASI, UKURAN PERUSAHAAN, DAN
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi, ukuran
perusahaan, dan likuiditas terhadap pertumbuhan laba perusahaan sektor non
perbankan dan keuangan tahun 2016 — 2020. Jenis penelitian ini adalah penelitian
kuantitatif dengan menggunakan metode pengumpulatan data arsip. Jenis data pada
penelitian ini adalah data sekunder dengan memakai data panel (pooling data)
sedangkan untuk teknik pengambilan sampel dengan Purposive Sampling. Metode
analisis penelitian ini adalah regresi linear berganda data panel, yang juga melakukan
prosedur pemilihan model, dan uji kesesuaian model estimasi. Dari hasil penelitian ini
membuktikan bahwa arus kas operasi berpengaruh positif terhadap pertumbuhan laba
sedangkan  ukuran perusahaan dan likuiditas berpengaruh negatif terhadap
pertumbuhan laba.

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Pertumbuhan Laba.
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THE EFFECT OF OPERATING CASH FLOW, FIRM SIZE, AND LIQUIDITY
ON PROFIT GROWTH OF NON-BANKING AND FINANCIAL SECTOR
COMPANIES

Verine Loerensyah
11180536

Management Studies Program Faculty of Business
Duta Wacana Christian University
verineloerensyah6019@gmail.com

ABSTRACT

This study is to determine the effect of operating cash flow, firm size, and
liquidity on profit growth of non-banking and financial sector companies in 2016 -
2020. This type of research is quantitative research using archival data collection
methods. The type of data in this study is secondary data using panel data (pooling
data) while the sampling technique is purposive sampling. The analytical method of
this research is multiple linear regression of panel data, which also performs the
model selection procedure, and test the suitability of the estimation model. The results
of this study prove that operating cash flow have a positive effect on profit growth
while firm size and liquidity have a negative effect on profit growth.

Keywords: Operating Cash Flow, Firm Size, Liquidity, Profit Growth.

XV


mailto:verineloerensyah6019@gmail.com

BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan adalah suatu perkumpulan yang terbentuk oleh dua orang atau lebih
untuk mencapai suatu tujuan bersama.Tujuan terbentuknya suatu perusahaan untuk
menyediakan barang dan jasa yang akan didistribusikan kepada konsumen yang akan
memperoleh laba (keuntungan).

Perusahaan dikatakan baik apabila pertumbuhan laba dalam perusahaan,
dimana pertumbuhan laba adalah faktor yang dapat menunjukkan suatu perusahaan
dalam kondisi baik dan sebaliknya. Pertumbuhan laba penting untuk diselidiki dan
dikontrol secara terus menerus agar manajer keuangan mengetahui bagaimana kondisi
keuangan dalam suatu perusahaan yang sesungguhnya. Pertumbuhan laba ini perlu
untuk diuji agar perusahaan dapat memprediksi seberapa besar peninjauan laba
perusahaan yang akan didapatkan perusahaan di masa mendatang.

Untuk mengetahui pertumbuhan laba suatu perusahaan dapat memeriksa serta
melihat data fundamental suatu perusahaan dari laporan keuangan masing - masing
perusahaaan. Menurut Hans (2016) tujuan dari laporan keuangan untuk menyediakan
informasi terkait dengan arus kas entitas perusahaan, kinerja keuangan serta posisi
keuangan perusahaan yang berguna untuk pengguna laporan keuangan perusahaan
dalam membuat suatu ketetapan ekonomi. Pada laporan keuangan terdapat berbagai

jenis laporan yaitu laporan laba rugi, laporan arus kas, laporan perubahan modal,



laporan neraca, dan catatan atas laporan keuangan yang memiliki fungsi yang berbeda
- beda.

Selain pertumbuhan laba perusahaan dapat diprediksi dengan melihat laporan
keuangan perusahaan setiap tahunnya. Adapun variabel yang digunakan untuk
mengetahui pertumbuhan laba perusahaan dengan arus kas operasi, ukuran
perusahaan, dan likuiditas. Arus kas operasional (Operating Cash Flow) yaitu aliran
kas yang berhubungan dengan kegiatan operasional suatu perusahaan pada waktu
tertentu. Pada umumnya, arus kas operasional memiliki penerimaan, pembayaran serta
pengeluaran suatu perusahaan yang berkaitan dengan kegiatan operasional. Arus kas
operasional cenderung diperoleh dari pendapatan suatu barang atau jasa dan
penerimaan yang diperoleh dari kreditur. Arus kas dari aktivitas operasi dapat
mencerminkan aktiva lancar perusahaan yang terdiri dari kas, piutang usaha, utang
usaha serta persediaan sehingga bisa terlihat laba pada perusahaan.

Untuk mendapatkan arus kas operasi berhubungan dengan pertumbuhan laba
perusahaan perlu adanya rasio arus kas operasional. Apabila variabel arus kas
operasional bertanda negatif menunjukkan perusahaan belum baik dalam
melaksanakan kegiatan operasional perusahaan. Hal tersebut dapat berpengaruh pada
pertumbuhan laba perusahaan karena aktivitas operasi tidak sepadan antara kas yang
masuk dan kas yang keluar. Menurut Subramanyam dan Wild (2008) bahwa arus kas
dari aktivitas operasi dihubungan dengan laba bersih untuk memperkirakan
pertumbuhan laba perusahaan, dapat dikatakan bahwa arus kas operasi berhubungan
dengan laba bersih jika hasil yang diperoleh positif.

Menurut Riyanto (2013), ukuran perusahaan menunjukkan suatu perusahaan

tersebut besar atau kecil yang dapat diukur dari jumlah yang besar yaitu nilai dari



modal, nilai dari pendapatan perusahaan dan juga nilai dari aset perusahaan. Dimana
pada hasil penelitian mengutarakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan
positif terhadap pertumbuhan laba (Berta Agus Petra, Nike Apriyanti, Anatia Agusti,
Nesvianti, dan Yosi Yulia, 2020) yang membuktikan bahwa semakin baik ukuran
perusahaan akan berpengaruh pada pertumbuhan laba perusahaan. Ukuran perusahaan
dapat dilihat dari siklus hidup perusahaan, terdiri dari 3 tahap yaitu tahap permulaan,
tahap pertumbuhan dan pembentukan serta tahap kedewasaan.

Likuiditas dapat dikatakan sebagai kemampuan seseorang atau perusahaan
dalam menyelesaikan kewajiban hutang yang akan dilunasi dengan memakai aktiva
lancar yang ada pada perusahaan. Menurut Ayunda (2020), semakin meningkatnya
likuiditas dalam perusahaan, semakin baik juga kemampuan perusahaan dalam
membayar utangnya. Dapat dikatakan, suatu perusahaan mempunyai keunggulan yang
baik dalam melunasi hutang. Pada hasil penelitian menyatakan likuiditas dapat diukur
dengan memakai rasio lancar yang dapat berpengaruh terhadap pertumbuhan laba
(Wibisono & Triyonowati, 2016). Likuiditas dapat menghasilkan kondisi yang baik
apabila perputaran aset perusahaan baik dan sebaliknya, maka hal ini dapat
membuktikan keefisienan suatu perusahaan. Penelitian memilih objek penelitian
adalah seluruh sektor non perbankan dan keuangan karena apabila hanya memakai
sektor non perbankan atau menggabungkan, rasio tidak sesuai dengan rasio yang ada
pada perbankan.

Penelitian ini mengikuti penelitian (Inder Sekhar Yadav, Debasis Pahi, dan
Rajesh Gangakhedkar, 2021) mencoba menyelidiki dengan menggunakan korelasi
antara ukuran perusahaan, pertumbuhan serta profitabilitas bersama dengan penentu

profitabilitas spesifik perusahaan dan makroekonomi lainnya menggunakan model



panel dinamis efek tetap. Pada penelitian mereka lebih menuntut kepada spesifikasi
dinamis untuk menyelidiki persistensi laba perusahaan. Sehingga pada penelitian
mereka terdapat pengujian hubungan timbal balik untuk perusahaan ukuran kecil,
perusahaan ukuran menengah dan perusahaan ukuran besar yang dikelompokkan
berdasarkan tiga alternatif ukuran seperti total aset, penjualan bersih dan MCR
perusahaan. Penelitian mereka juga menyelidiki hampir 12.001 perusahaan non-
keuangan yang terdaftar yang sudah ada sejak tahun 1995 - 2016 khususnya di 12
negara industri dan negara berkembang negara Asia-Pasifik.

Perbedaaan penelitian ini dengan penelitian acuan adalah pertama, sampel
penelitian yang digunakan pada penelitian sebelumnya adalah perusahaan non-
keuangan yang ada pada negara Asia-Pasifik dengan periode dua puluh satu tahun, dan
pada penelitian ini hanya meneliti perusahaan non perbankan dan keuangan di Bursa
Efek Indonesia. Kedua, variabel bebas yang digunakan pada penelitian sebelumnya
adalah ukuran perusahaan, pertumbuhan dan profitabilitas sedangkan pada penelitian
ini yang digunakan adalah arus kas operasi, ukuran perusahaan dan likuditas. Ketiga,
penelitian sebelumnya menganalisis ekonomi dengan 12 negara yang ada pada Asia-
Pasifik sedangkan penelitian ini lebih menganalisis pada pertumbuhan laba
perusahaan. Keempat, untuk mengetahui keterkaitan antar variabel bebas penelitian
sebelumnya membuktikan dengan perusahaan ukuran kecil, menengah dan besar
diklasifikasikan berdasarkan tiga ukuran alternatif seperti total aset, penjualan bersih,
dan pasar rasio kapitalisasi perusahaan sedangkan pada penelitian ini untuk
mengetahui hubungan antar variabel bebas dengan menguji vairabel terikat adalah

pertumbuhan laba.



Berdasarkan dari penjelasan teori, keterkaitan antar variabel serta hasil
penelitian sebelumnya yang dijadikan acuan pada penelitian ini, penulis hendak
meneliti mengenai pengaruh arus kas operasi, ukuran perusahaan, dan likuditas
terhadap pertumbuhan laba. Peneliti menyadari bahwa hal ini perlu diteliti lebih lanjut
terkait dengan pertumbuhan laba perusahaan di Indonesia karena ketiga variabel bebas
tidak selalu baik pada setiap perusahaan khususnya non perbankan dan keuangan di
Indonesia. Oleh karena itu, penulis memberikan judul

“Pengaruh Arus Kas Operasi, Ukuran Perusahaan, Dan Likuiditas
Terhadap Pertumbuhan Laba Perusahaan Sektor Non Perbankan Dan

Keuangan”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan pada latar belakang, penulis menganjurkan pada perumusan
masalah penelitian yang sesuai adalah:
1. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap pertumbuhan laba ?
2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap pertumbuhan laba ?

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap pertumbuhan laba?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah, tujuan dari penelitian ini ialah:
1. Untuk menguji pengaruh arus kas operasi terhadap pertumbuhan laba.
2. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap pertumbuhan laba.

3. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap pertumbuhan laba.



1.4 Kontribusi Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian, maka kontribusi penelitian yang diharapkan

penulis adalah :

1. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan para

investor terkait dengan arus kas operasi, ukuran perusahaan serta likuditas
yang berpengaruh pada pertumbuhan laba. Serta dapat menjadi tolak ukur
yang mempengaruhi keputusan berinvestasi pada seorang investor yang

berencana menanamkan modal pada perusahaan tertentu.

2. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan perusahaan
dalam mengambil suatu keputusan yang sesuai dan mengurangi pengaruh
yang tidak baik dari arus kas operasi, ukuran perusahaan ataupun likuditas
perusahaan sehingga hasil yang akan diperoleh pada penelitian ini dapat
menjadi bahan pertimbangan untuk perusahaan terkait hal meningkatkan

pertumbuhan laba perusahaan.

3. Bagi Penelitian Selanjutnya

Bagi penelitian selanjutnya, dari hasil yang diperoleh penulis dapat
menjadi bayangan peneliti untuk penelitian kedepannya terkait dengan
pengaruh arus kas operasi, ukuran perusahaan, dan likuiditas yang
dihubungkan dengan pertumbuhan laba. Tentunya penelitian ini dapat

menjadi  keuntungan yang berguna bagi peneliti selanjutnya dalam



meningkatkan hasil penelitian yang lebih baik khususnya terkait dengan
hubungan arus kas operasi, ukuran perusahaan, dan likuditas terhadap laba
perusahaan sehingga penelitian dapat melihat permasalahan yang terjadi

pada kondisi saat itu.

4. Bagi Pemerintah

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk bisa
memperhatikan pertumbuhan laba perusahaan dan memeriksa laba

perusahaan secara berkala.

1.5 Batasan Penelitian
Batasan penelitian yang ada pada penelitian ini disesuaikan dengan tujuan dari
penelitian agar penelitian lebih terarah dan sesuai. Berikut batasan penelitian ini ialah:
1. Periode penelitian memakai 5 (lima) periode terakhir yaitu 2016 hingga 2020.
2. Objek pada penelitian yaitu semua perusahaan yang tidak termasuk ke dalam
sektor non perbankan dan keuangan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
(BEI).
3. Penelitian variabel yang digunakan tiga variabel yaitu arus kas operasi, ukuran

perusahaan, dan likuiditas yang diuji terhadap pertumbuhan laba perusahaan.



BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas
operasi, ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap pertumbuhan laba pada sektor non
perbankan dan keuangan. Berdasarkan pada hasil analisis serta regeresi, maka
kesimpulan pada penelitian ini ialah:

1. Arus kas operasi (OCFR) berpengaruh positif terhadap pertumbuhan laba (PG)
perusahaan sektor non perbankan dan keuangan tahun 2016 — 2020. Dengan
hasil yang diperoleh maka H; didukung.

2. Ukuran perusahaan (FS) berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan laba (PG)
perusahaan sektor non perbankan dan keuangan tahun 2016 — 2020. Dengan
hasil yang diperoleh maka H, tidak didukung.

3. Likuiditas (CR) berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan laba (PG)
perusahaan sektor non perbankan dan keuangan tahun 2016 — 2020. Dengan

hasil yang diperoleh maka H; tidak didukung.

5.2 Keterbatasan
Keterbatasan pada penelitian ini bahwa nilai pertumbuhan laba yang diukur
dengan laba bersih perusahaan, masih terdapat banyak nilai yang minus sehingga hal

tersebut berpengaruh pada hasil statistik deskriptif. Pada penelitian ini tidak
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melanjutkan uji lagrange karena pada aplikasi Eviews 10 jika menggunakan pool tidak

ada pilihan untuk uji lagrange.

5.3 Saran
Dari kesimpulan yang sudah dijabarkan, saran yang bisa diberikan untuk
penelitian ini adalah:

1. Bagi Investor

Saran yang diberikan kepada investor, tentunya investor perlu
memperhatikan beberapa aspek yang mempengaruhi pertumbuhan laba.
Bisa dilihat dari likuiditas perusahaan baik atau tidaknya, dengan hal itu
dapat memberikan tolak ukur yang mempengaruhi keputusan berinvestasi
pada seorang investor yang berencana menanamkan modal pada

perusahaan tertentu.

2. Bagi Perusahaan

Saran yang diberikan kepada perusahaan, perusahaan dapat
memperhatikan pertumbuhan laba yang terjadi secara berturut — turut
karena pada hasil statistik deskriptif rata - rata hasil dari perhitungan
pertumbuhan laba minus, sehingga dengan hasil yang sudah diketahui
pada penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan untuk perusahaan

dalam meningkatkan pertumbuhan laba perusahaan.

3. Bagi Penelitian Selanjutnya
Saran yang diberikan kepada penelitian selanjutnya, dapat

memperhatikan perusahaan — perusahaan yang meningkat secara tiba —
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tiba serta menurun secara tiba — tiba khususnya pada pertmbuhan laba
perusahaan sehingga hasil yang akan diperoleh pada statistik deskriptif
jauh lebih baik. Peneliti juga dapat menambah periode pada penelitian

agar dapat mengetahui kesehatan setiap perusahaan yang diteliti.

4. Bagi Pemerintah
Saran yang diberikan kepada pemerintah, dapat memperhatikan

pertumbuhan laba perusahaan baik berskala kecil maupun besar sehingga

dapat mengetahui perkembangan laba perusahaan secara berkala.
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