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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage (DER)Debt to Equity Ratio ,
profitabilitas (ROA) Retun On Asset ,dan likuiditas (CR) Current Ratio dan (QR )Quick Ratio,
terhadap nilai perusahaan (PBV) Price Book Value manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2015-2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive
sampling. Populasi penelitian sebanyak 190 sampel perusahaan dan sampel yang digunakan dalm
pengujian yaitu sebanyak 38 sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Analisis menggunakananalisis. regresi linier berganda yang di uji dengan aplikasi
program SPSS 21 dan excel 2016. Hasil penelitian menunjukan variabel Leverage (DER)
berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan, Profitabilitas (ROA) berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan, dan likuiditas. (CR) memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan,
likuiditas (QR) memiliki pengaruh positifterhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara simultan
variabel Leverage, Profitabilitas (ROA), likuiditas (CR) dan (QR) signifkan terhadap Nilai
Perusahaan (PBV).

Kata kunci: Leverage( DER) , Profitabilitas (ROA), Likuiditas (CR, QR), dan Nilai Perusahaan
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EFFECT OF LEVERAGE, PROFITABILITY, AND LIQUIDITY ON COMPANY VALUE
IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK
EXCHANGE (IDX) PERIOD 2015 - 2019

Alda Gabriella Gunawan
12160063
Accounting Studies Program
Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

Email: 12160063@students.ukdw.ac.id

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of leverage (DER) Debt to Equity Ratio, profitability (ROA)
Return on Assets, and liquidity (CR) Current Ratio and (QR) Quick Ratio, on firm value (PBV)
Price Book Value of manufactures listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2015-
2019. The sampling technique used purposive sampling method. The research population is 116
samples of companies and the samples used in the test are 38 samples of manufacturing companies
listed on the Indonesia Stock Exchange. The analysis used multiple linear regression analysis
which was tested with the SPSS 21 and excel 2016 program applications. The results showed that
the Leverage (DER) variable had a negative effect on firm value, Profitability (ROA) had a positive
effect on firm value, and liquidity (CR) had a positive effect on firm value. firm value, liquidity
(QR) has a positive effect on firm value. Meanwhile, simultaneously, the variables of Leverage,
Profitability (ROA), liquidity:(CR) and (QR) are significant to Firm Value (PBV).

Keywords: Leverage (DER), Profitability (ROA), Liquidity (CR, QR), and Firm Value
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan Manufaktur adalah perusahaan yang mana menyediakan barang mentah
(bahan baku) atau bahan setengah jadi atau barang jadi yang memiliki nilai jual. Perusahaan
manufaktur mengelola dan menyediakan bahan baku untuk menjadi sebuah produk yang
diminati oleh pasar. Semakin besar permintaan pasar, semakin banyak juga proses produksi

yang akan dilakukan oleh pihak perusahaan.

Nilai industri atau perusahaan yaitu pandang dari pemegang sahan atau investor
mengenai tingkatan pencapaian suatu industri yang biasanya dikaitkan terhadap harga
saham. Nilai industri bisa memberi gambaran situasi terhadap suatu industri ataupun
perusahaan. Melalui nilai yang tinggi maka akan dibarengi dengan kemakmuran investor
yang meningkat. Apabila harga saham makin besar hal ini berarti makin besar juga nilai
industri tersebut, nilai perusahaan atau industri yang besar merupakan tujuan atau harapan
dari setiap pemilik industri, hal inijuga termasuk investor dikarenkan bisa memberi bukti

terhadap kesejahteraan dari pemilik perusahaannya.

Perusahaan atau industri yang belum terlalu dikenal atau go public, bagi mereka nilai
suatu perusahaan yaitu total beban yang siap untuk dibayarkan oleh calon pembeli apabila
industri itu dijual, namun untuk industri yang sudah dikenal atau go public nilai industri bisa
diamati melalui tingginya nilai saham yang beredar di pasar modal. Nilai industri atau
perusahaan merupakan bagian yang penting dikarenakan merefleksikan hasil kerja
persuahaan yang bisa memberi pengaruh terhadap perspektif para pemegang saham pada

nilai perusahaannya.



Pada penelitian berikut, pengukuran terhadap nilai industri memanfaatkan price book
value (PBV), yakni rasio diantara harga saham dan harga buku persaham (Wihandaru,
2016). Indikator dari PBV dimanfaatkan dalam menampilkan sejauh apa industri bisa
menjunjung nilai relatif pada total modal yang diinvestasi melalui rasio PBV, investor
keuangan bisa mengetahui harga saham yang ditawarkan dengan logis, diremehkan, maupun
dilebihkan. Penyebab pada industri atau perusahaan yang bisa memberi pengaruh terhadap
nilai perusahannya, penyebab atau faktor tersebut biasanya dimanfaatkan para calon
pemegang saham dengan harapan bisa mengevaluasi potensi industri dalam melakukan
peningkatan terhadap nilai perusahaannya. Faktor itu menggabungkan leverage,

profitabilitas, dan likuiditas.

Kebijakan piutang perusahaan dapat di hubungkan dengan nilai perusahaan, yang
dimana Leverage merupakan pengukuran sebesar apa suatu industri bisa dibayarkan melalui
hutang. Pemanfaatan hutang yang terlalu tinggi bisa membawa kerugian bagi industri
dikarenakan bisa menempati industri. pada klasifikasi atau kategori utang yang luar biasa,
ketika perusahaan tersebut berada pada tingkatan hutang yang tinggi dan juga sulit untuk
dilepaskannya (Nurminda, 2017). Melalui strategi itu, industri perlu melakukan penyesuaian
terhadap beberapa hutang yang sekiranya pantas untuk didaptkan serta sumber yang
dimanfaatkan dalam melakukan pembayaran terhadap hutangnya itu. Makin tinggi leverage,
hal ini berarti nilai industrinya akan semakin turun. Rasio.utang untuk menilai atau rasio
keuangan yang melihat jumlah utang untuk dikenali sebagai Debt.on equity ratio (DER)
yang kemudian digunakan untuk kebutuhan operasional perusahaan yang seharusnya dalam

jumlah yang sesuai.

Profitabiltas adalah ukuran rasio yang dimanfaatkan dalam mengevaluasi seberapa jauh
industri dapat mengasilkan laba. Rasio profitabilitas dapat diterima apabila mampu
mencapai tujuan yang telah ditentukan dengan modal dan kekayaan yang dipunyai. Makin
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besar tingkatan profabilitasnya, menandakan industri itu menjalankan bisnis dengan efektif.
Profitabilitas dinilai dengan penggunaan Return on asset (ROA). ROA vyaitu tingkatan
mengembalikan laba dari total kekayaan yang sesuai dengan keinginan perusahaan, makin
besar ROA, hal ini berati semakin tinggi pula laba yang di hasilkan dan sebaliknya ketika

ROA rendah maka rendah pula laba yang di hasilkan perusahaan.

Likuiditas ada, jika sebuah perusahaan di nilai mampu atau tidak melakukan
pengembalian pinjaman yang di berikan pihak kreditur. Likuiditas adalah kemampuan
sebuah perusahaan dalam melunasi utang serta kewajiban jangka pendek yang dimiliki.
Dalam pengukuran likuiditas menggunakan 2 rasio yaitu : Pertama rasio lancar atau Current
ratio (CR) merupakan kemampuan perusahaan dalam menggunakan aktiva lancar yang
dimiliki untuk membayar kewajiban serta utang lancar. Dengan mengukur rasio likuiditas
ini, perusahaan mampu mengetahui jumlah aktiva lancar yang dapat digunakan untuk
melunasi kewajiban jangka pendeknya. Kedua rasio cepat atau quick ratio (QR) adalah
ukuran efisiensi perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangan saat ini, dengan aset
cepatnya, yaitu aset yang mudah dikonversi menjadi uang tunai dalam jangka waktu yang

tepat.

Berdasarkan padapemaparan latar belakang tersebut, peneliti memiliki ketertarikan
dalam melaksanakan suatu penelitian berjudul “Pengaruh Leverage, Profitabilitas, dan
likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan manufaktur periode 2015 hingga

2019".

1.2 Rumusan Masalah

Membuat perumusan masalah didasarkan atar latar belakang tersebut, yaitu:

A. Apakah leverage (DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di BEI

periode 2015-2019 ?



B. Apakah profitabilitas (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di BEI
periode 2015-2019 ?

C. Apakah likuiditas (CR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di BEI
periode 2015-2019 ?

D. Apakah likuiditas (QR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di BEI

periode 2015-2019 ?

1.3 Tujuan Penelitian

A. Untuk mengetahui pengaruh leverage (DER) pada nilai perusahaan manufaktur yang
ada di BEI periode 2015 hingga 2019.

B. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas (RQA) pada nilai perusahaan manufaktur
yang ada di BEI periode 2015 hingga 2019.

C. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas (CR) pada nilai perusahaan manufaktur yang
ada di BEI periode 2015 hingga 2019.

D. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas (QR) pada nilai perusahaan manufaktur yang

ada di BEI periode 2015 hingga 2019.

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan pada penjelasan tujuannya & manfaat penelitian sebagai berikut :

1) Untuk peneliti
Penelitian ini bermanfaat untuk memperoleh pemahaman dari pengaruh
leverage, profitabilitas dan likuiditas terhadap nilai perusahaan dan sebagai

referensi bagi penelitian selanjutnya.



2) Untuk perusahaan
Penelitian ini bermanfaat untuk memberikan informasi atau referensi kepada
investor sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk

berinvestasi di perusahaan.

1.5 Batasan Penelitian

Untuk menghindari adanya penyimpangan, pelebaran, dan perluasan penelitian maka di
perlukan batasan penelitian. Oleh sebab itu, pembahasan yang di lakukan lebih terarah sehingga
tujuan penelitian tercapai dengan baik. Batasan dalam penelitian ini mengunakan perusahaan

manufaktur periode 2015 hingga 2019.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil analisis dan penelitian yang sudah di lakukan, penulis menarik

kesimpulan yaitu,:

1. Leverage yang diproksikan dengan DER berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan dengan memproksikan PBV. Oleh karena itu, PBV dapat digunakan nuntuk
mencerminkan ukuran modal (eksternal) yaitu komitmen perusahaan dalam menyelesaikan
kegiatannya. Apabila perusahaan memiliki komitmen kewajiban yang sangat besar, maka

akan membahayakan keadaan perusahaan dan menurunkan nilai perusahaan.

2. Profitabilitas yang diproksikan dengan ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan dengan memproksikan PBV. Hal ini menunjukkan bahwa semakin
diperhatikan manfaat yang diperoleh perusahaan, maka akan mencerminkan bahwa
perusahaan tersebut dalam kondisi yang dapat diterima dan mempengaruhi nilai perusahaan.
Hal ini dapat dimanfaatkan oleh paraainvestor agar mempertimbangkan melakukan

investasi.

3. Likuiditas yang diproksikan dengan CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan dengan memproksikan PBV . Rasio saat ini juga dapat digunakan sebagai tanda
untuk menilai kondisi perusahaan. Dalam hal ini,perusahaan dapat memenuhi komitmen
sementara atau jatuh tempo, berarti perusahaan memiliki kondisi yang layak dan

meningkatkan nilai perusahaan.

4. Likuiditas yang diproksikan dengan QR berdampak positif dan signifikan terhadap nilai

perusahaan dengan memproksikan PBV. Likuiditas dengan proksi QR menggambarkan
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kapasitas perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendek dengan memanfaatkan
kegiatan produksinya, tanpa memanfaatkan pasokan asetnya. Nilai perusahaan dapat

meningkat dan bagus ketika perusahaan memiliki produktifitas.

SARAN
Berdasarkan penelitian yang sudah dilakukan, saya sebagai penulis memberikan saran,

yaitu:

1. Penelitian ini terbatas pada penggunaan 4 proksi , yaitu DER, ROA, CR dan QR
dalam menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi peningkatan price book valeu
(PBV). Oleh karena itu, penelitian lebih selanjutnya diharapkan untuk menambahkan
faktor — faktor lain agar hasil penelitian lebih bagus lagi.

2. Penelitian ini hanya menggunakan periode 5 tahunnyang mulai dari tahun 2015
hingga 2019. penelitian selanjutnya dipercaya dapat menganalisis periode tahun
terbaru.

3. Penyelidikan ini memiliki keterbatasan pada jumlah perusahaan yang digunakan,
yaitu hanya 38 perusahaan. Diharapkan kepada penelitian selanjutnnya agar dapat
menambah jumlah perusahaan guna menghasilkan penelitian yang lebih bagus dan

baik lagi.
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