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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh EVA dan ROA terhadap
return saham pemegang saham. Penelitian<ini juga dimaksudkan untuk
mengetahui ukuran kinerja mana yang memiliki pengaruh paling signifikan
terhadap return” on shares.Sampel penelitian ini terdiri dari 109 perusahaan
manufaktur yang. telah terdaftar di BEI untuk periode 2010-2016 yang telah
dipilih dengan metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan metode
regresi berganda ‘untuk melihat kontribusi masing-masing variabel terhadap return
saham pemegang saham. Hasil empiris menunjukkan bahwa semua varaiables

independen (EVA dan ROA) berpengaruh negatif terhadap return on share
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ABSTRACT
This research is conducted to analyze the influence of EVA and ROA to the
stocks' return. this study was also intended to know which performances measures
have the most significant effect to the return on shares. the sample of this research
are consisting of 109 manufacturing companies that have been listed in the BEI
for period 2010-2016 that has been selected by purposive sampling method. this
study uses multiple regression method to see the contribution of each variable
influence stockholders' return. the empiric result indicates that all of the
independent varaiables (EVA and ROA) has a negatif significant impact on stock

return.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pada era global saat ini kebutuhan dan keinginan konsumen mulai
berkembang, tidak heran konsumen selalu mengkonsumsi produk dari berbagai
perusahaan.Perusahaandituntut untuk mempertahankan kinerja keuangan karena
hal ini akan berdampak pada perusahaan dan investor. Perusahaan perlu
menciptakan kinerja yang baik terutama tingkat profitabilitasdan kemampuan
dalam menjaga kinerja keuanganagar dapat meningkatkan nilai saham perusahaan
juga.

Investasi merupakan sarana penting dalam meningkatkan dan menjaga
kekayaan atau menanamkandana dengan tujuan memperoleh keuntungan dimasa
datang. Investasi dapat dilakukan di pasar modal, investasi dipasar modal
merupakan investasi jangka panjang.Pasar modal merupakan tempatbertemunya
pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak yangmembutuhkan dana untuk
memperjualbelikan sekuritas yang umumnya memilikiumur lebih dari satu tahun,
seperti saham (Tandelilin, 2010).

Apabila seseorang investor menginginkan return yang tinggi maka ia harus
bersedia menanggung risiko lebih tinggi, demikian pula sebaliknya bila
menginginkan return rendah maka risiko yang akan ditanggung juga rendah.
Mengingat pentingnya harga saham dalam menentukan besarnya return saham
yang mungkin diterima investor maka perubahan harga saham atau return saham

merupakan hal yang menarik untuk dibahas (Ang, 1997).Return saham



merupakan pendapatan atau keuntungan yang diperoleh oleh pemegang saham
sebagai hasil dari investasi diperusahaan.

Informasi yang diperlukan investor dalam pengambilan keputusan
investasidapat diperoleh salah satunya melalui pendekatan analisis fundamental
(Sakti, 2010)Analisis fundamental merupakan analisis yang digunakan untuk
mencoba memprediksi harga saham diwaktu yang akan datang dengan
mengestimasi nilaifaktor-faktor fundamental yang mempengaruhi harga saham
dan menerapkanhubungan variabel-variabel tersebut sehingga diperoleh taksiran
harga saham.

Banyak faktor yang mempengaruhi harga saham, maka dalam melakukan
analisis fundamental diperlukan beberapa tahapan analisis yaitu analisis ekonomi,
dilanjutkan dengan analisis industri. .dan Yyang terakhir analisis terhadap
perusahaan (Husnan, 2009).Dalam tahap analisis pendekatan fundamental, kinerja
keuangan _perusahaan menjadi salah satu aspek penilaian yang sangat
diperhatikan, kinerja keuangan perusahaan yang dianalisis yaitu dengan
menggunakan rasio keuangan perusahaan.

Penilaian kinerja keuangan suatu perusahaan dalam penelitian ini dilihat dari
aspek profitabilitas.Analisis terhadap tingkat profitabilitas perusahaan dalam
penelitian inidiproksikan dengan Return on Assets (ROA) yang merupakan ukuran
tentangefektivitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan (return)
denganmemanfaatkan aktiva yang dimiliki oleh perusahaan. Rasio yang tinggi

menunjukkan efisiensi dan efektifitas pengelolaan aset yang berartisemakin baik



(Hanafi, 2012)ROA yangsemakin meningkat menunjukkan kinerja keuangan yang

semakin baik dan demikian sebaliknya.

Ukuran kinerja keuangan pada analisis rasio keuangan sebagai alat ukur
seperti rasio profitabilitas memiliki kelemahan yaitu mengabaikan adanya biaya
modal sehingga sulit untuk mengetahui apakah suatu perusahaan telah berhasil
menciptakan nilai atau tidak. Untuk mengatasi kelemahan tersebut dikembangkan
konsep menilai kinerja suatu perusahaan, yaitu EVA.(economic value added)
yang mencoba pengukur nilai tambah yang dihasilkan suatu perusahaan dengan
cara mengurangi biaya modal (Brigham & Dave, 2010) Jika nilai tambah atau
EVA positif akan menciptakan nilai® bagi pasar dan pemilik modal karena
perusahaan dapat menghasilkan tingkat pengembalian (return) yang lebih tinggi
dibanding biaya modal, sebaliknya jika EVA negatif berarti nilai perusahaan
menurun karena tingkat pengembalian lebih rendah dari biaya modal (Wiagustini,
2010). Meningkatnya EVA maka diartikan investasi akan menghasilkan laba di
atas biaya modal sehingga akan lebih menarik para investor untuk berinvestasi di
perusahaan.tersebut (Wiagustini, 2010)

Informasi yang diterima investor tidak serta merta hanya berpaku pada
kinerja perusahaan saja melainkan kemampuan berproduksi yang dapat menjadi
produk unggulan dan meningkatkan nilai perusahaan dimasa depan. Kegiatan
produksi merupakan kegiatan untuk mengolah beragam bentuk bahan menjadi
barang bernilai yang dapat diperjualbelikan. Perusahaan yang mengolah bahan ini
disebut sebagai perusahaan manufaktur (Gill et al, 2010)Perusahaan manufaktur

merupakan perusahaan yang bergerak dibidang pembuatan produk dari mengolah



bahan baku menjadi barang setengah jadi atau barang jadi. Perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terdiri dari tiga sektor yaitu sektor
industri dasar dan kimia, sektor aneka industri dan sektor industri barang
konsumsi.Sektor ini merupakan salah satu sub sektor yangdapat bertahan di
tengah kondisi perekonomian Indonesia dan perusahaan food and beverages
merupakan salah satu jenis perusahaan yang tidak terpengaruh secara signifikan
oleh dampak krisis global, selain itu tingkat konsumsi masyarakat terhadap barang
yang dihasilkan dalam industri tersebut sudah menjadi kebutuhan dan relatif tidak
berubah, baik kondisi perekonomian membaik maupun-memburuk.

Penelitian ini mengambil sampel<dari tahun 2010-2016, karena di tahun ini
ketidak pastian ekonomi global mulai menguasali negara-negara berkembang,
dampak dari gejolak global tersebut ke.indonesia lebih banyak dirasakan dipasar
saham. Di tahun 2013 ekonomi indonesia banyak mengalami “serangan” dari
global yang berdampak pada melambatnya pertumbuhan ekonomi indonesia, yang
diperkirakan hanya mencapai 5,6-5,8%. Serangan global ini lebih kepada
perbaikan ekenomi AS, penutupan (shut down) pemerintah AS, serta rencana
tapering off yang dilakukan Bank Sentral Amerika Serikat, the Fed. Imbas dari
“serangan” ekonomi global pun berdampak pada laju nilai tukar Rupiah terhadap
Dolar Amerika Serikat (AS). Pada awal tahun 2013, mata uang rupiah mulai
dibuka dilevel Rp9.600-an per USD dan menjadi di level Rp12.200 per USD.
Tidak hanya Rupiah yang terus melemah, pasar saham di indonesia pun

terguncang. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) memasuki masa suram,



dibawah level 4.500 bahkan turun di level 4.100-
4.200.(www.economic.okezone.com)

Pada dasarnya lingkungan makro memiliki pengaruh yang cukup besar
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).Dalam hal ini indikator yang
harus diperhatikan adalah inflasi, tingkat suku bunga SBI dan Nilai tukar rupiah.

Berdasarkan latarbelakang yang telah diuraikan diatas, maka penulis ingin
melakukan penelitian untuk mengukur kinerja perusahaan dengan menggunakan
ROA dan EVA.Kemudian dengan menggunakan EVVA maka dapat diketahui
apakah perusahaan memberikan nilai tambah atau sebaliknya. Perusahaan yang
akan diteliti adalah perusahaan< Manufaktur dari  tahun 2010,2011,
2012,2013,2014,2015 dan 2016. Maka dengan demikian penulis mengambil judul
skripsi yaitu: Pengaruh Economic Value Added dan Return On Assets Terhadap
Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka permasalahan dalam penelitian ini
dapat dirumuskan sebagai berikut:
1. Apakah ROA (Return On Asset) berpengaruh positif terhadap Return saham
pada perusahaan manufaktur yang tercatat di BEI?
2. Apakah EVA (Economic Value Added) berpengaruh positif terhadap Return

saham pada perusahaan manufaktur yang tercatat di BEI?


http://www.economic.okezone.com/

1.3Tujuan Penelitian
Berdasarkan masalah yang telah dirimuskan diatas, maka tujuan yang hendak
dicapai dalam penelitian ini adalah:
1. Menguji pengaruh ROA (Return On Asset) terhadap Return saham pada
perusahaan manufatur yang tercatat di BEI.
2. Menguji pengaruh EVA (Economic Value Added) terhadap Return saham

pada perusahaan manufatur yang tercatat di BEI.

1.4 Manfaat Penelitian
Dalam penyusunan skripsi ini diharapkan akan dapat memberi manfaat sebagai
berikut:
1. Bagi Emiten
Sebagai masukan untuk perusahaan setelah mengetahui mengenai tingkat
Kinerja.perusahaan dan penelitian ini juga diharapkan mampu memberikan
sedikit sumbangan pikiran mengenai menilai kinerja perusahaan dan nilai
tambah perusahaan.
2. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi calon investor maupun
bagi investor yang ingin Dberinvestasi di perusahaan yang ingin
menanamkan modalnya.Hasil pengujian ini kiranya dapat menjadi
jawaban untuk investor agar investor dapat menganalisis keutungan serta

mengetahui indikator apa yang tepat dalam menilai perusahaan tersebut.



3. Bagi Pemerintah
Setiap emiten yang telah masuk di Bursa Efek Indonesia pemerintah
sangat memperhatikan dan melakukan kebijakan yang berkaitan dengan
pajak yang ditanggung oleh emiten tersebut.

4. Bagi Akademisi
Sebagai sarana untuk menambah ilmu dalam menerapkan teori-teori yang
penulisdapatkan dibangku kuliahan. Serta menambah pengetahuan dan
pengalaman tentang masalah dihadapi perusahaan dan juga diharapkan
penelitian ini dapat meberi sumbangan pikiran. terhadap penegembangan
ilmu ekonomi mengenai analisis pengaruh EVA dan ROA terhadap return

saham perusahaan.

1.5 Batasan Masalah
Berdasarkan.. permasalahan yang telah dikemukakan diatas, maka penulis
membatasi permasalahan yang akan dibahas sebagai berikut:

1. "Objek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang tercatat di BEI

2. Data yang digunakan adalah laporan keuangan tahun 2010-2016.

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah ROA dan EVA dan

Return saham.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis mengenai Pengaruh Economic Value Added dan Return
On Assets Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur periode 2010-

2016 dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Economic Value Added (EVA) berpengaruh negatif terhadap return
saham perusahaan manufaktur. Hasil ini konsisten dengan penelitian yang
dlakukan oleh (Hariani, 2011)

2. Return On Assets (ROA) berpengaruh negatif terhadap return saham
perusahaan. Hal ini" konsisten dengan penelitian yang dlakukan oleh

(Gunawan dan jati, 2008)

5.2. Keterbatasan Penelitian

Dalam  penelitian/ ini peneliti memiliki keterbatasan yang mungkin dapat
diperbaiki oleh peneliti berikutnya.Keterbatasan yang dimiliki peneliti adalah
model analisis menggunakan metode analisis regresi linier berganda sehingga

pada uji asumsi klasik dalam Uji Normalitas residual tidak terdistribusi normal.
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5.3 Saran

Saran penelitian ini bagi masing-masing pihak antara lain:

1) Bagi investor, dalam pengambilan keputusan investasi di perusahaan yang
terdaftar di BEI hendaknya tidak hanya memperhatikan faktor- faktor
penilaian kinerja saja, tetapi perhatikan juga faktor kondisi perekonomian
yang memberikan dampak terhadap pasar modal.

2) Bagi peneliti berikutnya disarankan menggunakan alat uji untuk panel data
dengan program e-viewagar mendapatkan model yang tepat dengan data

yang digunakan.
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