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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh Good 

Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan 

(Return On Assets) sebagai variabel moderasi. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan tahunan perusahaan. 

Populasi yang digunakan penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019. Teknik pengambilan 

sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling, dengan 

jumlah sampel sebanyak 59 perusahaan. Metode analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda dan moderate regression 

analysis. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Kepemilikan Institusional, 

Dewan Komisaris Independen, dan Komite Audit   berpengaruh positif terhadap 

Nilai Perusahaan, sedangkan setelah dimoderasi dengan Kinerja Keuangan 

(Return On Assets) Kepemilikan Institusional, Dewan Komisaris Independen, 

dan Komite Audit tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Kata Kunci: Good Corporate Governance, Kepemilikan Institusional, Dewan 

Komisaris Independen, Komite Audit, Kinerja Keuangan, dan Nilai 

Perusahaan. 
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THE EFFECT OF GOOD CORPORATE GOVERNANCE ON FIRM 

VALUE WITH FINANCIAL PERFORMANCE (RETURN ON ASSETS) 

AS A MODERATING VARIABLES 

Bobby Pattimukay 

12170228 

Business Faculty Accounting Study Program 

Duta Wacana Christian University 

Email: bobbypattimukay20@gmail.com 

ABSTRACT 

This study aims to test empirically the effect of Good Corporate Governance on 

Firm Value with Financial Performance (Return on Assets) as a moderating 

variable. The data used in this research is secondary data in the form of 

company annual reports. The population used in this study are manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019. The sampling 

technique used in this study was purposive sampling, with a total sample of 59 

companies. The analysis method used in this research is multiple linear 

regression analysis and moderate regression analysis. The results of this study 

indicate that Institutional Ownership, the Independent Commissioner, and the 

Audit Committee have a positive effect on Company Value, while after being 

moderated by Financial Performance (Return on Assets) Institutional 

Ownership, the Independent Board of Commissioners, and the Audit Committee 

have no effect on Firm Value. 

 

Keywords: Good Corporate Governance, Institutional Ownership, Independent 

Board of Commissioners, Audit Committee, Financial Performance, and Firm 

Value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Persaingan bisnis di era sekarang ini yang semakin kompetetif, perusahaan 

dituntut untuk berusaha memahami pasar dan mengetahui kebutuhan serta 

keingan dari para pelanggan. Persaingan yang semakin tinggi membuat 

perusahaan mecita-citakan citra dan presepsi yang baik dari setiap stakeholder. 

Dengan adanya keadaan ini akan membuat persaingan yang ketat antar 

perusahaan. Dengan demikian persaingan ini akan membuat perusahaan wajib 

untuk meningkatkan kinerja perusahaan agar dapat mencapai tujuan yang 

diinginkan.  

Salah satu tujuan didirikannya perusahaan yaitu untuk dapat meningkatkan 

nilai perusahaan melalui peningkatan kesejahteraan para stockholder. Bagi 

perusahaan nilai perusahaan dapat mencerminkan kesejahteraan para pemilik 

perusahaan. Para stockholder dapat melakukan upaya untuk meningkatkan 

nilai perusahaan dengan memposisikan manajer ataupun komisaris sebagai 

wakil dari pemilik yang akan mengelola perusahaan yang akan bekerja dengan 

baik sesuai dengan peraturan yang ditetapkan perusahaan. Nilai perusahaan 

adalah persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering 

dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai 

perusahaan juga tinggi dan meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya pada 

kinerja perusahaan saat ini namun juga pada prospek perusahaan di masa 

depan. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting karena dengan 
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memaksimalkan nilai perusahaan maka perusahaan telah memaksimalkan 

tujuan perusahaan (Riadi, 2017). Nilai perusahaan dapat diukur dengan 

menggunakan rasio Tobin’s Q, dimana rasio Tobin’s Q merupakan rasio yang 

dapat memberikan informasi paling baik yang mampu menjelaskan berbagai 

fenomena yang terjadi dalam kegiatan operasional perusahaan. Semakin tinggi 

nilai Tobin’s Q menunjukkan bahwa perusahaan tersebut mempunyai prospek 

tingkat pertumbuhan yang semakin baik pula.  

Perubahan pasang surut menjadi hal yang biasa untuk para pembisnis. 

Semakin dinamis suatu  bisnis,  maka  suatu  perusahaan  dituntut  untuk  

mempunyai  tata  kelola  yang  baik  atau biasa  disebut  Good  Corporate  

Governance  (GCG). Secara sederhana Good Corporate Governance dapat 

diartikan sebagai sistem tata kelola perusahaan yang baik. Good Corporate 

Governance adalah suatu sistem yang terfokus atau terarah dalam megatur dan 

mengendalikan perusahaan supaya setiap pihak-pihak perusahaan bekerja 

untuk mewujudkan dan mencapai tujuan perusahaan. Dalam penelitian ini 

Good Corporate Governance diproksikan dengan Kepemilikan Institusional, 

Komisaris Independen, dan Komite Audit. Kepemilikan institusional 

merupakan pemegang saham mayoritas yang ada di perusahaan. Tingginya 

kepemilikan institusional yang dilihat pada laporan keuangan dapat 

memudahkan calon pemegang saham untuk menilai perusahaan tersebut. 

Komisaris independen yaitu komisaris yang bukan merupakan anggota 

manajemen, pemegang saham mayoritas, pejabat atau dengan cara lain yang 

berhubungan langsung dengan stockholder dari sesuatu perusahaan yang 

mengawasi pengelolaan perusahaan. Komite audit bertanggung jawab untuk 
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mengawasi laporan keuangan, mengawasi audit eksternal, dan mengamati 

sistem pengendalian internal (termasuk audit internal) dapat mengurangi sifat 

oportunistik manajemen yang melakukan manajemen laba dengan cara 

mengawasi laporan keuangan dan melakukan pengawasan pada audit eksternal.  

Kinerja keuangan perusahaan adalah salah satu faktor yang dilihat oleh para 

calon investor untuk menentukan investasi saham. Bagi perusahaan 

meningkatkan kinerja keuangan adalah salah satu kewajiban agar saham 

tersebut diminati oleh para investor. Untuk mengukur kinerja keuangan 

perusahaan menggunakan ROA (Return On Assets). Return on assets 

merupakan rasio yang dapat mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba dengan cara menggunakan total aset yang dimiliki perusahaan setelah 

disesuaikan dengan biaya-biaya untuk menandai aset. 

Penelitian ini menggunakan 5 variabel yaitu nilai perusahaan sebagai 

variabel dependen yang diukur dengan Tobin’s Q dan variabel independennya 

adalah Good Corporate Governance yang diukur dengan Kepemilikan 

Institusional, Komisaris Independen, dan Komite Audit, serta Return On Assets 

sebagai variabel moderasi. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan pada uraian latar belakang diatas, maka peneliti merumuskan 

masalah untuk penelitian ini yaitu apakah Good Corporate Governance 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan (Return On 

Assets) sebagai variabel moderasi? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian diatas, penelitian ini bertujuan untuk menguji secara 

empiris pengaruh Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan 

dengan Kinerja Keuangan (Return On Assets) sebagai variabel moderasi. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Peneliti 

Bagi peneliti dengan hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah 

wawasan pengetahuan, melatih berfikir secara ilmiah, serta pengalaman 

yang didapatkan terkait penyusunan karya tulis ilmiah ini. 

2. Penelitian Selanjutnya  

Bagi penelitian selanjutnya hasil studi ini diharapkan dapat berkontribusi 

dalam perkembangan karya tulis ilmiah selanjutnya yang secara spesifik 

terkait good corporate governance dan nilai perusahaan. 

3. Akademik  

Bagi perkembangan dunia akademik penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi bahan masukan dan dapat menambah pengetahuan terkait pengaruh 
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good corporate governance terhadap nilai perusahaan dengan kinerja 

keuangan sebagai variabel moderasi. 

1.5 Batasan Penelitian 

Agar penelitian ini lebih berfokus dan terarah maka perlu dibatasi, adapun 

batasan dalam penelitian ini adalah: 

1. Jenis perusahaan yang digunakan adalah perusahaan manufaktur dalam 

periode tahun 2015-2019 

2. Penelitian ini menggunakan variabel independen yaitu Good Corporate 

Governance (Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, dan 

Komite Audit) dengan variabel dependen yaitu Nilai Perusahaan serta 

variabel moderasi Return On Assets. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empiris dari pengaruh 

kepemilikan institusional, dewan komisaris independen, dan komite audit 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan sampel dari perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode pengamatan tahun 2015 

sampai dengan tahun 2019. 

Hasil penelitian dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Kepemilikan institusional memiliki pengaruh yang positif terhadap nilai 

perusahaan. Semakin tinggi jumlah persentase kepemilikan institusional 

maka akan meningkatkan sistem kontrol perusahaan yang bertujuan 

untuk meminimalisasi tingkat kecurangan oleh pihak manajer. Semakin 

besar kepemilikan institusional maka semakin efisien dalam 

pemanfaatan aset sebuah perusahaan.  

2. Dewan komisaris independen memiliki pengaruh yang positif terhadap 

nilai perusahaan. Semakin banyaknya jumlah komisaris independen 

maka perusahaan mampu mengarahkan serta menjalankan operasional 

sesuai dengan standar yang telah ditentukan sehingga tujuan perusahaan 

dapat tercapai dengan baik. Atau dengan kata lain juga dalam suatu 

perusahaan jika semakin banyak jumlah komisaris independen maka 

nilai perusahaan juga akan meningkat karena, dengan adanya komisaris 
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independen dapat meningkatkan efektivitas pengawasan sehingga dapat 

meminimalisir terjadinya kecurangan dalam pelaporan keuangan. 

3. Komite audit memiliki pengaruh yang positif terhadap nilai perusahaan. 

Semakin banyak jumlah komite audit maka semakin tinggi juga tingkat 

pengawasan yang dilakukan. Dengan adanya komite audit ini maka 

dapat membantu serta memperkuat fungsi dewan komisaris dalam 

menjalankan fungsi pengawasannya. Semakin tinggi kualitas audit 

maka tanggung jawab audit dalam melindungi pemegang saham 

minoritas dapat meyakinkan investor untuk melakukan investasi pada 

perusahaan tersebut. 

4. Kinerja Keuangan (Return On Assets) memperlemah pengaruh 

Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini dapat 

dilihat dari nilai signifikan yang lebih besar dari 0,05 (0,616 > 0,05). 

Dengan ini maka dapat disimpulkan bahwa variabel Return On Assets 

tidak memoderasi pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Nilai 

Perusahaan. 

5. Kinerja Keuangan (Return On Assets) memperlemah pengaruh Dewan 

Komisaris Independen terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini dapat dilihat 

dari signifikan yang lebih besar dari 0,05 (0,059 > 0,05). Dengan ini 

maka dapat disimpulkan bahwa variabel Return On Assets tidak 

memoderasi pengaruh Dewan Komisaris Independen terhadap Nilai 

Perusahaan. 
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6. Kinerja Keuangan (Return On Assets) memperlemah pengaruh Komite 

Audit terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini dapat dilihat dari nilai 

signifikan yang lebih besar dari 0,05 (0,360 > 0,05).  Dengan ini maka 

dapat disimpulkan bahwa variabel Return On Assets tidak memoderasi 

pengaruh Komite Audit terhadap Nilai Perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

1. Dalam penelitian ini hanya menggunakan 3 variabel independen yakni 

kepemilikan institusional, dewan komisaris independen, dan komite 

audit. 

2. Dalam penelitian ini juga menggunakan 1 variabel moderasi yakni 

Return On Assets. 

3. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya dari perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 

2015-2019 dengan jumlah sampel sebesar 295 perusahaan. 

5.3 Saran 

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya mencoba untuk meneliti pada sektor 

atau perusahaan sub sektor lainnya agar bisa melihat perbedaan hasil 

dengan penelitian ini. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel independen 

dalam Good Corporate Governance yang lain seperti, dewan direksi dan 

kepemilikan manajerial. 
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3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan pengukuran nilai perusahaan 

yang lain seperti, Price Book Value dan Price Earnings Ratio, agar bisa 

mengetahui hasil yang berbeda dengan penelitian ini. 
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