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PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE DAN PROFITABILITAS
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA TAHUN 2015-2019

Kadek Sri Novita Dewi

12170213

Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis
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Email ;: kadeksrinovitadewi@amailcom

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari Good Corporate Governance dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia selama periode 2015-2019. Dalam penelitian ini good corporate
governance menggunakan proksi proporsi komisaris independen, kepemilikan
institusional, kepemilikan manajerial dan komite audit. Teknik penentuan sampel
digunakan dengan purposive sampling. Metode analisis dalam penelitian yaitu regresi data
panel dengan menggunakan fixed effect model. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
proporsi komisaris independen dan kepemilikan manajerial berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan kepemilikan istitusional, komite audit dan
ROA tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Komisaris Independen, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan Manajerial,
Komite Audit, ROA dan Nilai Perusahaan.
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THE EFFECT OF GOOD CORPORATE GOVERNANCE AND PROFITABILITY

ON FIRM VALUE IN INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR YEAR 2015-2019

Kadek Sri Novita Dewi

12170213

Accounting Study Program Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

Email ;: kadeksrinovitadewi@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Good Corporate Governance and profitability on
firm value in manufacturing company listed in Indonesia Stock Exchange the period 2015-
201. This study, GCG was represented independent commissioners, institutional
ownership, managerial ownership and audit committee. The sampling technique used was
purposive sampling.-The analytical method is panel data regression using a fixed effect
model. The results of this study indicate that the proportion of independent commissioners
and managerial ownership has a significant and positive effect on firm value.

Keywords: Independent. Commissioner, Institutional Ownership, Managerial Ownership,
Audit Committee, ROA and Firm Value.
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Setiap pendirian suatu perusahaan terdapat tujuan salah satunya dapat memaksimalkan laba
pada perusahaan. Untuk meningkatkan laba tersebut secara maksimal, perusahaan harus
memperhatikan pengelolaan dalam keuangan sehingga dapat mempertahankan suatu
perusahaan dalam jangka panjang dan meningkatkan nilai perusahaan. Wijaya (2015)
dalam Rahyuda et al (2019) mengatakan jika nilai perusahaan menjadi ceriman dari harga
yang dibayarkan oleh para investor di suatu perusahaan.

Nilai perusahaan menggambarkan kondisi tertentu atas pencapaian suatu
perusahaan (Dianawati, 2016) dalam Rahayu et al (2017). Adanya kinerja perusahaan yang
baik maka dapat menunjukkan adanya keberhasilan dalam pengelolaan dari suatu
perusahaan dan hal ini membantu mencapai nilai perusahaan yang baik. Selain itu, nilai
perusahaan menjadi pedoman bagi investor untuk mengetahui kondisi perusahaan dilihat
pada harga saham. Semakin tinggi perusahan memiliki harga saham, sehingga nilai pada
perusahaan juga akan semakin baik. Hal ini dapat mempengaruhi pandangan para investor
untuk menginvestasikan modalnya dan beranggapan jika perusahaan mampu memberi
kemakmuran pada pemegang sahamnya.

Ketika menjalankan aktivitas perusahaan, manajemen mendapatkan kepercayaan
dari pemegang saham untuk melakukan pengelolaan pada perusahaan. Namun, dalam
proses mencapai tujuan dari perusahaan manajemen sering melakukan penyimpangan yaitu
bertindak dengan mengutamakan kepentingan pribadi dari pada bertindak sesuai dengan

kepentingan dari para investor yang juga merupakan pemilik perusahaan. Untuk



menyatukan kepentingan dari pemegang saham dan pihsk manajemen masih menimbulkan
adanya permasalahan yang sering disebut dengan masalah agensi. Masalah dari agensi
terjadi adanya pemisahan kepemilikan dan beda kepentingan pada manajemen dan
investor, sehingga berpengaruh buruk terhadap nilai perusahaan. Untuk meminimalkan
terjadinya masalah agensi, pemegang saham berupaya untuk melakukan pengawasan.

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi beberapa faktor yaitu, jumlah aset yang
dimiliki perusahaan dan dilihat dari seberapa kemampuan perusahaan untuk bertahan.
Selain itu, diperlukan adanya tata kelola yang baik pada perusahaan atau GCG. Good
Corporate Governance memiliki prinsip dasar pada proses yang dirancang untuk
pengelolan di perusahaan yang berdasarkan peraturan serta etika untuk meningkatkan nilai
perusahaan dalam jangka waktu yang panjang. Konsep pada tata kelola perusahaan (GCG)
adalah kumpulan peraturan yang merumuskan hubungan yang dimiliki oleh manajemen,
pemegang saham, dan pihakain baik dari internal maupun eksternal (Djanegara, 2008:8)
dalam Rahayu et al (2017).

Penerapan GCG dapat membantu perusahaan dalam melakukan pengawasan dan
pemantauan terhadap aktivitas pengelolaan sumber daya yang dilakukan oleh manajemen
serta mengarahkan untuk mencapai tujuan utama dari perusahaan. Selain itu, penerapan
GCG dapat membantu dalam pengendalian di perusahaan dengan memberikan jaminan
bahwa pengelolaan dilakukan dengan transparan dan menggunakan peraturan yang
berlaku, sehingga sangat membantu dalam menaikkan nilai perusahaan. Semakin baik
penerapan tata kelola di suatu perusahaan maka informasi yang diberikan akan lebih akurat

dan relevan sesuai dengan dibutuhkan oleh pengguna informasi.



Mekanisme dari Good Corporate Governance ialah komisaris independen,
kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial dan komite audit. Untuk
mengimplementasikan GCG pada perusahaan, adanya komisaris independen membantu
mengawasi serta membantu untuk mengurangi terjadinya manajemen laba di perusahaan.
Pengawasan oleh komisaris independen bertujuan untuk memantau dan memberi arahan
atas pengelolaan perusahaan oleh manajemen. Selain itu, dapat memberi jaminan bahwa
pengelolaan dilakukan sesuai dengan strategi dan peraturan perusahaan. Maka komisaris
independen dapat menjadi mekanisme untuk meningkatkan nilai perusahaan.

Kepemilikan saham oleh institusional ialah institusi atau lembaga sebagai pemilik
saham sehingga perusahaan mendapatkan kontrol dari pihak lain. Haryono et al (2015)
dalam Nadia et al (2017) mengatakan kepemilikan saham oleh investor diharapkan dapat
melakukan kontrol dan memberi pengarahan padamanajemen dalam membuat kebijakan
dan keputusan di perusahaan sehingga kepemilikan institusional dinyatakan dapat
mengurangi adanya permasalahan agensi dan mampu mengoptimalkan nilai perusahaan.

Kepemilikan saham aleh manajerial ialah manajemen sebagai pemilik saham yang
berperan dalam ‘mengambil keputusan di perusahaaan. Sebagai manajer perusahaan
memiliki kewajiban'serta tanggung jawab untuk melaksanakan aktivitas dalam mengelola
perusahaan secara efektif supaya memberikan informasi lebih relevan dan sesuai dengan
keadaan perusahaan kepada pengguna informasi seperti pemegang saham dan pemangku

kepentingan.

Dewan komisaris membentuk komite audit untuk membantu melaksanakan
tugasnya. Ketika menjalankan tugas komite audit dapat meyakinkan pengelolaan disuatu

perusahaan dilakukan sesuai dengan peraturan yang ditetapkan. Komite audit melakukan



pengawasan dan pemantauan atas Kinerja manajemen yang mempunyai tujuan untuk
meningkatkan nilai pada perusahaan. Dengan kinerja manajemen yang efektif maka
perusahaan dapat memaksimalkan laba dan memberikan kesejahteraan kepada pemegang
saham serta pemangku kepentingan sesuai dengan perjanjian yang sudah disepakati.
Effendi (2016:59) dalam Nurlaily et al (2018) mengungkapkan jika keberadaan dari komite
audit di perusahaan dapat memberi nilai lebih dengan adanya penerapan GCG sehingga

mengurangi terjadinya manipulasi atas informasi yang telah ditampilkan.

Selain Good Corporate Governance (GCG), terdapat faktor lain untuk
meningkatkan nilai di perusahaan ialah profitabilitas. Profitabilitas merupakan tolak ukur
yang menunjukkan secara keseluruhan tentang perusahaan. Profitabilitas ialah keuntungan
yang diterima atas usaha yang dilakukan perusahaan dan menjadi hasil akhir dari kegiatan
operasional. Banyak investor yang tertarik untuk melakukan investasi jika melihat
profitabilitas dari suatu perusahan tinggi karena menandakan bahwa keadaan perusahaan
tersebut baik dan mampu untuk mengoptimalkan nilai perusahaan.

Hasil dari profitabilitas perusahaan dapat memberi kemakmuran untuk pemegang
saham berupa deviden dan menambah modal sehingga dapat memperbesar jumlah
operasional perusahaan. Semakin tinggi profitabilitas dapat menunjukkan jika perusahaan
mampu untuk bertahan dalam waktu jangka panjang. Hermuningsih (2013) dalam Kusuma
(2016) menyatakan profitabilitas dapat memberikan gambaran mengenai suatu entitas
usaha telah mempunyai peluang yang baik pada masa mendatang. Meningkatnya
profitabilitas juga dipengaruhi dengan adanya penerapan tata kelola yang baik di suatu
perusahaan sehingga menghasilkan nilai perusahaan yang baik. Return On Assets (ROA)

digunakan sebagai alat pengukuran dari profitabilitas.



Beberapa hasil penelitian sudah dilakukan, namun masih terdapat perbedaan dan
ketidakkonsistenan terhadap pengujian yang dilakukan, sehingga dilakukan pengujian
kembali mengenai pengaruh dari profitabilitas dan penerapan GCG terhadap nilai
perusahaan. Tujuan dilakukan penelitian yaitu menguji serta mengetahui adanya pengaruh
dari penerapan GCG dan profitabilitas pada nilai perusahaan. Data penelitian ialah
perusahaan di bidang manufaktur sudah tertera di BEI tahun 2015-2019. Pemilihan
penggunaan perusahaan manufaktur dikarenakan memiliki berbagai sub sektor sehingga
sahamnya banyak diminati untuk melakukan investasi bagi investor. Perusahaan
manufaktur ialah terbanyak terdaftar di BEI dengan sampel data survei dalam jumlah yang

cukup banyak sehingga menghasilkan data yang-lebih baik.

1.2 Rumusan Masalah
Dari penguraian latar belakang diatas, pokok permasalahan dari penelitian yaitu apakah
good corporate governance . dan profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai

perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian
Penjelasan dari permasalahan diatas, adapun tujuan penelitian ialah melihat pengaruh dari

GCG dan profitabilitas ternadap nilai perusahaan.

1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat dilakukannya penelitian ini yaitu sebagai berikut:
a. Membantu investor mendapatkan informasi mengenai tingkat keberhasilan
perusahaan menghasilkan laba dan terdapat penerapan tata kelola perusahaan

sehingga menjadi pertimbangan untuk melakukan investasi.



b. Mengetahui faktor-faktor yang membantu untuk mengoptimalkan nilai perusahaan
dengan adanya pengawasan atas pengelolaan yang dilakukan oleh manajemen.
c. Menambah pengetahuan mengenai mekanisme apa saja dalam GCG sehingga dapat

membantu dalam meningkatkan nilai suatu perusahaan.

1.5 Batasan Penelitian
Terdapat batasan dalam penelitian yakni sebagai berikut:

a. Laporan keuangan hanya dibatasi dengan menggunakan perusahaan bidang
manufaktur dengan nilai mata uang rupiah.

b. Peneliti menggunakan perusahaan di bidang manufaktur sudah tercatat di BEI
dalam periode 2015-2019 serta memberikan .informasi mengenai financial
statement dan annual report untuk variabel yang digunakan.

c. Peneliti membatasi variabel independen dengan indikator GCG yaitu Komisaris
Independen, Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, dan Komite

Audit.



BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Kesimpulan dari hasil pengujian hipotesis dan pembahasan yaitu sebagai berikut:

1. Adanya pengaruh positif dan signifikan pada proporsi komisaris yang independen
terhadap nilai perusahaan.

2. Kepemilikan saham institusional menyatakan tidak adanya pengaruh pada nilai
perusahaan.

3. Kepemilikan saham manajerial menunjukkan adanya pengaruh positif dan signifikan
pada nilai perusahaan.

4. Komite audit tidak adanya pengaruh dengan nilai perusahaan.

5. ROA tidak menunjukkan ada pengaruh pada nilai perusahaan.

5.2 Keterbatasan

Keterbatasan yang dimiliki.dalam penelitian yaitu:

1. Peneliti hanya menggunakan variabel ROA untuk mengukur kemampuan suatu
perusahaan sehingga dapat menghasilkan laba.

2. Peneliti melakukan pengujian di seluruh sektor perusahaan manufaktur sehingga terlalu
generalisasi.

5.3 Saran

Saran yang dapat diberikan terhadap penelitian selanjutnya, yaitu:

a. Untuk penelian selanjutnya dapat menggunakan variable lain pada nilai perusahaan

seperti Tobins’Q.
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b. Menambahkan variabel lain seperti CSR untuk menjadi variabel moderasi atau
intervening sehingga mengetahui bagaimana pengaruh dari masing-masing variabel.

c. Peneliti dapat menggunakan variabel lain untuk mengukur tingkat keberhasilan
perusahaan untuk menghasilkan laba seperi ROE dan ROI.

d. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan perusahaan manufaktur secara khusus
misalnya bagian sektor aneka industri dan industri barang konsumsi. Selain itu, peneliti
juga dapat menggunakan perusahaan non manufaktur sehingga dapat membandingkan

pengaruh dari setiap variabel.

37



DAFTAR PUSTAKA

Alamsyah, Ni Ketut S. & Armi S. F. 2016. "Pengaruh GCG dan CSR terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Profitabilitas sebagai Variabel Pemoderasi.” Jurnal Infestasi.
1-19.

Almilia, Edo Bangkit Prayoga. 2013. "Pengaruh Struktur Kepemilikan dan ukuran
Perusahaan Terhadap Pengungkapan Manajemen Resiko." Jurnal Akuntansi dan
Keuangan. 1-9.

Asandimitra, Noni A. S. 2017. "Capital Expenditure, Leverage, Goog Corporate
Governance, Corporate Social Responsibility Pengatuhnya Terhadap Niali
Perusahaan.” Jurnal Ekonomi dan Bisnis. 191-214.

Asandimitra, Titik R. N. 2017. "Pengaruh Bird-Ask Spread, Market VValue dan Varian
Return Terhadap Holding Period Saham Sektor Pertambangan.” Jurnal 1imu
Manajemen. 1-10.

Kusuma, Robi P. 2016. "Pengaruh DAR, Ukuran Perusahaan, Risiko, Pajak dan
Likuiditas Terhadap Profitabilitas Perusahaan Sektor Pertambangan di Indonesia.”
Jurnal Bisnis dan Manajemen. 191-203.

Mandra, G. A. Sri Oktaryani, dkk. 2017. "Pengaruh Good Corporate Governance
Terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening
(Studi Pada Perusahaan Perbankan.Di Bursa Efek Indonesia).” Jurnal limu
Manajemen dan Bisnis. 45-58.

Manossoh, Hendrik. 2016. Good Corporate Governance Untuk Meningkatkan Kualitas
Laporan Keuangan. Bandung: PT. Norlive Kharisma Indonesia.

Novalia, Gusti..2016. "Pengaruh'Good Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan
dengan Return Qn Asset sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan
Manufaktur.yang Terdaftar di BEI tahun 2011-2014." Jurnal Jurusan Akuntansi.

Nurlaily, Tria S. & Nila F. N. 2018. "Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap
Nilai Perusahaan (Studi pada perusahaan industri sub sektor logam dan sejenisnya
yang terdaftar di BEI 2012-2016)." Jurnal Administrasi Bisnis. 118-126.

Prahutama, Mariska S, & Mustafid. 2016. "Metode Regresi Data Panel Untuk
Oweramalan Konsumsi Energi Indonesia.” Jurnal Gaussian. 475-485.

Prakoso, Ratna A. S. R. & Zarah P. 2018. "Pengaruh Current Ratio, Total Asset Turnover
dan Debt To Equity Ratio Terhadap Price Book Value dengan Return On Asset
sebagai Variabel Intervening (Studi Pada Perusahaan Sektor Industri Barang
Konsumsi di BEI 2013-2017)." Komunikasi lImiah Akuntansi dan Perpajakan.
329-358.

Rahayu, Fitra D. R. 2017. "Pengaruh Good Corporate Governance, Profitabilitas dan
Leverage Terhadap Nailai Perusahaan (Studi Kasus pada Perusahan Perbankan

38



yang Terdaftar Pada BEI Periode 2013-2015)." Jurnal Administrasi Bisnis. 173-
182.

Rahyuda, A.A.Ngr Bgs Aditya Permana. 2019. "Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas,
Likuiditas dan Inflasi Terhadap Niali Perusahaan.” E-Jurnal Manajemen Unud.
1577-1607. DOI: https://doi.org/10.24843/EJMUNUD.2019.v8.i3.p15.

Robin, Kristiie Onasis. 2016. "Pengaruh Tata Kelola Perusahaan Terhadap Nialai
Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Keuangan Yang Terdaftar di BEI." Bina
Ekonomi. 1-21.

Subowo, Hary Wisnu P. 2014. "Pengaruh Goog Corporate Governance Terhadap Nilai
Perusahaan dengan Corporate Social Responsibility sebagai Variabel
Intervening.” Accounting Analysis Journal. 321-333.

Suputra, Ida Ayu S. G. 2013. "Pengaruh Corporate Governance Ukuran Perusahaan dan
Leverage Terhadap Integritas Laporan Keuangan." E-Jurnal Akuntansi
Universitas Udayana. 345-360.

Topowijono, Arief Nour Rachman & Sri Mangesti Rahayu &. 2015. "Pengaruh Good
Corporate Governance dan Financial Levearge Terhadap Kinerja Keuangan dan
Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks Sri Kehati
Selama periode 2011-2014)." Jurnal Administrasi Bisnis 1-10.

Wirawati, Diana Istighfarin. 2015. "Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap
Profitabilitas Pada BUMN." E-Jurnal Akuntansi Unversitas Udayana. 564-581.

39



	PENDAHULUAN
	1.1 Latar Belakang
	1.2 Rumusan Masalah
	1.3 Tujuan Penelitian
	1.4 Manfaat Penelitian
	1.5 Batasan Penelitian

	BAB II
	LANDASAN TEORI
	2.1 Landasan Teori
	2.1.1 Teori Agensi
	2.1.2 Teori Sinyal
	2.1.3 Good Corporate Governance
	2.1.4 Profitabilitas
	2.1.5 Nilai Perusahaan

	2.2 Penelitian Terdahulu Berkaitan Membangun Hipotesis
	2.3 Pengembangan Hipotesis
	2.3.1 Proporsi Komisaris independen berpengruh positif pada nilai perusahaan
	2.3.2 Kepemilikan institusional berpengruh positif terhadap nilai perusahaan
	2.3.3 Kepemilikan Manajerial berpengruh positif terhadap nilai perusahaan
	2.3.4 Komite audit berpengruh positif terhadap nilai perusahaan
	2.3.5 Profitabilitas berpengruh positif terhadap nilai perusahaan

	2.4 Kerangka Pemikiran

	BAB III
	METODE PENELITIAN
	3.1 Jenis Penelitian
	3.2 Objek dan Sumber Penelitian
	3.3 Populasi dan Sample Penelitian
	3.4 Definisi dan Variabel Pengukuran
	3.4.1 Variabel Dependen
	3.4.2 Variabel Independen

	3.5 Model Regresi
	3.6 Metode Analisis data
	3.6.1 Statistik Deskriptif
	3.6.2 Uji Asumsi Klasik
	3.6.3 Analisis Regresi Data Panel
	3.6.4 Penentuan Model Estimasi
	3.6.5 Pemilihan Model Uji
	3.6.6 Uji Statistik t Parsial
	3.6.7 Uji Statistik F


	BAB IV
	HASIL & PEMBAHASAN
	4.1 Obyek Penelitian
	4.2 Hasil Statistik Deskriptif
	4.3 Hasil Uji Asumsi Klasik
	4.3.1 Uji Multikolinieritas
	4.3.2 Uji Heteroskedastisitas

	4.4 Pemilihan Model Estimasi
	4.4.1 Uji Chow
	4.4.2 Uji Hausman

	4.5 Uji Statistik Parsial
	4.6 Uji Statistik F
	4.7 Hasil Pengujian Hipotesis
	4.8 Pembahasan
	4.8.1 Pengaruh Komisaris Independen Terhadap Nilai Perusahaan
	4.8.2 Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan
	4.8.3 Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan
	4.8.4 Pengaruh Komite Audit Terhadap Nilai Perusahaan
	4.8.5 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan


	BAB V
	KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN
	1.
	2.
	3.
	4.
	5.
	5.1 Kesimpulan
	5.2 Keterbatasan
	5.3 Saran

	DAFTAR PUSTAKA
	2021_12170213_1.pdf
	HALAMAN PENGAJUAN
	HALAMAN PENGESAHAN
	HALAMAN KEASLIAN SKIPSI
	HALAMAN MOTTO
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	ABSTRAK
	ABSTRACT




