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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan mengalisis pengaruh profitabilitas,
leverage, growth opportunity dan modal kerja bersih (net working capital) terhadap
cash holding pada perusahaan properti; real estat dan konstruksi bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Teknik pengumpulan sampel
yang digunakan adalah purposive’ sampling. Sampel perusahaan ada 28 dengan
tahun pengamatan selama 3 tahun dan dengan bantuan progam SPSS. Hasil
penelitian in dapat disimpulkan sebagai berikut. Pertama, profitabilitas, growth
opportunity dan modal Kerja bersih memiliki pengaruh positif terhadap cash
holding. Kedua, leverage tidak- memiliki pengaruh terhadap cash holding.

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Growth Opportunity, Modal Kerja Bersih,
Cash Holding
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THE EFFECT OF PROFITABILITY, LEVERAGE, GROWTH
OPPORTUNITY AND NET WORKING CAPITAL ON CASH HOLDING IN
PROPERTY, REAL ESTATE AND BUILDING CONSTRUCTION
COMPANIES THAT LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE
PERIOD 2017-2019
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ABSTRACT

The purpose of this research is to test and analyze the influence of profitability,
leverage, growth opportunity and net working capital on cash holding in property,
real estate and building construction-companies. that listed in Indonesia Stock
Exchange period 2016-2018. The technique used to sampling is purposive
sampling. Sample used was 28 companies with observation for 3 years and were
analyzed using SPSS program. The results of this reseach can be summarized as
follows. First, profitability, growth opportunity and net working capital has positive
influence toward cash holding. Second, leverage do not have influence toward cash
holding.

Keywords: Profitability, Leverage, Growth Opportunity, Net Working Capital,
Cash Holding
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan dalam mengembangkan bisnisnya pasti akan berusaha
untuk mencapai tujuan yang ditargetkan, terutama dengan adanya
perkembangan persaingan antar perusahaan. Tujuan perusahaan adalah
menghasilkan keuntungan yang optimal sehingga dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Untuk mencapai tujuan tersebut perusahaan harus mempunyai
strategi yang tepat untuk menjalankan perusahaannya.

Kas adalah aset perusahaan yang memiliki peran penting dalam
perusahaan. Kas juga merupakan sebuah aset yang paling liquid yang berfungsi
sebagai darah yang mendorong perusahaan dalam operasi rutinnya (Arfan et
al., 2017). Perusahaan dalam mencapai tujuannya harus mampu mengelola kas
dengan baik dan tepat. Oleh karena itu, perusahaan harus mampu menjaga serta
mengelola jumlah kas sesuai dengan kebutuhan perusahaan. Salah satu bentuk
pengelolaan kas adalah dengan cash holding (menahan kas).

Menurut Gill and Shah (2012) “Cash holding didefinisikan sebagai kas
yang dimiliki perusahaan atau tersedia untuk investasi dalam bentuk aset fisik
dan untuk didistribusikan pada investor”. Perusahaan yang memegang kas
dalam jumlah yang besar dapat memenuhi kebutuhan kas yang mendadak
ataupun membayar hutang jangka pendeknya. Kebijakan perusahaan untuk
memegang kas juga merupakan suatu langkah bagi perusahaan untuk

melindungi perusahaan dari cash shortfall. Berdasarkan penelitian Bates,



Kahle, dan Stulz (2009) menunjukkan adanya peningkatan cash holdings
selama tahun 1980-2006 di Amerika Serikat dari 10,5% pada tahun 1980
menjadi 23,2% pada tahun 2006. Pada penelitian 8 negara timur asia (Hong
Kong, Indonesia, Malaysia, Philippines Singapore, Korea Selatan, Taiwan and
Thailand) terdapat kenaikan cash holding yang signifikan pada periode krisis
tahun 1998 (Song dan Lee, 2017). Dan pada krisis tahun 2008 sampai dengan
2012, financial crisis menimpa berbagai perusahaan di dunia. Financial crisis
yang dipicu oleh kegagalan perusahaan dalam menjaga likuiditasnya (Jinkar,
2013). Untuk meminimalisir risiko yang terjadi salah satunya dengan menjaga
tingkat cash holding. Oleh karena itu; menetapkan tingkat cash holding
menjadi salah satu bagian yang penting bagi perusahan.

Akan tetapi, memegang kas dalam jumlahyang besar memiliki kelemahan,
yaitu perusahaan akan kehilangan kesempatan untuk memperoleh laba karena
kas menganggur (idle fund) yang dapat merugikan pemegang saham karena
tingkat return di bawah yang seharusnya (Prasentianto, 2016). Selain itu, kas
dalam jumlah besar dapat menimbulkan masalah seperti adanya kebebasan
dalam bertindak bagi manajer untuk mencapai tujuannya sendiri (managerial
discretion). Serta manajer dapat menggunakan kas untuk melakukan investasi
yang tidak menguntungkan.

Profitabilitas adalah hasil antara kebijakan dan keputusan yang diambil
oleh perusahaan serta hubungan antara pendapatan dan biaya yang dihasilkan
perusahaan dengan menggunakan aset perusahaan dalam melaksanakan

aktivitas produksi (Simanjuntak dan Wahyudi, 2017). Semakin besar



kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba maka akan semakin
besar jumlah kas, karena penjualan perusahaan yang meningkat.

Leverage adalah kemampuan mengukur sejauh mana aktiva perusahaan
dibiayai dengan utang (Kasmir,2011). Menurut Ozkan dan Ozkan (2004),
leverage memiliki hubungan negatif dengan cash holding, dikarenakan
semakin besar leverage maka cash holding akan mengalami penurunan.
Perusahaan menggunakan hutang sebagai pengganti untuk memegang kas dan
lebih banyak menggunakan hutang dalam melakukan aktivitas pendanaan.

Menurut Kasmir (2011), menyatakan ‘bahwa growth opportunity
merupakan rasio yang menggambarkan bagaimana kemampuan perusahaan
mempertahankan posisi ekonominya di tengah pertumbuhan perekonomian
dan sektor usahanya. Semakin cepat pertumbuhan perusahaan maka semakin
besar kebutuhan dana untuk pembiayaan ekspansi. Perusahaan yang cepat
bertumbuh memiliki peluang memiliki kas yang lebih besar.

Ross et al. (2015) menjelaskan bahwa net working capital adalah aset
lancar dan kewajiban lancar yang dapat menghasilkan modal kerja yang positif
saat aset lancar lebih besar dari kewajiban lancar. net working capital dianggap
sebagai substitusi dari cash holding. Dikarenakan net working capital dan cash
holding mampu menunjukan tingkat likuiditas. Semakin besar net working
capital suatu perusahaan maka akan semakin rendah kas yang disimpan (Arfan
etal., 2017)

Penelitian Margaretha dan Dewi (2020) tentang faktor-faktor yang
mempengaruhi cash holding perusahaan menjadi acuan penulis dalam

penelitian ini. Penelitian yang dilakukan memiliki 4 (empat) variabel yaitu



profitabilitas, frim size, leverage, capital expenditure. Sampel yang diambil
oleh Margaretha dan Dewi (2020) menggunakan perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017-2019.

Perbedaan penelitian ini dengan acuan penelitian yaitu: pertama,
penelitian mengamil sektor properti dan real estate dan konstruksi karena
tersebut merupakan salah satu sektor yang menjadi lokomotif pertumbuhan
ekonomi Indonesia Hal ini dapat dibuktikan dengan besarnya kontribusi sektor
property dan real estate sejumlah 26 sampai 28 persen terhadap pertumbuhan
ekonomi negara Indonesia. (viva news, 2013). Kedua, variabel independen
yang digunakan dalam penelitian ini yaitu. profitabilitas, leverage, growth
opportunity dan modal kerja bersih' (net working capital). Ketiga, Penelitian
mengenai faktor-faktor yang memperaruhi .cash holding pernah dilakukan
sebelumnya yaitu profitabilitas, leverage, Growth Opportunity, Net Working
Capital diperoleh hasil yang berbeda-beda,

Berdasarkan . uraian diatas terjadi perbedaan pengaruh variabel
profitabilitas, leverage, growth opportunity dan net working capital terhadap
cash holding. Oleh karena itu penelitian ini mencoba untuk mengkonfirmasi
kembali dengan variabel-variabel tersebut.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka
penulis akan melakukan penelitian dengan judul: “Pengaruh Profitabilitas,
Leverage, Growth Opportunity dan Modal Kerja Bersih (Net Working
Capital) Terhadap Cash Holding Pada Perusahaan Properti, Real Estat
dan Konstruksi Bangunan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun

2017-2019”



1.2 Perumusan Masalah
1. Bagaimana pengaruh profitabilty terhadap cash holding?
2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap cash holding?
3. Bagaimana pengaruh growth opportunity terhadap cash holding?

4. Bagaimana pengaruh net working capital terhadap cash holding?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh
profitabilitas, leverage, growth opportunity-dan modal kerja bersih (net working
capital) terhadap cash holding ‘pada perusahaan Properti, Real Estat dan
Konstruksi Bangunan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun

2017-20109.

1.4 Kontribusi Penelitian
Kontribusi dari‘penelitian ini sebagai berikut :

1. Bagi akademis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi peneliti lain
yang melakukan penelitian sejenis, dan menjadi referensi serta
informasi.

2. Bagi manajer
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran bagi
manajemen tentang faktor-faktor yang dapat dipertimbangkan dalam

menentukan tingkat cash holding.



1.5 Batasan Penelitian

Batasan dalam penelitian ini adalah pada pengaruh profitabilitas, leverage,
growth opportunity dan modal kerja bersih (Net Working Capital) terhadap
cash holding pada perusahaan properti, real estat dan konstruksi bangunan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-20109.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil pembahasan analisis data melalui pembuktian

terhadap hipotesis dari pemasalahan yang diangkat mengenai yang telah
dijelaskan pada BAB 1V, maka dapat diambil kesimpulan dari penelitian ini

sebagai berikut :

1. Terdapat pengaruh positif profitabilitas terhadap cash holding pada
perusahaan properti, real estat dan_konstruksi bangunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2017-20109.

2. Tidak terdapat pengaruh leverage terhadap cash holding pada perusahaan
properti, real estat‘dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2019.

3. Terdapat pengaruh positif growth opportunity terhadap cash holding pada
perusahaan properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.

4. Terdapat pengaruh positif modal kerja bersih (net working capital) terhadap
cash holding pada perusahaan properti, real estat dan konstruksi bangunan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.
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5.2 Keterbatasan dan Saran

5.1.1 Keterbatasan
Keterbatasan penelitian adalah periode penelitian terbatas pada 3 periode

yaitu periode 2017-2019, menyebabkan data yang dipakai untuk penelitian
ini tidak mencerminkan kondisi perusahaan dalam jangka waktu yang

panjang.

5.1.2 Saran
Berdasarkan keterbatasan tersebut, berikut beberapa saran untuk penelitian

selanjutnya, yaitu:

1. Pada penelitian selanjutnya, sebaiknya. menambahkan periode
pengamatan dengan tahun yang lebih lama atau berbeda dengan periode
penelitian ini. Hal ini dilakukan “untuk mengamati apakah data
perusahaan yang diolah dapat. mencerminkan keadaan perusahaan
sesuai kenyataan atau tidak serta untuk melihat kondisi perusahaan

dalam jangka waktu yang panjang.
2. Pada penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan pengukuran lain.

3. Penelitian selanjutnya dapat mengambil sampel yang lebih besar

misalnya perusahaan manufaktur.
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