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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan
terhadap harga saham. Kinerja keuangan yang digunakan dalam penelitian ini
adalah current ratio, return on investment dan deviden per share. Kinerja keuangan
ini akan dianalisa dan diharapkan dapat menjadi tolak ukur pengambilan keputusan
investasi. Penelitian ini menggunakan variabel-variabel tersebut untuk menguji
secara empiris pengaruh current ratio, return on investment dan deviden per share
terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di Kompas 100 periode 2015-
2019 dengan teknik pegambilan sampel menggunakan purposive sampling.
Berdasarkan kriteria tersebut maka diperoleh data 58 perusahaan dan sampel
sebanyak 290 setelah analisa 5 tahun dari data yang ada. Analisis data dalam
penelitian ini“menggunakan analisis regresi linier berganda, uji Chow, uji
Haussman, uji't; uji F, Uji koefisien dan uji asumsi klasik dengan menggunakan
Eviews 11. Hasil analisis menunjukan bahwa current ratio dan deviden per share
berpengaruh positif terhadap harga saham, sedangkan return on investment tidak
berpengaruhterhadap harga saham.

Kata Kunci: Current ratio, Return on investment, Deviden per share dan Harga
saham.
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EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE ON SHARE PRICES
(Empirical Study of Companies Registered in Kompas 100 for the Period of
2015-2019)

Natasha Nathania Nasita Hutapea
12160088

Accounting Study Program
Faculty of Business
Duta Wacana Christian University
Email: hutapeathania@gmail.com

ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze the effect of financial performance on stock
prices. The pinancial performance used in‘this study is current ratio, return on
investment and dividen per share. This financial performance will be analyzed and
is expected to be a benchmark for making investment decisions. This study uses
these variables to test empirically the effect of the current ratio, return on investment
and dividen per share on stock prices in companies listed on Kompas 100 for the
2015-2019 period with the sampling technigue using purposive sampling. Based on
these criteris data obtained from 58 companies and a sample of 290 after a 5 year
analysis of existing data. The data analysis in this study uses multiple linear
regression analysis, Chow test, Hausman test, t test, F test, coefficient test and
classical assumption test using Eviews 11. The analysis shows that current ratio and
dividen per share have a positive effect on stock prices. While return on investment
has no effect-on stock prices.

Keywords: current ratio, Return on investment, Dividend per shere and Share price.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Setiap investor atau calon investor memiliki tujuan tersendiri yang ingin
dicapai dalam melakukan investasi, yang pada umumnya tujuan investasi tersebut
adalah untuk memperoleh keuntungan dari pertumbuhan dana yang ditanamkan.
Tempat pertemuan investasi antara pihak yang kelebihan dana dengan pihak yang
membutuhkan dana disebut pasar modal. Menurut Fahmi.dan Hadi (2009:41), pasar
modal adalah tempat berbagai pihak khususnya perusahaan menjual saham (stock)
dan obligasi (bond), dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan
dipergunakan sebagai tambahan dana atau memperkuat modal perusahaan. Saham
dan obligasi yang dimaksud merupakan instrumen keuangan jangka panjang yang
menjadi pilihan para investor untuk. melakukan keputusan investasi di dalam
perusahaan tersebut.. Kedua instrument tersebut yang paling dikenal oleh para
investor maupun masyarakat adalah saham.

Saham adalah surat berharga yang menunjukan kepemilikan atas suatu
perusahaan, membeli saham suatu perusahaan berarti berhak atas keuntungan yang
didapat perusahaan dalam akhir tahun periode pembukuan dalam bentuk deviden.
Namun tidak semua perusahaan menjanjikan keuntungan yang pasti dalam satu
periode tersebut, sehingga investor diminta untuk lebih memahami faktor apa saja
yang mempengaruhi harga saham dalam perusahaan, karena harga saham

mencerminkan kinerja perusahaan baik atau tidaknya. Apabila kinerja perusahaan



dikatakan baik setiap periodenya maka semakin baik pula keuntungan yang akan di
dapat oleh investor.

Harga saham adalah harga pada saham yang dijual belikan di pasar saham
dengan didasari oleh permintaan dan penawaran pelaku saham. Harga saham yang
diterapkan melalui grafik naik atau turunnya harga saham oleh Bursa Efek
Indonesia kepada tiap-tiap perusahaan menggambarkan kondisi perusahaan
terhadap kinerja manajerial perusahaan, perancangan masa depan perusahaan
maupun pengaruh putusan pemerintah terhadap perusahaan-perusahaan itu sendiri.

Kinerja keuangan merupakan pengukuran atas keberhasilan perusahaan
dalam menghasilkan laba, dengan mengandalkan sumberdaya yang ada. Kinerja
keuangan dalam penelitian ini menggunakan Current Ratio, Return on Investment
(ROI), dan deviden per share.

Current Ratio (CR) merupakan. rasio yang mengukur tingkat likuiditas
perusahaan dengan cara membandingkan aset lancar dengan hutang lancar. CR
menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendek yang akan segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan.

Returnon Investment (ROI) adalah salah satu bentuk dari rasio profitabilitas
yang dimaksud dapat mengukur kemampuan perusahaan dengan keseluruhan dana
untuk operasi perusahaan dalam menghasilkan keuntungan atau laba bersih
perusahaan dengan memanfaatkan aktiva yang dimilikinya. Menurut Harahap
(2013:63) semakin tinggi rasio semakin baik keadaan suatu perusahaan.

Deviden per share (DPS) merupakan keuntungan dari setiap lembar saham
yang dimiliki oleh investor. Deviden per share didapatkan dari total semua deviden

tunai yang dibagikan lalu dibandingkan dengan jumlah saham yang beredar.



Pembagian deviden kas kepada pemegang saham berasal dari laba ditahan yang
dibagi dengan jumlah lembar saham yang beredar.

Penelitian ini akan dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di indeks
saham Kompas 100 periode 2015-2019. Kompas 100 merupakan kerjasama antara
Bursa Efek Indonesia dan koran Kompas pada tahun 2007. Indeks saham Kompas
100 diambil dari 100 perusahaan publik yang secara resmi diperdangangkan di
Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan latar belakang di atas penulis tertarik membuat penelitian
tentang “PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM
(Studi Empiris pada Perusahaan yang Terdaftar di Kompas 100 Periode 2015-
2019)”. Variabel independen yang ditetapkan dalam penelitian ini adalah return on
investment, deviden per share, dan current ratio terhadap variabel dependen yaitu

harga saham.

1.2 Rumusan_Masalah

Apakah kinerja keuangan perusahaan berpengaruh terhadap harga saham?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui apakah ada pengaruh dari kinerja

keuangan terhadap harga saham.

1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini adalah:

a. Bagi Perusahaan



Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam
pengambilan keputusan terkait harga saham dan faktor-faktor yang
mempengaruhi perusahaan untuk kinerja keuangan perusahaan yang lebih
baik kedepannya.

Bagi investor dan calon investor

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat membantu investor maupun calon
investor dalam mempertimbangkan keputusan investasi yang akan

dilakukan.

1.5 Batasan Peneltian

Adapun batasan dalam penelitian ini; yaitu:

a.

Variabel yang digunakan adalah current ratio, return on investment (ROI)
dan deviden per share.

Penelitian ini dilakukan berdasarkan data perusahaan yang bertahan ataupun
yang sering muncul selama lima tahun di Kompas 100.

Datayang digunakan diambil dari laporan keuangan yang telah diaudit.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
51 Kesimpulan
Hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam penelitian mengenai
pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham studi empiris pada perusahaan
yang terdaftar di Kompas 100 periode 2015-2019, dimana kinerja keuangan yang
di maksud adalah current ratio, return on investment dan deviden per share, maka

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Variabel current ratio berpengaruh positif terhadap harga saham, dimana
semakin perusahaan menunjukan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek maka akan meningkatkan minat investor sehingga
akan menaikkan harga saham.

2. Variabel return on investment tidak berpengaruh terhadap harga saham,
yang artinya“investor tidak melihat nilai ROl untuk membuat keputusan
berinvestasi di dalam perusahaan, sehingga tidak akan meningkatkan harga
saham.

3. Variabel deviden per share berpengaruh positif terhadap harga saham,
dimana semakin besar pembagian deviden dari tiap lembar saham yang
dimiliki investor, maka semakin meningkatkan minat investor lain untuk
membeli saham perusahaan dan pembelian saham ini akan meningkatkan

harga saham.

45
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52  Saran
Berdasarkan pengujian hipotesis yang dilakukan maka saran yang dapat

diberikan oleh peneliti adalah sebagai berikut:

1. Bagi investor dan calon investor dapat melihat current ratio dan deviden per
share sebagai pertimbangan untuk berinvestasi.

2. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan sampel
perusahaan lain selain perusahaan yang terdaftar di Kompas 100 seperti
kriteria perusahaan lain yang terdaftar di BEI.

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk-menambah variabel lain
selain CR, ROl dan DPS seperti, Earning Per Share (EPS) agar

mendapatkan hasil dan pengamatan yang lebih luas.
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