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ABSTRAK
Tujuan penelitian adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan. Sampel penelitian ditentukan dengan menggunakan teknik
purposive sampling sehingga diperoleh jumlah sampel sebanyak 20 perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2015-2019. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) tidak terdapat pengaruh terhadap nilai
perusahaan (PBV), leverage (DER) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan,

dan likuiditas terdapat pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Leverage, Likuiditas
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THE EFFECT OF PROFITABILITY, LEVERAGE, AND LIQUIDITY ON
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ABSTRACT
The research objective was to see the effect of profitability, leverage and liquidity on firm value.

The research sample was determined using purposive sampling technique in order to obtain a
total sample of 20 food and beverage sub-sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange for the period 2015-2019. The results of this study indicate that profitability (ROA)
has no effect on firm value (PBV), leverage (DER) has a significant positive effect on firm

value, and liquidity (CR) has a negative and significant effect on firm value.

Keywords: Firm Value, Profitability, Leverage, Liquidity
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Keadaan sistem perekonomian yang semakin banyak persaingan membuat
banyak suatu perusahaan dibidang apapun untuk bersaing. Kualitas suatu perusahaan
sangat penting, sehingga diperlukan strategi yang tepat untuk mempertahankan posisi
atau keunggulan perusahaan tersebut. Salah satu kategori sektor yang memiliki peluang
pertumbuhan dan perkembangan yang baik adalah perusahaan manufaktur makanan

dan minuman.

Kinerja suatu perusahaan yang.-terlihat dari harga saham yang dibentuk oleh
permintaan dan penawaran pasar modal dan merefleksikan penilaian masyarakat
terhadap kinerja perusahaan disebut nilai perusahaan (Harmono, 2009:233).
Perusahaan harus memperhatikan kinerja dan kondisi perusahaannya yang dicerminkan

oleh nilai perusahaannya karena hal tersebut dapat mempengaruhi persepsi investor.

(Wijaya dan . Sedana, 2015) Tingginya nilai perusahaan meningkatkan
kepercayaan pasar tentang prospek perusahaan saat ini maupun dimasa depan.
Kepercayaan investor untuk berinvestasi akan meningkat jika nilai perusahaannya
juga meningkat. Investor dapat menggunakan laporan keuangan perusahaan untuk
mengukur nilai suatu perusahaan. Suatu laporan keuangan perusahaan dapat
dianalisis melalui rasio keuangan. Dengan menganalisis rasio keuangan perusahaan,
maka akan mencerminkan baik buruknya perusahaan tersebut. Para investor pasti lah
akan tertarik untuk menanam modalnya pada suatu perusahaan jika rasio keuangan

menghasilkan kinerja yang baik sehingga hal tersebut dapat meningkatkan niali



perusahaan. Sebaliknya, investor tidak tertarik menanamkan modalnya ke perusahaan
jika hasil rasio keuangan tidak menunjukkan kinerja yang baik dan mengakibatkan

pendapatan suatu perusahaan menurun.

Price to Book Value (PBV) merupakan salah satu cara untuk dapat menilai
atau memberikan ukuran terhadap pendapatan atau nilai dari suatu perusahaan.
Semakin tinggi rasio yang dihasilkan dari PBV ini berarti pasar percaya dalam
prospek perusahaan. PBV perusahaan yang tinggi mencerminkan tingkat
kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Terdapat beberapa faktor yang

mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu profitabilitas, leverage, dan likuiditas.

Profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur efektivas
Kinerja dari suatu perusahaan yang< dimana ditunjukkan oleh besar kecilnya
pendapatan yang diperoleh. Jika nilai dari profitabilitas semakin tinggi, maka
semakin baik perusahaan tersebut dalam memperoleh keuntungan. Perusahaan yang
dapat menghasilkan laba yang tinggi menunjukkan perusahaan melakukan kinerjanya
dengan sangat bagus akhirnya ‘membuat harga saham yang sudah ditanam akan
meningkat serta memperoleh respon yang positif dari para pemilik saham. Pada
penelitian ini profitabilitas diukur dengan return on asset (ROA). Return On Asset
digunakan untuk menghitung kemampuan suatu perusahaan dalam mendapatkan laba
sebersihnya dengan aset yang sudah dimiliki sebelumnya dalam satu periode.
Semakin tinggi ROA maka semakin baik pula perusahaan dalam mengelola asetnya

untuk mendapatkan keuntungan yang banyak.

Rasio yang memperlihatkan sejauh mana suatu kinerja perusahaan dibiayai
oleh utang disebut dengan Leverage (Van Horne dan Wachowicz, 2012). Leverage

adalah rasio yang digunakan untuk mengukur pendanaan perusahaan yang diperoleh



dari utang. Penelitian kali ini leverage akan diukur dan dianalisis dengan
menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Rasio ini digunakan untuk mengukur
kemampuan suatu perusahaan dalam mengembalikan biaya utang melalui ekuitas

yang dimiliki oleh perusahaan tersebut.

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
keuangannya yang harus segera dipenuhi atau kekmampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban saat ditagih (S.Munawir, 2007). Jika suatu perusahaan berhasil
menghasilkan aktiva yang lancar dan jauh lebih besar dari kewajiban yang harus
dilakukannya maka hal ini merupakan sinyal positif-bagi perusahaan tersebut karena
berhasil membayar kewajibannya sesuai dengan jatuh temponya, sehingga dapat
meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. Kondisi keuangan perusahaan
dikatakan baik saat likuiditas tinggi. Pada penelitian ini likuiditas diukur dengan
current ratio (CR). CR berfungsi_sebagai gambaran yang dimiliki oleh suatu
perusahaan dalam jumlah tersedianya aset yang lancar dibandingkan total kewajiban

lancar.

Hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Putra dan Lestari pda tahun
2016 mengatakan. ROA sangat berpengaruh terhadap suatu nilai perusahaan. Hal ini
berbeda dengan penelitian Iwan Firdaus (2019) yang menunjukkan bahwa ROA
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh
Mardiyati, Ahmad, dan Putri (2012), menunjukkan bahwa DER berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Rompas (2013),
menyatakan bahwa DER tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian
yang dilakukan oleh Putra dan Lestari (2016), menyatakan bahwa Current Ratio

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh



Sudiani dan Darmayanti (2016) menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh

terhadap nilai perusahaan .

Berdasarkan latar belakang diatas, sehingga penulis tertarik untuk meneliti
kembali mengenai “Pengaruh profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap nilai
suatu perusahaan yang bergerak dalam sektor makanan dan minuman serta terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI)”.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang tentang pengaruh profitabilitas, leverage dan likuiditas

terhadap nilai perusahaan yang bergerak dalam bidang sektor makanan dan minuman

serta terdaftar di BEI, maka rumusan masalahnya sebagai berikut:

1. Dalam sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI), seberapa besar proftabilitas mempengaruhi terhadap nilai suatu
perusahaan?

2. Dalam sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI), seberapa besar leverage mempengaruhi terhadap nilai suatu perusahaan?

3. Dalam sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BELI), seberapa besar likuiditas mempengaruhi terhadap nilai suatu perusahaan?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan pada permasalahan diatas, maka penelitian ini memiliki tiga tujuan

sebagai berikut:



1. Menguji pengaruh positif profitabilitas terhadap nilai suatu perusahaan dalam
sektor makanan dan minuman yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI).

2. Menguji besarnya pengaruh positif leverage terhadap nilai suatu perusahaan
dalam sektor makanan dan minuman yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI).

3. Menguji besarnya pengaruh positif likuiditas terhadap nilai suatu perusahaan
dalam sektor makanan dan minuman yang telah terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI).

1.4. Kontribusi Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kinerja nilai perusahaan yang diharapkan
bisa memberikan manfaat atau kontribusi terhadap perusahaan, investor, dan
akademisi. Berikut ini-adalah penjelasan tentang manfaat penelitian bagi pihak

perusahaan, investor, dan akademisi.

1. Perusahaan
Bagi perusahaan penelitian skripsi ini diharapkan nantinya dapat memberi
pengetahuan tentang faktor apa saja yang memberikan pengaruh pada nilai suatu
perusahaan serta diharapkan menjadi pertimbangan kepada perusahaan untuk

membantu meningkatkan nilai perusahaan.



2. Investor
Bagi investor diharapkan penelitian ini dapat menjadi sumber informasi untuk

mempertimbangkan pengambilan keputusan dalam melakukan investasi oleh

investor.

3. Akademisi

Bagi akademis diharapkan agar penelitian ini dapat menjadi referensi acuan untuk

penelitian yang selanjutnya.

1.5. Batasan Penelitian

Batasan dalam penelitian ini adalah:

1. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan sampel pada perusahaan
manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2. Penelitianini__didasari ‘oleh hasil penelitian selama kurun waktu 5 tahun
pengamatan yakni pada tahun 2015 sampai tahun 2019.

3. Penelitian skripsi kali ini menggunakan variabel dependen yaitu Price Book
Value (PBV) serta menggunakan tiga variabel independen, yakni Return On

Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan terakhir Current Ratio (CR).



BAB V
KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Dari hasil analisis data dan pembahasan tentang pengaruh profitabilitas, leverage, dan

likuiditas terhadap nilai perusahaan yang dimana sektor makanan dan minumannya

telah terdaftar di BEI pada tahun 2015-2019, maka dapat disimpulkan sebagai

berikut:

1.

2.

Profitabilitas (ROA) tidak terdapat pengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV).
Leverage (DER) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti
bawah jika DER meningkat maka PBV. juga akan meningkat. Rasio hutang
perusahaan yang mrningkat merupakan sinyal yang positif bagi para investor
dengan asumsi bahwa aliran kas yang dimiliki perusahaan di masa depan akan
terjaga. Hutang perusahaan menunjukkan bahwa manajemen bersikap optimis
terhadap investasi yang dilakukan perusahaan, sehingga masa depan perusahaan
dianggap baik (Wilson, 2020)

Likuiditas mempunyai pengaruh yang negatif terhadap suatu nilai perusahaan.
Dalam artiannya semakin besar jumlah likuiditas yang dimiliki oleh suatu
perusahaan maka semakin menurun nilai suatu perusahaan tersebut. Piutang tak
tertagih dan persediaan yang belum dijual dapat menyebabkan tingginya current
ratio. Jika hal tersebut lebih mendominasi komponen aktiva lancar lainnya maka
akan berdampak pada current ratio perusahan semakin tinggi dan seolah-olah

perusahaan berada dalam kondisi yang likuid.
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5.2 Batasan Penelitian
Penelitian kali ini tidak menguji hubungan antara DER dengan nilai perusahaan
berdasarkan teori trade-off. Teori trade-off menyatakan saat perusahaan menambah
utang, maka perusahaan akan mendapatkan keuntungan pajak karena pajak yang
dibayarkan lebih sadikit dengan adanya pembayaran bunga dari utang. Namun,
dengan utang yang meningkat atau yang melebihi titik optimalnya akan

mengakibatkan perusahaan mengalami risiko kebangkrutan (financial distress).

5.3 Saran

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan; maka saran yang dapat diberikan oleh

penulis adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan
Dari hasil penelitian ini. diperoleh DER yang terbukti memiliki berpengaruh
positif terhadap “nilai perusahaan, namun perusahaan harus tetap menjalankan
pengawasan yang teratur dan konsisten pada pertumbuhan jumlah utang terhadap
equity dan harus membuatnya seimbang dengan pendapatan keuntungan dan arus
kas.

2. Investor
Bagi para investor yang ingin berinvestasi pada perusahaan sub sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di BEI, disarankan bagi para investor menggunakan
hasil penelitian skripsi ini sebagai bahan pertimbangan bagi investor dalam
mengambil suatu keputusan berinvestasi terutama terkait dengan DER dan

Likuiditas
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3.

Penelitian Selanjutnya

Bagi peneliti yang akan datang diharapkan dapat meneliti hubungan antara
leverage (DER) terhadap nilai perusahaan dengan menggunakan model
kuadratik.

Tak hanya itu, untuk penelitian selanjutnya juga diharapkan dapat memperdalam

analisis dengan memilih komposisi yang lebih dominan di dalam aktiva lancar

sehingga likuiditas berpengaruh negatif.
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