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PENGARUH PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2009-2013

ABSTRAK

Setiap investor yang ingin berinvestasi dalam suatu perusahaan, pasti akan
melihat nilai perusahaan sebagai pertimbangan untuk memilih perusahaan dimana
mereka akan melakukan investasi. Hal yang biasanya dilihat investor yaitu
profitabilitas dan kebijakan perusahaan dalm pembagian. dividen. Apabila
perusahaan mampu mendapatkan profit yang“tinggi dan dapat melakukan
kebijakan dividen, ini menunjukkan bahwa perusahaan. mampu mengelola
keuangannya dengan cukup baik.Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan
menganalisis pengaruh profitabilitas yang diproksi dengan Return On Equity
(ROE) dan kebijakan dividen yang diproksi dengan Dividen Payout Ratio (DPR)
terhadap nilai perusahaan yang diproksi dengan menggunakan Price to Book
Value (PBV).

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2009-2013. Sampel yang memenuhi Kkriteria dalam
penelitian yang telah ditetapkan sebanyak 23 perusahaan. Teknik analisis data
dilakukan dengan uji asumsi klasik. Pengujian hipotesis menggunakan regresi
linear berganda dengan bantuan SPSS 17.0. Hasil penelitian yang menggunakan
uji statistik t dan uji statistik F menunjukkan bahwa profitabilitas dan kebijakan
dividen berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : profitabilitas, kebijakan dividen, nilai perusahaan, manufaktur, price
to book value.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Setiap investor yang ingin melakukan investasi dalam suatu perusahaan
akan melihat nilai perusahaan tersebut sebelum mengambil keputusan untuk
berinvestasi. Nilai perusahaan penting bagi investor karena nilai perusahaan
adalah suatu indikator bagaimana pasar meilhat perusahaan secara keseluruhan.
Selain itu, nilai perusahaan mampu menunjukkan kinerja dari manajemen
perusahaan dalam melakukan Kkebijakan investasi dan pembiayaan modal
(Prasetya, 2011). Setiap perusahaan bisnis yang ada saat ini, pasti memiliki tujuan
untuk dapat meningkatkan nilai perusahaan Karena nilai perusahaan yang tinggi
mampu memberikan kesejahteraan bagi pemegang sahamnya.

Menurut penelitian._yang dilakukan Teyfoer (2012) menemukan bukti
bahwa dalam rentang waktu tahun 2005-2009 hanya ada 24 perusahaan atau
(16,44%) dari. 146 perusahaan yang mampu meningkatkan kesejahteraan para
pemegang saham yang diindikasikan dengan nilai perusahaan, atau PBV lebih dari
satu. Sulit bagi setiap perusahaan untuk mampu meningkatkan nilai perusahaan
dan mensejahterakan pemegang sahamnya.

Ada beberapa cara yang dapat dilakukan perusahaan untuk dapat
meningkatkan nilai perusahaan yaitu dengan cara meningkatkan profitabilitas dan
mampu membagikan dividen setiap tahun kepada para pemegang sahamnya

melalui kebijakan dividen. Menurut Weston dan Coverland (1992) dalam Analisa



(2011) mendefinisikan bahwa profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam
memaksimalkan penjualan dan invetasi yang dilakukan perusahaan demi
menghailkan laba. Dengan meningkatnya profitabilitas maka para stakeholders
akan memandang baik kinerja perusahaan dalam melakukan penjualan dan
investasi perusahaan (Suharli, 2006).

Manajer yang mampu mengelola perusahaan dengan baik akan mampu
mengelola biaya yang dikeluarkan perusahaan menjadi lebih kecil, sehingga laba
yang dihasilkan menjadi lebih besar. Besarnya laba yang didapatkan perusahaan
akan mampu meningkatkan nilai perusahaan tersebut. Sedangkan apabila laba
yang didapatkan rendah, maka akan menurunkan nilal perusahaan tersebut.

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Solihan dan Taswan (2002), Sujoko
dan Soebiantoro (2007), serta Mardiyati (2012) membuktikan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Begitu juga dengan penelitian yang
dilakukanolen Ayuningtias (2013) membuktikan bahwa profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti bahwa dengan
meningkatnya profitabilitas perusahaan, maka nilai perusahaan akan meningkat
pula.

Selain profitabilitas, kebijakan dividen juga merupakan kebijakan yang
dapat meningkatkan nilai perusahaan. Kebijakan dividen merupakan hal yang
kompleks karena dalam suatu perusahaan melibatkan kepentingan banyak pihak.
Pemegang saham yang melakukan investasi di perusahaan, berkeinginan untuk

mendapatkan return dari dana yang di investasikan dalam perusahaan. Sedangkan



manajemen perusahaan lebih mementingkan bagaimana cara untuk meningkatkan
nilai perusahaan demi keberlangsungan perusahaan tersebut (Analisa, 2011).

Kebijakan setiap perusahaan dalam pembagian dividen merupakan
keputusan yang penting karena berhubungan dengan perputaran arus kas itu
apakah akan digunakan untuk mengembangkan perusahaan atau digunakan untuk
pembayaran berupa dividen kepada investor. Hal ini yang menyebabkan
keputusan manajemen menjadi sangat berarti demi kelancaran perputaran arus kas
perusahaan.

Pembagian dividen yang dilakukan-oleh. perusahaan akan memberikan
sinyal tentang kinerja keuangan perusahaan kepada para investor. Jika rasio
pembayaran dividen yang dilakukan perusahaan dapat stabil atau bahkan
meningkat setiap tahunnya, maka akan mampu memberikan pandangan positif
kepada para investor dan mampu meningkatkan harga saham serta nilai
perusahaan (Sujoko dan Soeebiantoro, 2007).

Menurut  penelitian yang dilakukan oleh Soliha dan Taswan (2002)
mengungkapkan bahwa perusahaan yang mampu membagi dividen setiap
tahunnya akan mampu menciptakan presepsi positif kepada para investor,
sehingga mampu meningkatkan harga saham perusahaan yang berdampak juga
pada meningkatnya nilai dari perusahaan itu. Kebijakan dividen menjadi sangat
krusial bagi setiap perusahaan karena kebijakan ini mampu memberikan
pandangan baik maupun buruk terhadap nilai perusahaan itu sendiri.

Adanya pengaruh positif kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan telah

dibuktikan oleh penelitian yang dilakukan oleh Sujoko dan Soebiantoro (2007).



Begitu juga dengan penelitian yang dilakukan oleh Taswan (2003), menyatakan
bahwa penurunan dalam pembayaran dividen akan menunjukkan bahwa prosper
perusahaan buruk. Sehingga dalam kebijakan pembagian dividen berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan.

Laba yang didapatkan perusahaan juga merupakan salah satu indikator
keberhasilan manajemen dalam mengelola keuangan. Ini menunjukkan bahwa
manajemen mampu mengelola biaya-biaya perusahaan dengan baik sehingga
mampu menghasilkan laba. Laba yang didapatkan perusahaan. digunakan untuk
kebijakan dalam pembayaran dividen dan _hal ini akan berpengaruh pada nilai
perusahaan. Kemampuan membayar. dividen akan mampu meningkatkan nilai
perusahaan karena menunjukkan bahwa kinerja perusahaan baik sehingga mampu
menumbuhkan pandangan postif pada investor (Suharli, 2007).

Nilai perusahaan menjadi suatu hal yang sangat penting bagi perusahaan
karena berhubungan dengan. cara pandang pasar terhadap kinerja perusahaan.
Dalam' penelitian ini nilai perusahaan akan diteliti dengan menggunakan Price
book to value (PBV). Peneliti akan mencoba menguji apakah profitabilitas dan
kebijakan dividen memiliki pengaruh yang signifikan atau tidak terhadap nilai
perusahaan. Dalam penelitian ini peneliti memilih perusahaan — perusahaan yang
tergabung dalam indrustri manufaktur. Perusahaan manufaktur adalah perusahaan
yang kegiatannya membeli bahan baku, mengolah bahan baku dan kemudian
menjualnya. Oleh karena itu penulis ingin melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Profitabilitas dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan

Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun 2009-2013”.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan isi latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka rumusan
masalah yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah:
a. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
b. Apakah Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah:
a. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
b. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.
1.4 Kontribusi Penelitian
a. Bagi Peneliti
Untuk menambah wawasan dalam menerapkan ilmu pengetahuan yang
berhubungan dengan profitabilitas, kebijakan deviden dan nilai perusahaan.
b. Bagi Fakultas
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk referensi dalam penelitian
selanjutnya.
c. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan dalam penererapan variabel-
variabel yang ada sehingga mampu memperbaiki kinerja manajemen dan

mampu meningkatkan nilai perusahaan.



d. Bagi Investor
Dengan adanya penelitian ini diharapkan mampu memberikan pandangan
bagi investor tentang nilai perusahaan dan kebijakan-kebijakan apa saja yang

diambil sebelum melakukan investasi.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan terhadap perusahaan
manufaktur tahun 2009-2013, maka didapatkan kesimpulan sebagai berikut:

1. Profitabilitas yang diproksi dengan menggunakan Return On Equity (ROE)
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksi dengan
Price to Book Value (PBV). Nilai signifikansi ROE sebesar 0.00 lebih besar
dari nilai signifikansi 0.05. Hasil ini- menunjukkan bahwa apabila perusahaan
manufaktur mampu meningkatkan profitabilitas, maka nilai perusahaan
tersebut juga akan meningkat.

2. Kebijakan Dividen yang diproksi dengan menggunakan Dividen Payout Ratio
(DPR).berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang diproksi
dengan' menggunakan Price to Book Value (PBV). Nilai signifikansi DPR
sebesar 0.036 lebih besar dari nilai signifikansi 0.05. Hasil ini menunjukkan
bahwa apabila perusahaan manufaktur mampu melakukan kebijakan dividen
kepada para investor, maka investor akan merespon positif hal tersebut dan

akan mampu meningkatkan nilai dari perusahaan tersebut.
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5.2 Saran

Berdasarkan hasil yang diperoleh dalam penelitian ini, maka saran yang

dapat diberikan yaitu:

1.

Penelitian selanjutnya dapat menambah variabel independen dalam model
penelitian sehingga dapat diperoleh hasil penelitian terkait variabel-
variabel yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan secara mendalam.

Menambah sampel penelitian perusahaan dari sektor lain seperti

perusahaan agrikultur, tambang dan properti.
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