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PENGARUH PENGUMUMAN LAPORAN KEUANGAN YANG
TELAH MENERAPKAN PSAK 1 REVISI 2009 TERHADAP
ABNORMAL RETURN

(THE IMPACT OF FINANCIAL STATEMENT ANNOUNCEMENT
WHICH IMPLEMENT PSAK 1 2009 REVISION)

Ayu Intarti
Program Studi Akuntansi
Faklutas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana

ABSTRAK

Penelitian ini menjelaskan tentang pengaruh pengumuman laporan keuangan yang
telah menerapkan PSAK 1 revisi 2009 terhadap abnorsial return. Tujuan dalam
penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan abnorfal return sebelum dan
setelah pengumuman laporan keuangan yang tel kan PSAK 1 revisi
2009.

Pengambilan sampel dilakukan dengan
Sampel yang diperoleh dalam pene

yang telah menerapkan PSAK 1 revisi 2009
terbukti memberikan banyak informasi yang

iAvestor, pengumuman laporan keuangan direspon oleh
rubahah abnormal return.

pasar melaldi

Kata Kunci:*abnormél return, cumulative abnormal return, PSAK 1 revisi 2009
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11

BAB |

PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Penggunaan informasi keuangan dapat dilakukan melalui laporan
keuangan yang sangat bermanfaat bagi pemangku kepentingan yang terdiri
dari pihak ekstern dan pihak intern. Pihak ekstern terdiri dari masyarakat,

pemerintah, kreditur, dan investor. Pihak eksternfimempunyai kepentingan

dalam pengambilan  keputusan-keputus

untuk berinvestasi dan kreditur untu

sesungguhnya.

Salah satu tujuan pemilik modal melakukan investasi adalah
memperoleh keuntungan (return) yang maksimal. Laporan keuangan yang
diterbitkan perusahaan menjadi pertimbangan investor untuk menanamkan
modal di perusahaan. Investor akan melihat berbagai faktor untuk
pengambilan keputusan investasi, contohnya laba yang dihasilkan

perusahaan selama satu tahun, posisi keuangan perusahaan terakhir, saham



yang dilepas di publik, modal yang dimiliki perusahaan, jumlah hutang
perusahaan, harga saham yang ditawarkan di pasar sekunder.

Dalam pengungkapan laporan keuangan dibutuhkan sebuah aturan
atau standar. Standar akuntansi secara umum diterima sebagai aturan baku,
yang didukung oleh sanksi-sanksi untuk setiap ketidakpatuhan (Kusuma,
2007). Indonesia menggunakan PSAK sebagai standar baku yang
digunakan  dalam  penyusunan laporan  keuangan.  Indonesia

mengkonvergensi PSAK menuju IFRS karena derupakan anggota dari

G20. Pertemuan G20 di London, pad 2009 menghasilkan

kesepakatan untuk mengkonvergensi RS (PSAK,2012).
Selain itu, Indonesia mengados arena didorong dari kebutuhan
pemangku kepentingan, séperti @ as publik dan regulator dalam
rangka menciptakan ng diperlukan untuk transaksi pasar
modal (PSAK, 2012):
upakaly standar yang diterbitkan oleh International

dars Board (IASB). Menurut Gamayuni (2009), tujuan

adalah untuk menghasilkan laporan keuangan yang dapat
diterima dan diperbandingkan dengan negara lain, menghasilkan
transparansi bagi pengguna serta memiliki kredibilitas yang tinggi dan
mengandung informasi yang berkualitas tinggi. Diharapkan investor dapat
memberikan respon yang positif terhadap perusahaan karena perusahaan
telah memberikan informasi yang lebih relevan, akurat, dan dapat
diperbandingkan (Gamayuni, 2009). Hal tersebut dapat mempengaruhi

investor di dalam pengambilan keputusan investasi serta dapat



meningkatkan daya saing perusahaan nasional dalam persaingan
internasional. Konvergensi dengan IFRS ini diharapkan dapat menarik
investor dalam negeri atau investor asing untuk menanamkan saham di
Indonesia.

Laporan keuangan  memberikan informasi tentang keadaan
perusahaan yang sesungguhnya sehingga investor akan mengetahui
informasi yang berkaitan dengan laba, aset, hutang, dan modal.

Pengumuman  laporan  keuangan  merupakan suatu  peristiwa

mengakibatkan reaksi pasar, salah satu investor di dalam

Return saham diperoleh dari selisih antara harga saham periode sekarang
(t) dengan harga saham periode sebelumnya (t-1), dibagi dengan harga

saham periode sebelumnya (t-1).

Penelitian ini hendak meneliti tentang reaksi dari return saham
sebelum dan setelah pengumuman laporan keuangan sehingga penelitian
ini  menggunakan abnormal return. Menurut Jogiyanto (2003)

pengumuman dari suatu peristiwa dapat dianalisis menggunakan return



tidak normal atau abnormal return. Pengumuman laporan keuangan yang
sudah dikonvergensi ke IFRS sesuai dengan PSAK 1 revisi 2009 tentang
penyajian laporan keuangan diharapkan dapat memberikan perubahan
pada return saham. Sesuai dengan ketentuan PSAK 1 revisi 2009
menetapkan bahwa laporan keuangan harus mempunyai karakteristik

penyajian secara wajar dan mudah dipahami oleh pemangku kepentingan,

sehingga laporan keuangan disarankan untuk memberikan tambahan

eyangan. PS 1 revisi 2009 mensyaratkan penyajian laporan
3 L@p ehensif. Beberapa komponen yang harus disertakan dalam

pendapatan komprehensif adalah perubahan surplus revaluasi
(kebijakan pemerintah untuk menaikkan kembali nilai mata uang negeri
terhadap valuta asing setelah mengalami penurunan), keuntungan dan
kerugian aktuaria kas, keuntungan dari perubahan kurs valuta asing, dan
keuntungan atau kerugian dari pengukuran kembali aset keuangan (PSAK,
2012). Komponen pendapatan tersebut berbeda dengan persyaratan PSAK
1 revisi 1998, sehingga laporan keuangan komprehensif revisi 2009 lebih

lengkap dan detail dalam mengungkapan pendapatan perusahaan.



Laporan keuangan yang telah menerapkan PSAK 1 revisi 2009
mensyaratkan perusahaan menyusun laporan tambahan di luar laporan
keuangan, seperti laporan lingkungan dan laporan nilai tambah (value
added statement) (PSAK, 2012). Dalam penelitian ini akan melihat
perbedaan return saham sebelum dan setelah pengumuman laporan
keuangan yang telah dikonvergensi ke IFRS sesuai dengan PSAK 1 revisi
2009. Penghitungan perubahan return saham akan dihitung menggunakan

abnormal return yang hasil akhirnya akan mefmbandingkan cumulative

abnormal return sebelum dan setelah p laporan keuangan

PENGUMUMAN LAPORAN KEUANGAN YANG
TELAH MENERAPKAN PSAK 1 REVISI 2009 TERHADAP

ABNORMAL RETURN.



1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut :
Apakah terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan setelah
pengumuman laporan keuangan yang telah menerapkan PSAK 1 revisi

2009 ?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan ~ perumusan masalah ikan diatas, maka
penelitian ini mempunyai tujuan seba

Untuk mengetahui perbeda@n abnormal retlUrn sebelum dan setelah
pengumuman laporan Keuanga elah menerapkan PSAK 1 revisi

2009.

1.4

Dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan
keputusan dalam berinvestasi di pasar modal.

2. Bagi Peneliti
Menambah wawasan peneliti mengenai International Financial

Reporting Standart (IFRS) , PSAK, dan abnormal return.



1.5

Batasan Penelitian
Penelitian ini akan membahas tentang perbedaan abnormal return
sebelum dan setelah pengumuman laporan keuangan yang telah
menerapkan PSAK 1 revisi 2009, dengan ketentuan sampel sebagai
berikut :
1. Laporan keuangan perusahaan yang masuk dalam LQ 45 tahun
2011 karena PSAK 1 revisi 2009 diterapkan tahun 2011.

2. Perusahaan yang tidak mengumumkanf) deviden, merger atau

akuisisi dan stock split bersamaan ngumuman laporan

keuangan.

3. Harga saham perusalje faktur tahun 2012 Kkarena

pengumuman laporan keua n 2011 dilakukan tahun 2012.



5.1

5.2

BAB V

PENUTUP

Kesimpulan
Berdasarkan pembahasan dan kesimpulan yang telah dilakukan , dapat
diambil keputusan sebagai berikut :

Tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara cumulative abnormal

return (CAR) sebelum dan sesudah pengumuman laporan keuangan

pada perusahaan yang termasuk dal ori LQ 45, hal ini

diketahui dari signifikansi lebih tas dengan derajat

kepercayaan 95% yaitu ( 0,8

Saran

Berdasarkan kesi anberikut dapat diajukan saran-saran sebagai
berikut :
rikutnya diperlukan sampel penelitian yang lebih
melibatkan seluruh emiten yang terdaftar di BEI, tidak
terbatas hanya pada perusahaan yang termasuk dalam kategori LQ 45.
2. Dalam menghitung abnormal return diharapkan dalam penelitian

selanjutnya sebaiknya menggunakan mean adjusted model atau market

model, sehingga dapat dilihat konsistensi hasil penelitian ini.

34
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