PENGARUH PROFITABILITAS, COLLATERIZABLE ASSETS,
FREE CASH FLOW TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO

SKRIPSI

Disusun oleh :

Heny Kristiani Pabianan

12070568

Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta

2013



PENGARUH PROFITABILITAS, COLLATERIZABLE ASSETS,

FREE CASH FLOW TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO

SKRIPSI

Diajukan kepada Fakultas Bisnis Program §tudi Akuntansi

Universitas Kristen Duta Wacana Yogya k Memenuhi

Sebagian Syarat- Syarat Guna Me r Sarjana Ekonomi

Disusun oleh :
HENY KRISTIANI PABIANAN

12.07.0568

FAKULTAS BISNIS PROGRAM STUDI AKUNTANSI
UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA
YOGYAKARTA

2013



Judul

Nama Mahasiswa :
NIM

Mata Kuliah
Semester
Fakultas
Program Studi

Tahun

: 12070568
: Skripsi
: Genap

: Bisnis

HALAMAN PERSETUJUAN

: Pengaruh Profitabilitas, Collaterizable Assets, Free Cash

Flow terhadap Dividend Payout Ratio

Heny Kristiani Pabianan

Kode: AB0045

: Akuntansi

: 2013/2014

Selesai diperiksa dan disetujui di Yogyakarta

Pada tanggal : 04 Oktober 2013

Dosen Pembimbing Skripsi

Astuti Yuli Setyani, SE, M.Si, Akt ;



HALAMAN PENGESAHAN
Skripsi dengan judul:

PENGARUH PROFITABILITAS, COLLATERIZABLE ASSETS, FREE CASH
FLOW TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO

telah diajukan dan dipertahankan oleh:

HENY KRISTIANI PABIANA

12070568

dalam ujian Skripsi Pro

usumawati, SE., MSc : %’%

0 7 0T 2013

3. Maharani D

Yogyakarta,
Disahkan oleh:

Delfan Ketua Program Studi

MM Dra. Putriana Kristanti, MM., Akt




PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

Saya menyatakan bahwa sesungguhnya skripsi dengan judul:

“ Pengaruh Profitabilitas, Collaterizable Assets, Free Cash Flow terhadap

Dividend Payout Ratio ”

Jika dikemudian hari di wa hasil skripsi ini adalah hasil plagiat atau

tiruan dari karya a saya bersedia dikenai sanksi yakni pencabutan

gelar sarj

Yogyakarta, 04 Oktober 2013

Heny Kristiani Pabianan

12070568



MOTTO
Appin yang kit mobeon dari Tuban biakab bita juga bormsaba wntid mencapsinga. (2

Petruns 1:4)

Vika bariria vtuk milagari, badlab bita melayari; 4 merngagon, baibdal bita

mengajan. (Roms 12:7)

L dbye bawa patiban lesok saya

Evergthing i1 possible f you Ty inough. So i romelling dotan't work oul, you'st nol ying enoudf.

Vi



HALAMAN PERSEMBAHAN

Skripsi ini kupersembahkah untuk :
Tubah Yesus, trima Kasih Tuhan buat bimbinganh dan penyertaahmu,
Engkau yang selalu setia dah selalu berada disampingku disetiap

aktifitasku maupun dalam pembuatan sKripsi ini.

a buat dukungannya dan semuanya..:*

vii



KATA PENGANTAR
Puji dan Syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat dan
rahmatnya sehingga penulis dapat menyelesaikan pembuatan skripsi ini dengan
baik ini dengan baik. Adapun penyusunan laporan ini bertujuan untuk melengkapi
dan memenuhi salah satu syarat yang telah ditetapkan oleh Universitas Kristen
Duta Wacana Yogyakarta untuk meraih gelar S1 di bidang Akuntansi.

Dalam penyelesaian laporan ini penulis mendapatkan bantuan dari berbagai

MAcc., Akt, dan Ibu Maharani Dhian Kusumawati, SE., MSc selaku dosen

penguji yang telah banyak membantu penulis dalam pembekalan,
pengetahuan dan pembuatan skripsi ini.

5. Papaku dan Mamaku tercinta yang sangat sabar memberikan motivasi dan
setia memenuhi setiap kebutuhan saya, dan selalu mendukung dalam doa,

Thanks Papa Mama, | Love U...

viii



6. Ka Ansy, Ka Ferdy, Kak Toge, Kak Onan, Feby, adek Owenk... thx

banget ya buat doa — doanya, dan motivasi kalian.

7. Temen — temenku, yang selalu cerewet...Thanks banget ya dah

memberikan warna dalam hidup ku.

Dalam penyusunan laporan ini, penulis menyadari masih terdapat kekurangan
dan masih jauh dari kata sempurna. Oleh karena itu, penulis menerima kritik dan
saran yang sifathya membangun dari semua pihak demi penyempurnaan laporan
ini.

Akhir kata, penulis berharap semoga lapordnNini at bermanfaat bagi

pembaca dan pengguna pada umumnya.

Yogyakarta, 04 Oktober 2013

Penulis,

Heny Kristiani Pabianan



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ot i
HALAMAN PENGAJUAN .....ooiiiie s I
HALAMAN PERSETUJUAN ..ot ii
HALAMAN PENGESAHAN .......oooiiieci s v
HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI ... v
HALAMAN MOTTO ..o vi
HALAMAN PERSEMBAHAN ... vii
KATA PENGANTAR ..o s viii
DAFTAR ISH..coi X
DAFTAR TABEL ... I

DAFTAR GAMBAR ......oiii s
ABSTRAK ..o i

BAB | PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang.........ccocoovieiienccicieece s
1.2 Rumusan Masalah ...........cccoceevveeiiiieiiinnnns
1.3 Tujuan Penelitian .............ccceeneee,

1.4 Manfaat Penelitian ...................

BAB Il TINJAUAN PUST
2.1 Landasan Teori ............5

2.1.2 Devidenu..............
2.1.2.1Defin
2.12. bija
nger ian dan Tujuan Pembagian Deviden..........c..cccccccevevnnnenn.

; DIjakan DeVIAEN ..o 12
dividend Payout Ratio (DPR) ........ccoviievieieiee e 14
2.1.3 Faktor — Faktor yang Mempengaruhi Deviden..........cccccocevenennnnnne 15
2.1.3.1 Profitabilitas.......cccooeiiiiiiiiiieiene e 15
2.1.3.2 Collaterizable ASSELS.........ccceivereeiereere e 16
2.1.3.3Free Cash FIOW. ..o 17
2.2 Penelitian terdahulu ...........ccooviieiieiiiccec e 18
2.3 Kerangka Pemikiran .........cccccooiiiiiiiiieiicce e 29
2.4 Pengembangan HiPOTESIS. ........oiviiiiiiiiieieiesie e 30

BAB Il METODE PENELITIAN

3.1 Jenis dan SUMDBDEE Dat..........cocoieveiieiiiiiie ettt e s svaee e 33
0 A 1= a1 S D | = WO 33
K S 1 4] o LT B L - R 33
3.2 Populasi dan Sampel..........cooviiiiiiiice e 33
3.2 L POPUIBST ... 33



3.2.2 SAMPEL .. 33

3.3 Metode Pengumpulan Data...........ccoceiiiieieiieieiesesesieeeeeee e 34
3.4 Definisi dan Pengukuran Variabel Penelitian............cccoccevvvevviieiveiecnnenn, 35
3.4.1 Variabel INdependen..........cccvoveiiiiieiiiee e 35
3.4.2 Variabel Dependen ........ccccoveieeieiieie e 37

3.5 Perumusan MO .........cuoiieiiiieiieeee e 38
3.5.1 Uji NOMAlITas ......oocvveiieieiicce e 38
3.5.1.1 ANaliSiS StAtiStIK........cccveriiiieiieie e 38

3.5.2 Uji ASUMSIH KIASIK ....oovveiieiiieiecie e 39
3.5.2.1 Uji HeterokedastiSItas ............cccoererenenenenieeeeeee e 39
3.5.2.2 Uji MUItIKOIINEANItaS .....ccvecvveiereieciece e 40
3.5.2.3 Uji AULOKOIEIAST ...t 41

3.5.3 Pengujian HipOtESIS .......ccveiiiiieeiesie e 42

BAB IV ANALISIS DATA DAn PEMBAHASAN
4.1 Deskripsi Obyek Penelitian ..........c.ccocovvennnnd
4.2 ANaliSisS Data.........cccovvviiiiiiiiiee i)

4.2.1 Statistik Deskriptif...........ccoceoeniit

4.2.2 Hasil Uji Asumsi Klasik
4.2.2.1 Normalitas....................
4.2.2.2 Multikolinearitas ....,....}
4.2.2.3 Heterokedastisitas.&..........
4.2.2.4 Autokorelasi ..,...... 5 ueeeieueeens

4.2.3 Pengujian Hipote

4.2.3.3 Uji
4.3 PemMaNaS A .. et eee et —————aaaaaaaa

BAB V KESIMP
5.1 KESIMPUIAN ..ot 59
5.2 Keterbatasan PENEIILIAN ......c...oocvvviiiiiiiie e 60
RS I T: =1 o 60

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Tabel Penelitian Terdahulu .............ccocoiiiiiiiiiie e 25
Tabel 3.2 Uji AULOKOTEIASI .........ccciiiiiieie e 42
Tabel 4.1 Daftar Sampel Perusahaan ..........cccoceveiriiiiiiiieseeece e 45
Tabel 4.2 Statistik DeSKIPLIT .......ccoceiiiiiceceee e 46
Tabel 4.3 Hasil Uji KoImOogorov-SmirnoV .........ccccccoeiiiininieieenesesesieseias 48
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinearitas ...........ccccecviveiiveiiicseece e 49
Tabel 4.5 Hasil uji spearman’s rho heterokedastisitas..........ccoovvvevivereniienienninns 50
Tabel 4.6 Hasil Uji AULOKOIEIaSH .........cccoveiiiieiiiie e 51
Tabel 4.7 Uji Koefisien Determinasi ..........ccovcvereiieiiieiesieseene e seeses e e 52
Tabel 4.8 Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)........a.cccoeiiiiiiiciiiiienn 53

Tabel 4.9 Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Stat

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual

Xiii



ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITAS, COLLATERIZABLE ASSETS, FREE CASH
FLOW TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel Profitabilitas
(ROA), Collaterizable Assets, Free Cash Flow terhadap Dividend Payout Ratio.
Sampel dalam penelitian ini sejumlah 72 perusahaan manufaktur,dan perusahaan
property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-
2009. Pengumpulan data yang dilakukan adalah melalui studi dokumentasi yang
bersumber dari data yang terdapat pada Indonesian Capital Market Directory
maupun berasal dari www.idx.co.id.

Hasil Analisis menunjukkan bahwa secara simultan profitabilitas,
collaterizable assets, dan free cash flow berpengaruh t@hadap dividend payout
ratio ditunjukkan dengan besar signifikansi 0.000 dan 0.000,< 0.05. Secara parsial
menunjukkan bahwa bahwa hanya variabel profitaliflitas Saja yang berpengaruh
terhadap Dividend Payout Ratio ditunjukkan_den ignifikansi 0.000.
sedangkan variabel collaterizable assets dan flow tidak berpengaruh
terhadap devidend payout ratio dengan ' I masing- masing 0.189
dan 0.448.

Kata Kunci : Profitabilitas, ROA, €ollateriz
payout ratio.

assets, free cash flow, dividend
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ABSTRACT

THE EFFECT OF PROFITABILITY, COLLATERIZABLE ASSETS AND FREE
CASH FLOW ON THE DEVIDEND PAYOUT RATIO

This research is aim to examine the effect of the variable Probability
(ROA), Collaterizable Assets and Free Cash Flow on the Dividend Payout
Ratio. The sample on this research there were 72 companies manufacturing, and
property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange 2007-
2009 . Data collected through the study documentation from Indonesian capital
market directory and www.idx.co.id.

Analysis of the results showed that simultaneous profitability,
collaterizable assets, and free cash flow effect on the'dividend payout ratio is
indicated by the significance of the 0.000 and/0.000%, 0.05. Partially only
profitability that effect on the dividend payout r significance 0.000,
while variable collaterizable assets, and free gash fl ct on the devidend
payout ratio with the significance of each are 0.

Keyword : Profitability, ROA, ColiéterizableGAssets, Free Cash Flow, and
Devidend Payout Ratio
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan salah satu alternatif pilihan sumber dana jangka
panjang bagi perusahaan yang bisa diperjualbelikan. Pasar modal juga berfungsi
sebagai sarana untuk memobilisasi dana dari masyarakat ke berbagai sektor usaha

yang memiliki investasi. Syarat utama yang diinginkan investor dalam

menanamkan modalnya adalah perasaan aman dan tingkat\return yang diperoleh

dari investasi tersebut. Perasaan aman atas investas sakan apabila para
investor memiliki informasi yang jelas, ktu sebagai dasar dalam

pengambilan keputusan investasinya return yang diterima oleh

investor atas dana yang diinvestasikan dala tuk saham adalah berupa dividen
(dividend yield) maupun dari selisih harga jual saham terhadap harga
s). Dividen yang dibagikan kepada pemegang
dinyataka I prosentase atas nilai saham atau sejumlah uang
ﬁ)yng dimiliki. Prosentase besarnya dividend per share

dibandingkan dengan Earning per share disebut sebagai dividend payout ratio.

Dalam penetapan kebijaksanaan mengenai pembagian dividen, faktor yang
menjadi perhatian manajemen adalah besarnya laba yang dihasilkan perusahaan.
Dan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba, baik
dalam hubungannya dengan penjualan, assets, maupun modal sendiri diperlukan
analisis profitabilitas. Hasil profitabilitas dapat dijadikan sebagai tolak ukur
ataupun gambaran tentang efektivitas kinerja manajemen ditinjau dari keuntungan

yang diperoleh dibandingkan dengan hasil penjualan dan investasi perusahaan.



Profitabilitas merupakan daya tarik utama bagi pemilik perusahaan (pemegang
saham) karena profitabilitas adalah hasil yang diperoleh melalui usaha manajemen
atas dana yang di investasikan para pemegang saham dan juga mencerminkan
pembagian laba yang menjadi haknya yaitu seberapa banyak yang di investasikan
kembali dan seberapa banyak yang dibayarkan sebagai dividen tunai ataupun
dividen saham kepada mereka. Oleh karena dividen diambil dari keuntungan
bersih yang diperoleh perusahaan, maka keuntungan tersebut akan mempengaruhi

besarnya dividend payout ratio. Semakin besar keuntungan yang diperoleh, maka

sets adalah besarnya aktiva yang
in pinjamannya. Semakin besar
dana yang digunakan untuk penjaminan,
deviden dan dapat merugikan para pemegang
saham. Ole semakin besar collaterizable assets semakin kecil deviden
yang dibaya
Free Cash Flow (aliran kas bebas) menggambarkan tingkat fleksibilitas
keuangan perusahaan. Free cash flow menjadi menarik untuk dikaitkan dengan
dividend payout ratio karena free cash flow cenderung menimbulkan konflik
kepentingan antara pemegang saham dan manajer. Hal tersebut terjadi karena ada
perbedaan kepentingan diantara kedua belah pihak, yaitu pemegang saham ingin

sisa dana tersebut dibagikan untuk meningkatkan kesejahteraanya melalui dividen,

sedangkan manajer ingin dana tersebut digunakan untuk membiayai investasi pada



proyek-proyek yang menguntungkan karena kepentingan insentif dan bonus yang
diharapkan kelak. Free Cash Flow menunjukkan gambaran bagi investor bahwa
dividen yang dibagikan oleh perusahaan tidak sekedar strategi menyiasati pasar
dengan maksud meningkatkan nilai perusahaan. Berbagai kondisi perusahaan
dapat mempengaruhi nilai aliran kas bebas, misalnya bila perusahaan memiliki
aliran kas bebas tinggi dengan tingkat pertumbuhan rendah maka aliran kas bebas
ini seharusnya didistribusikan kepada pemegang saham, tetapi bila perusahaan

memiliki aliran kas bebas tinggi dan tingkat pertumbuh@ tinggi maka aliran kas

bebas ini dapat ditahan sementara dan bisa dim ntuk investasi pada
periode mendatang. Free cash flow da i ntuk penggunaan
odal

diskresioner seperti akuisisi dan dengan orientasi

pertumbuhan (growth-oriented), ang, dan pembayaran kepada
pemegang saham baik dala ividen. Semakin besar free cash flow yang
tersedia dalam suatu perusa semakin sehat perusahaan tersebut karena
pertumbuhan, pembayaran hutang, dan dividen.
Berdas \@r belakang tersebut, maka penulis ingin menganalisis:
Pengaruh profitabilitéS, collaterizable assets, free cash flow terhadap dividend

payout ratio pada perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dari

tahun 2007-2009"".



1.2. Rumusan Masalah
Dari latar belakang masalah seperti telah diuraikan sebelumnya, penulis
merumuskan permasalahan sebagai berikut: Apakah profitabilitas, collaterizable

assets, dan Free cash flow mempunyai pengaruh terhadap dividend payout ratio?

1.3. Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, collaterizable assets, dan Free

cash flow berpengaruh terhadap dividend payout ratio.

1.4. Manfaat Penelitian

3. Bagi p r(p:eneli

penelitian selanjutnya.

lain yang tertarik untuk meneliti kajian yang sama
diharapk jan ini dapat digunakan sebagai landasan pijak untuk
4. Bagi manajemen, sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam mengambil

keputusan tentang besarnya dividen yang akan dibayarkan.



BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh antara
profitabilitas, collaterizable assets, dan free cash flow terhadap dividend payout ratio
pada perusahaan manufaktur, properti dan real estate yang terdaftar di BEIl dengan

periode penelitian 2007-2009. Sampel penelitian dipilih berdasarkan karakteristik

penyampelan tertentu dengan populasi 72 perusahaan saMel, dengan nama-nama

perusahaan yang tercantum pada lampiran |, data ngan menggunakan

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai
1. Hasil uji secara individual a

bahwa variabel pr

dividend payo

2. Hasil uji_s
terhadap dividerfd payout ratio.

3. Hasil uji secara individual atau secara parsial (Uji Statistik t) menunjukkan
bahwa variabel free cash flow tidak berpengaruh dan berarah negatif terhadap
dividend payout ratio.

4. Berdasarkan pengujian secara simultan dengan menggunakan uji F semua
variabel penelitian profitabilitas, collaterizable assets, dan free cash flow

berpengaruh terhadap dividend payout ratio.

59
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Peneliti menyadari sepenuhnya bahwa penelitian yang telah dilakukan

mempunyai keterbatasan — keterbatasan, antara lain :

1.

Penelitian ini hanya meneliti pengaruh tiga variabel independen terhadap satu
variabel dependen yaitu profitabilitas, collaterizable assets, dan free cash flow
berpengaruh terhadap dividend payout ratio.

Tahun pengamatan yang dilakukan dalam penelitian ini hanya tiga tahun
buku, yaitu dari tahun 2007 — 2009.

Pengamatan yang dilakukan dalam pene ink, hanya perusahaan

manufaktur, properti dan real estate.

5.3 Saran

Berdasarkan kesimpulan dF atas ma ran — saran yang dapat diberikan

lebih panjang..

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel-variabel
independen, sehingga akan memperluas alat analisis bagi investor, seperti
penambahan pada ROE, EVA, kepemilikan manajerial, kepemilikan

institusional, kebijakan utang, profitabilitas, likuiditas, dan leverage.
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