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MOTTO 

 Apapun yang kita mohon dari Tuhan biarlah kita juga berusaha untuk mencapainya. (2 

Petrus 1:4) 

 

 Di saat kita bangun di pagi hari, kita memiliki dua pilihan: Kembali tidur dan bermimpi atau 

bangun dan mengejar mimpi itu. Pilihannya ada di kita sendiri… 

 

 

 Jika karunia untuk melayani, baiklah kita melayani; jika karunia untuk mengajar, baiklah kita 

mengajar. (Roma 12:7) 

 

 Jika hari ini saya tidak dapat menggenggam bumi, saya harus pastikan besok saya 

menggenggam matahari sehingga bumi akan bertekuk lutut untuk meminta secercah cahaya 

pada saya. (Joy) 

 

 

 Pendidikan bukan suatu modal hidup namun sesuatu yang harus hidup. 

 

 Everything is possible if you try enough. So if something doesn’t work out, you’re not trying enough. 

(2PM Wooyoung) 
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ABSTRAK 

PENGARUH PROFITABILITAS, COLLATERIZABLE ASSETS, FREE CASH 

FLOW TERHADAP DIVIDEND PAYOUT RATIO 

 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel Profitabilitas 

(ROA), Collaterizable Assets, Free Cash Flow terhadap Dividend Payout Ratio.  

Sampel dalam penelitian ini sejumlah 72 perusahaan manufaktur,dan perusahaan  

property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-

2009. Pengumpulan data yang dilakukan adalah melalui studi dokumentasi yang 

bersumber dari data yang terdapat pada Indonesian Capital Market Directory 

maupun berasal dari www.idx.co.id.  

Hasil Analisis menunjukkan bahwa secara simultan profitabilitas, 

collaterizable assets, dan free cash flow berpengaruh terhadap dividend  payout 

ratio ditunjukkan dengan besar signifikansi 0.000 dan 0.000 < 0.05. Secara parsial 

menunjukkan bahwa bahwa hanya variabel profitabilitas saja yang berpengaruh 

terhadap Dividend Payout Ratio ditunjukkan dengan besar signifikansi 0.000. 

sedangkan variabel collaterizable assets dan free cash flow tidak berpengaruh 

terhadap devidend payout ratio dengan besar signifikansi masing- masing 0.189 

dan 0.448. 

 

 

Kata Kunci : Profitabilitas, ROA, collaterizable assets, free cash flow, dividend    

payout ratio. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, COLLATERIZABLE ASSETS AND FREE 

CASH FLOW ON THE DEVIDEND PAYOUT RATIO 

 

This research is aim to examine the effect of the variable Probability 

(ROA), Collaterizable Assets and Free Cash Flow  on the Dividend Payout 

Ratio. The sample on this research there were 72 companies manufacturing, and 

property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange 2007-

2009 . Data collected through the study documentation from  Indonesian  capital 

market directory and www.idx.co.id.  

Analysis of the results showed that simultaneous profitability, 

collaterizable assets, and free cash flow effect on the dividend payout ratio is 

indicated by the significance of the 0.000 and 0.000> 0.05. Partially only 

profitability that effect on the dividend payout ratio by the significance 0.000, 

while variable collaterizable assets, and free cash flow not effect on the devidend 

payout ratio with the significance of each are 0.189  and 0.448. 

 

Keyword : Profitability, ROA, Collaterizable Assets, Free Cash Flow, and 

Devidend Payout Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal merupakan salah satu alternatif pilihan sumber dana jangka 

panjang bagi perusahaan yang bisa diperjualbelikan. Pasar modal juga berfungsi 

sebagai sarana untuk memobilisasi dana dari masyarakat ke berbagai sektor usaha 

yang memiliki investasi. Syarat utama yang diinginkan investor dalam 

menanamkan modalnya adalah perasaan aman dan tingkat return yang diperoleh 

dari investasi tersebut. Perasaan aman atas investasi akan dirasakan apabila para 

investor memiliki informasi yang jelas, wajar dan tepat waktu sebagai dasar dalam 

pengambilan keputusan investasinya. Sedangkan return yang diterima oleh 

investor atas dana yang diinvestasikan dalam bentuk saham adalah berupa dividen 

(dividend yield) maupun pendapatan dari selisih harga jual saham terhadap harga 

belinya (capital gain/capital loss). Dividen yang dibagikan kepada pemegang 

saham dapat dinyatakan sebagai prosentase atas nilai saham atau sejumlah uang 

tiap lembar saham yang dimiliki. Prosentase besarnya dividend per share 

dibandingkan dengan Earning per share disebut sebagai dividend payout ratio. 

Dalam penetapan kebijaksanaan mengenai pembagian dividen, faktor yang 

menjadi perhatian manajemen adalah besarnya laba yang dihasilkan perusahaan. 

Dan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba, baik 

dalam hubungannya dengan penjualan, assets, maupun modal sendiri diperlukan 

análisis profitabilitas. Hasil profitabilitas dapat dijadikan sebagai tolak ukur 

ataupun gambaran tentang efektivitas kinerja manajemen ditinjau dari keuntungan 

yang diperoleh dibandingkan dengan hasil penjualan dan investasi perusahaan. 
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Profitabilitas merupakan daya tarik utama bagi pemilik perusahaan (pemegang 

saham) karena profitabilitas adalah hasil yang diperoleh melalui usaha manajemen 

atas dana yang di investasikan para pemegang saham dan juga mencerminkan 

pembagian laba yang menjadi haknya yaitu seberapa banyak yang di investasikan 

kembali dan seberapa banyak yang dibayarkan sebagai dividen tunai ataupun 

dividen saham kepada mereka. Oleh karena dividen diambil dari keuntungan 

bersih yang diperoleh perusahaan, maka keuntungan tersebut akan mempengaruhi 

besarnya dividend payout ratio. Semakin besar keuntungan yang diperoleh, maka 

akan semakin besar pula kemampuan perusahaan untuk membayar dividen. 

Dalam pembayaran deviden sering juga terjadi konflik kepentingan antara 

pemegang saham dan kreditor. Konflik ini dapat diminimalkan melalui jaminan 

aset (collateralizable assets). Collaterizable assets adalah besarnya aktiva yang 

dijaminkan oleh kreditur untuk menjamin pinjamannya. Semakin besar 

collaterizable assets, semakin banyak dana yang digunakan untuk penjaminan, 

sehingga akan menurunkan nilai deviden dan dapat merugikan para pemegang 

saham. Oleh karena itu semakin besar collaterizable assets semakin kecil deviden 

yang dibayarkan. 

Free Cash Flow (aliran kas bebas) menggambarkan tingkat fleksibilitas 

keuangan perusahaan. Free cash flow menjadi menarik untuk dikaitkan dengan 

dividend payout ratio karena free cash flow cenderung menimbulkan konflik 

kepentingan antara pemegang saham dan manajer. Hal tersebut terjadi karena ada 

perbedaan kepentingan diantara kedua belah pihak, yaitu pemegang saham ingin 

sisa dana tersebut dibagikan untuk meningkatkan kesejahteraanya melalui dividen, 

sedangkan manajer ingin dana tersebut digunakan untuk membiayai investasi pada 
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proyek-proyek yang menguntungkan karena kepentingan insentif dan bonus yang 

diharapkan kelak. Free Cash Flow menunjukkan gambaran bagi investor bahwa 

dividen yang dibagikan oleh perusahaan tidak sekedar strategi menyiasati pasar 

dengan maksud meningkatkan nilai perusahaan. Berbagai kondisi perusahaan 

dapat mempengaruhi nilai aliran kas bebas, misalnya bila perusahaan memiliki 

aliran kas bebas tinggi dengan tingkat pertumbuhan rendah maka aliran kas bebas 

ini seharusnya didistribusikan kepada pemegang saham, tetapi bila perusahaan 

memiliki aliran kas bebas tinggi dan tingkat pertumbuhan tinggi maka aliran kas 

bebas ini dapat ditahan sementara dan bisa dimanfaatkan untuk investasi pada 

periode mendatang. Free cash flow dapat digunakan untuk penggunaan 

diskresioner seperti akuisisi dan pembelanjaan modal dengan orientasi 

pertumbuhan (growth-oriented), pembayaran hutang, dan pembayaran kepada 

pemegang saham baik dalam bentuk dividen. Semakin besar free cash flow yang 

tersedia dalam suatu perusahaan, maka semakin sehat perusahaan tersebut karena 

memiliki kas yang tersedia untuk pertumbuhan, pembayaran hutang, dan dividen. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis ingin menganalisis: “ 

Pengaruh profitabilitas, collaterizable assets, free cash flow terhadap dividend 

payout ratio pada perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 

tahun 2007-2009”. 
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1.2. Rumusan Masalah 

Dari latar belakang masalah seperti telah diuraikan sebelumnya, penulis 

merumuskan permasalahan sebagai berikut: Apakah profitabilitas, collaterizable 

assets, dan Free cash flow mempunyai pengaruh terhadap dividend payout ratio? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, collaterizable assets, dan Free 

cash flow berpengaruh terhadap dividend payout ratio. 

1.4. Manfaat Penelitian 

1. Bagi para investor dan calon investor hasil temuan ini dapat menjadi masukan 

dalam mempertimbangkan pembuatan keputusan untuk membeli dan menjual 

saham sehubungan dengan harapannya terhadap dividen yang diharapkan. 

2. Bagi emiten hasil temuan ini diharapkan dapat memberikan masukan 

terhadap isu tentang faktor-faktor yang mempengaruhi DPR khususnya pada 

perusahaan publik di Indonesia. 

3. Bagi para peneliti lain yang tertarik untuk meneliti kajian yang sama 

diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai landasan pijak untuk 

penelitian selanjutnya. 

4. Bagi manajemen, sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam mengambil 

keputusan tentang besarnya dividen yang akan dibayarkan. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1    Kesimpulan  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh antara 

profitabilitas, collaterizable assets, dan free cash flow terhadap dividend  payout ratio 

pada perusahaan manufaktur, properti dan real estate yang terdaftar di BEI dengan 

periode penelitian 2007-2009. Sampel penelitian dipilih berdasarkan karakteristik 

penyampelan tertentu dengan populasi 72 perusahaan sampel, dengan nama-nama 

perusahaan yang tercantum pada lampiran I, data diolah dengan menggunakan 

software SPSS 17. Dari pembahasan yang telah diuraikan pada bab sebelumnya, 

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:  

1. Hasil uji secara individual atau secara parsial (Uji Statistik t) menunjukkan 

bahwa variabel profitabilitas berpengaruh dan berarah positif terhadap 

dividend  payout ratio. 

2. Hasil uji secara individual atau secara parsial (Uji Statistik t) menunjukkan 

bahwa variabel collaterizable assets tidak berpengaruh dan berarah positif 

terhadap dividend  payout ratio. 

3. Hasil uji secara individual atau secara parsial (Uji Statistik t) menunjukkan 

bahwa variabel free cash flow tidak berpengaruh dan berarah negatif terhadap 

dividend  payout ratio. 

4. Berdasarkan pengujian secara simultan dengan menggunakan uji F semua 

variabel penelitian profitabilitas, collaterizable assets, dan free cash flow 

berpengaruh terhadap dividend  payout ratio. 
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5.2   Keterbatasan Penelitian  

Peneliti menyadari sepenuhnya bahwa penelitian yang telah dilakukan 

mempunyai keterbatasan – keterbatasan, antara lain : 

1. Penelitian ini hanya meneliti pengaruh tiga variabel independen terhadap satu 

variabel dependen yaitu profitabilitas, collaterizable assets, dan free cash flow 

berpengaruh terhadap dividend  payout ratio. 

2. Tahun pengamatan yang dilakukan dalam penelitian ini hanya tiga tahun 

buku, yaitu dari tahun 2007 – 2009. 

3. Pengamatan yang dilakukan dalam penelitian ini hanya perusahaan 

manufaktur, properti dan real estate. 

5.3     Saran  

Berdasarkan kesimpulan di atas maka saran – saran yang dapat diberikan 

pada penelitian selanjutnya antara lain : 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan tahun penelitian yang 

lebih panjang, karena menggunakan tahun penelitian yang pendek maka 

pengaruh masing-masing variabel belum dapat diketahui dalam jangka yang 

lebih panjang.. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel-variabel 

independen, sehingga akan memperluas alat analisis bagi investor, seperti 

penambahan pada ROE, EVA, kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, kebijakan utang, profitabilitas, likuiditas, dan leverage. 
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