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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti. empiris tentang pengaruh pembiayaan
modal kerja terhadap profitabilitas jperusahaan di sektor pertanian Indonesia. Variabel
Independen yang digunakan adalah pembiayaan modal kerja. Variabel dependen
profitabilitas. Variabel moderasi fleksibilitas keuangan dan kekuatan pasar. Data yang
digunakan dalam penelitian_ini meliputi perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada periode 2014-2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling. Ukuran sampel penelitian ini sebanyak 12 perusahaan. Metode analisis
yang digunakan adalah ‘regresi data panel dengan menggunakan Fixed Effect Model dan
Random Effect Model. Berdasarkan hasil regresi diperoleh hasil, pembiayaan modal kerja
tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan. Penelitian ini menunjukkan bahwa
kekuatan pasar berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Fleksibilitas keuangan tidak
memoderasi pada pengaruh pembiayaan modal kerja terhadap profitabilitas. Kekuatan pasar

tidak memoderasi pada pengaruh pembiayaan modal kerja terhadap profitabilitas.

Kata kunci : Profitabilitas, pembiayaan modal kerja, fleksibilitas keuangan, kekuatan pasar.
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THE EFFECT OF WORKING CAPITAL FINANCING ON COMPANY’S
PROFITABILITY IN THE AGRICULTURAL SECTOR IN INDONESIA WITH MARKET
STRENGTH AND FINANCIAL FLEXIBILITY AS MODERATORS

Nunciata Nanette Sidjabat

11170236

Management Studies Program Faculty of Business
Duta Wacana Christian University Yogyakarta

Email : Nunciatasidjabat@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence on the effect of working capital
financing on company profitability in the Indonesian agricultural sector. The independent
variable used is working capital financing. The.dependent variable is profitability. The
moderating variables are financial flexibility and market power. The data used in this study
include agricultural sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2014-
2019 period. The sampling technique used purposive sampling. The sample size of this study
were 12 companies. The analysis method used is panel data regression using the Fixed Effect
Model and the Random Effect Model. Based on the regression results, the results show that
working capital financing has no effect on company profitability. This study shows that
market power has a positive effect on profitability. Financial flexibility does not moderate the
effect of working capital financing on profitability. Market power do not moderate the effect

of working capital financing on profitability.

Keywords: Profitability, working capital financing, financial flexibility, market power.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan pertanian adalah karakter pertanian yang menggunakan sistem secara
lebih luas dan terbuka untuk meningkatkan hasil produk pertanian. Ciri-ciri perusahaan
pertanian yaitu pemakaian seluas-luasnya alat-alat teknik yang terbaru serta hasil-hasil ilmu
pengetahuan pertanian yang termaju; penggunaan cara penanaman yang sebaik-baiknya
dengan mengutamakan penanaman bahan-bahan makanan, sayur-mayur, dan tanaman
perkebunan yang seluas-luasnya; pemakaian pupuk buatan dan-pupuk organic; pembukaan
tanah-tanah yang masih kosong, pengeringan rawa-rawa; mekanisasi dan otomatisasi
produksi yang baik, seperti pengganti tenaga kerja manusia dengan tenaga mesin. Terdapat
elektrifikasi Perekonomian Rakyat yaitu perombakan semua cabang perekonomian sampai
kepada produksi besar dengan menggunakan-mesin dan menjalankan mekanisasi dalam
proses produksi, serta penggunaan seluas-luasnya ilmu kimia dalam produksi (Darwin
Iskandar, 2006).

Pertanian adalah sektor yang mampu menyerap tenaga kerja dalam jumlah banyak.
Selama periode 1996-2002, rata-rata untuk setiap 10 orang pekerja Indonesia, 4-5 diantaranya
bekerja atau berusaha di lapangan usaha itu. Sementara itu, berdasarkan data sakernas tahun
2006, penduduk Indonesia.yang bekerja dalam bidang pertanian mencapai 42.039.250 orang
dari 95.177.102 orang (44,2 %) penduduk Indonesia yang bekerja. Memperhatikan hal
tersebut, maka dapat dikatakan bahwa sektor pertanian masih memegang peran yang sangat
strategis bagi ketenagakerjaan di Indonesia.

Kontribusi Produk Domestik Bruto (PDB) sektor pertanian juga sangat tinggi.
Berdasarkan informasi yang bersumber dari Kepala Pusat Data dan Sistem Informasi
Kementerian Pertanian, bahwa empat tahun terakhir, Produk Domestik Bruto (PDB) sektor
pertanian tumbuh signifikan. Akumulasi tambahan nilai PDB sektor ini selama 2013-2017,
mencapai Rpl1.375 Triliun dan nilai PDB Sektor Pertanian tahun 2018 naik 47%
dibandingkan dengan tahun 2013. Bahkan tercatat pada tahun 2018, nilai PDB mencapai
395,7 triliun dibandingkan Triwulan 11 tahun lalu yang hanya Rp 375,8 triliun. Selain
tumbuh positif, peran sektor pertanian makin penting dan strategis. Pada 2014, Sektor
Pertanian (termasuk kehutanan dan perikanan) berkontribusi sekitar 13,14 persen terhadap

ekonomi nasional dan pada 2017 naik menjadi 13,53 persen . Bila diperhitungkan dengan

1



industri agro dan penyediaan makanan dan minuman yang berbasis bahan baku pertanian,
kontribusinya mencapai 25,84 persen.

Sektor pertanian memegang peranan penting dalam perekonomian Indonesia, yang
ditunjukkan oleh besarnya kontribusi sektor pertanian terhadap PDB Nasional dan jumlah
tenaga kerja yang bekerja di sektor pertanian. Dalam memegang peranan penting terseut,
perusahaan pertanian harus dapat mengelola perusahaannya dengan baik. Salah satu indikator
yang dapat digunakan untuk menilai perusahaan terkelola dengan baik adalah dengan melihat
kemampuan perusahaan pertanian dalam mengelola leverage. Leverage merupakan masalah
yang sangat penting bagi perusahaan pertanian karena dibutuhkan untuk membiayai aktivitas
operasi perusahaan sehari-hari.

Penggunaan Leverage yang efisien dan efektif sangat-penting, guna mendukung
pencapaian tujuan perusahaan. Dimana, setiap leverage. yang dikeluarkan perusahaan
diharapkan dapat kembali masuk atau dapat menghasilkan keuntungan (profitabilitas).
Profitabilitas merupakan rasio menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan
Kasmir (2011). Profitabilitas dapat digunakan sebagai tolak ukur untuk menilai keberhasilan
dari suatu perusahaan pertanian dalam menjalankan usahanya dan juga dapat digunakan
sebagai tolak ukur dalam menilai prospek return dari modal yang akan ditanamkan oleh
investor.

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “PENGARUH PEMBIAYAAN MODAL KERJA TERHADAP
PROFITABILITAS PERUSAHAAN PADA SEKTOR PERTANIAN DI INDONESIA
DENGAN KEKUATAN PASAR DAN FLEKSIBILTAS KEUANGAN SEBAGAI
PEMODERASI”.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka yang menjadi rumusan
masalah dalam penelitian ini :
1. Apakah pembiayaan modal kerja berpengaruh terhadap profitabilitas?
2. Apakah fleksibilitas keuangan dan kekuatan pasar memoderasi pada pengaruh

pembiayaan modal kerja terhadap profitabilitas?

1.3 Tujuan Penelitian



Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka penelitian ini bertujuan:

1. Menguji pengaruh pembiayaan modal kerja terhadap profitabilitas.

2. Menguji peran moderasi fleksibilitas keuangan dan kekuatan pasar pada pengaruh

pembiayaan modal kerja terhadap profitabilitas.

1.4 Manfaat Penelitian

Diharapkan penelitian ini berguna bagi :

a. Akademisi

Penelitian ini bermanfaat sebagai bahan pembelajaran tambahan mengenai pengaruh
pembiayaan modal kerja terhadap profitabilitas perusahaan.

Perusahaan

Penelitian ini bermanfaat sebagai bahan pertimbangan dan evaluasi, khusushya
manajer keuangan dalam hal pembiayaanmodal untuk mencapai profitabilitas
perusahaan.

1.5 Batasan Penelitian

Agar penelitian ini tidak menyimpang dari tujuan, ada beberapa batasan yang ditetapkan

dalam penelitian ini :

a.

Objek penelitian ini perusahaan go public sektor pertanian yang tercatat
di BEI.

Penelitian ini menggunakan periode sebanyak 6 tahun, dimulai tahun 2014 dan
diakhiri tahun 2019

Menggunakan satu variabel independen yaitu pembiayaan modal kerja.



BAB V

SIMPULAN, KETERBATASAN, SARAN

5.1. Simpulan
Berdasarkan hasil analisis mengenai Pengaruh Pembiayaan Modal Kerja Terhadap

Profitabilitas Perusahaan pada Sektor Pertanian Di Indonesia dengan periode 2014-2019,

maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Penelitian ini menunjukkan bahwa pembiayaan modal kerja tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas. Hal ini tidak mendukung penelitian Bafios-Caballero et al.,
(2016), artinya pembiayaan modal kerja dari hutang jangka pendek tidak berisiko
terhadap profitabilitas.

2. Penelitian ini menunjukkan bahwa fleksibilitas keuangan tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas. Pada penelitian ini ditemukan bahwa fleksibilitas keuangan yang tinggi
tidak secara signifikan meningkatkan profitabilitas. Penelitian ini tidak mendukung
pada penelitian Ajaya et al., (2018).

3. Penelitian ini menunjukkan bahwa kekuatan® pasar berpengaruh positif terhadap
profitabilitas. Hasil pengujian ini- mendukung penelitian yang dilakukan oleh Ajaya et
al.,, (2018) yang menyatakan. tingginya kekuatan pasar akan meningkatkan
profitabilitas.

4. Fleksibilitas keuangan tidak memoderasi pada pengaruh pembiayaan modal kerja
terhadap profitabilitas. Pada penelitian ini fleksibilitas keuangan memperlemah
pengaruh pembiayaan-model kerja terhadap profitabilitas.

5. Kekuatan pasar tidak memoderasi pada pengaruh pembiayaan modal kerja terhadap
profitabilitas. Dari hasil penelitian ini  kekuatan pasar merupakan variabel

intervening, Exogen, Antesedent, Prediktor.

5.2. Keterbatasan
Adapun keterbatasan penelitian ini, yaitu sampel penelitian hanya pada perusahaan
sektor pertanian sehingga terdapat keterbatasan sampel penelitian yang hanya terdapat 12

perusahaan.
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Interaksi antara fleksibilitas keuangan dan pembiayaan modal kerja, dan interaksi
kekuatan pasar dan pembiayaan modal kerja, keduanya tidak signifikan. Variabel fleksibilitas
keuangan dan kekuatan pasar tidak moderasi kemungkinan disebabkan oleh proksi yang ada
pada penelitian ini belum mampu menangkap variasi profitabilitas, sehingga perlu adanya
proksi lainnnya.

5.3. Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan maka, penulis memberikan saran
sebagai berikut :

e Bagi penelitian yang akan datang, perlu menambah sampel dengan cara melakukan
penambahan sektor lainnya. Sebaiknya juga dilakukan penelitian lebih lanjut terhadap
beberapa variabel lain yang dapat mempengaruhi profitabilitas.

e Bagi perusahaan, kekuatan pasar harus lebih diperhatikan dengan mempertahankan
dan meningkatkan tingginya kekuatan pasar sehingga tercapainya profitabilitas yang
maksimal.

e Bagi Investor, penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi para
investor dan membantu <menilai. kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
profitabilitas dengan memperhatikan kekuatan pasar, dalam pengambilan keputusan

untuk berinvestasi di perusahaan sektor pertanian.
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