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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh pendanaan modal 

kerja, growth, asset tangibility dan leverage terhadap profitabilitas perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2010 

sampai 2019. Populasi penelitian ini adalah sebanyak 163 perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 82 

perusahaan dengan kutun waktu 10(sepuluh) tahun pengamatan, sehingga diperoleh 

820 data sampel. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

laporan keuangan perusahaan manufaktur dari situs Bursa Efek Indonesia (BEI) dan 

Osiris. Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling. metodeanalisis data dalam penelitian ini adalah dengan 

menggunakan regresi linier berganda dan pengolahan data dibantu dengan software 

Eviews 11. 

Berdasarkan hasil pengujian menunjukkan pendanaan modal kerja 

berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Growth berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas. Asset tangibility berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.  

Leverage tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. 

Kata kunci: Profitabilitas, Pendanaan Modal Kerja, Growth, Asset Tangibility, 

Leverage. 

  

©UKDW



 

xiv 
 

ABSTRACT 

This study aimed to examine the effect of working capital financing, growth, 

asset tangibility and leverage on the profitability at the manufacturing company 

listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period from 2010 until 2019. 

The population in this study were 163 of the manufacturing company listed in IDX. 

The sample use in this research were 82 company with 10 years period of 

observation, so obtained 820 sample data. The sources of data in this study are 

used secondary data. The data used in this study are financial report of 

manufacturing company obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX) and 

Osiris website. Sampling techniques in this study is using purposive sampling 

method. Data analyze method used in this study is multiple regression analyze and 

assisted with data processing software Eviews11. 

Based on the result from these studies show that the working capital 

financial has negative effect on profitability. Growth has positive effect on 

profitability. Asset tangibility has negative effect on profitability. Leverage has no 

effect on profitability. 

Keyword: Profitability, Working Capital Financing, Growth, Asset Tangibility, 

Leverage.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Era globalisasi merupakan era dimana kalangan dunia usaha dituntut untuk 

lebih efektif dalam menjalankan usahanya karena tidak adanya lagi batasan-batasan 

yang timbul antar negara termasuk dalam bisnis dan persaingan usaha. Hal ini 

mendorong setiap perusahaan untuk mengelola usahanya dengan baik agar mampu 

tetap bertahan dalam persaingan. Untuk mengelola usaha perusahaan diperlukan 

sejumlah dana tertentu yang dimaksud dalam hal ini adalah modal kerja.  

Modal kerja merupakan sejumlah dana yang tertanam dalam aktiva lancar 

yang dibutuhkan perusahaan dalam membiayai kegiatan operasinya. Jumlah modal 

kerja dalam suatu perusahan harus cukup untuk membiayai operasi perusahaan 

sehari-hari sehingga perusahaan tidak mengalami kesulitan keuangan dan 

kegagalan akibat ketidakcukupan atau mis management dalam modal kerja. Dalam 

operasi perusahaan sumber dan penggunaan modal kerja biasanya dibiayai dengan 

modal sendiri dan kredit jangka panjang (Astuti, 2005).  

Selain modal kerja, perusahaan juga membutuhkan pendanaan modal kerja 

yang bertujuan untuk membiayai modal kerja perusahaan agar kebutuhan modal 

kerja dapat terpenuhi. Pendanaan modal kerja merupakaan perbandingan antara 

hutang lancar dengan aktiva lancar. Dalam penelitian ini pendanaan modal kerja 

menggunakan proksi hutang jangka pendek. Alasan menggunakan pendanaan 

hutang jangka pendek dikarenakan hutang jangka pendek mempunyai kelebihan 

tertentu dalam aspek yang berkaitan dengan masalah keuangan perusahaan. 
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Perusahaan memiliki pilihan untuk menentukan proporsi modal kerja yang akan 

dibiayai oleh utang jangka pendek. Pendanaan modal kerja yang baik akan 

berpengaruh pada tersedianya modal kerja yang cukup sehingga kegiatan 

operasional perusahaan dapat berjalan dengan lancar. Hal tersebut akan 

berpengaruh pada peningkatan profitabilitas suatu perusahaan. (Salsabella, 2020). 

Profitabilitas bagi perusahaan adalah suatu indikator kinerja yang dilakukan 

oleh manajemen dalam mengelola kekayaan perusahaan yang ditunjukkan oleh laba 

yang dihasilkan. Rasio profitabilitas terdiri atas dua jenis yaitu rasio yang 

menunjukkan Profitabilitas dalam kaitannya dengan penjualan dan rasio yang 

menunjukkan Profitabilitas dalam kaitannya dengan investasi (Horne & John M. 

Wachowicz, 2001). 

Growth dinyatakan sebagai pertumbuhan total aset dimana total aset masa 

lalu akan menggambarkan profitabilitas yang akan datang dan pertumbuhan yang 

akan datang (Taswan, 2003). Pertumbuhan aset menggambarkan pertumbuhan 

aktiva perusahaan yang akan mempengaruhi profitabilitas perusahaan yang 

menyakini bahwa persentase perubahan total aktiva merupakan indikator yang lebih 

baik dalam mengukur growth perusahaan (Putrakrisnanda, 2009). 

Asset tangibility atau struktur aktiva merupakan perbandingan antara aktiva 

tetap dengan total aktiva. Struktur aktiva mencerminkan seberapa besar aktiva tetap 

mendominasi komposisi kekayaan yang dimiliki perusahaan (Mas’ud, 2009). Asset 

tangibility menentukan berapa besar alokasi untuk masing-masing komponen 

aktiva, baik aktiva lancar maupun aktiva tetap. Semakin besar rasio asset tangibility 

mengindikasikan ketidakefisienan dalam memanfaatkan modal kerja. Hal ini 
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menunjukkan asset tangibility berpengaruh negatif terhadap profitabilitas 

(Nursatyani, Wahyudi, & Syaichu, 2014). 

Leverage merupakan salah satu variabel dalam rangka mewujudkan 

tujuan perusahaan untuk memaksimalkan kekayaan pemilik perusahaan. 

Penggunaan hutang dalam kegiatan pendanaan perusahaan tidak hanya 

memberikan dampak yang baik bagi perusahaan. Leverage digunakan 

pemrusahaan untuk mrningkatkan modal perusahan maka dapat meningkatkan 

profitabilitas. 

Berdasarkan fenomena dan hasil penelitian terdahulu yang berbeda-bada di 

dalam dan diluar negeri, memotivasi peneliti untuk melakukan penelitian kembali. 

Penelitian ini mengacu pada penelitian Nufazil Altaf dan Farooq Ahmad (2018) 

yang berjudul “Working on capital financing, firm performance and financial 

constraints”, penelitian tersebut menggunakan 1(satu) variabel independen yaitu 

profitabilitas, dengan 1(satu) variabel dependent yaitu pendanaan modal kerja, dan 

6(enam) variabel kontrol yaitu firm size, growth, asset tangibility, firm age, 

leverage, current ratio. Namun dalam penelitian ini penulis mengubah variabel 

kontrol menjadi variabel tetap dikarenakan dari peneliti-peneliti sebelumnya 

menuliskan bahwa variabel kontrol tersebut berpengaruh terhadap profitabilitas.  

Dalam penelitian ini sampel yang digunakan adalah seluruh perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penggunaan perusahaan 

manufaktur dalam penelitian ini adalah karena perusahaan ini merupakan industri 

yang penting bagi perkembangan perekonomian bangsa, karena jumlah emiten 

perusahaan manufaktur merupakan terbesar di Bursa Efek Indonesia (BEI), hal ini 
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tidak terlepas dari banyaknya perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam industri 

manufaktur di Indonesia  (Wibowo & Wartini, 2012). Berdasarkan alasan inilah 

penulis memilih perusahaan manufaktur sebagai obyek penelitian. 

Dalam rangka menguji dan mengukur tentang variabel-variabel terhadap 

profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2010-2019, maka disusunlah penelitian ini dengan judul “Pengaruh 

Pendanaan Modal Kerja, Growth, Asset Tangibility dan Leverage Terhadap 

Profitabilitas” 

 

1.2. Perumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuraikan diatas maka 

dapat dirumuskan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah pendanaan modal kerja berpengaruh positif terhadap profitabilitas 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah Growth berpengaruh positif terhadap profitabilitas pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah Asset Tangibility berpengaruh negatif terhadap profitabilitas pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah Leverage berpengaruh positif terhadap profitabilitas pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

 

1.3. Tujuan Penelitian  
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Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan, maka diperoleh 

tujuan sebagai berikut: 

1. Untuk menguji pengaruh positif pendanaan modal kerja terhadap 

profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk menguji pengaruh positif Growth terhadap profitabilitas pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk menguji pengaruh negatif Asset Tangibility terhadap profitabilitas 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk menguji pengaruh positif Leverage terhadap profitabilitas pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Pemerintah 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk menambah 

wawasan dan digunakan sebagai oertimbangan ataupun masukan bagi 

pemerintah dalam mengambil keputusan-keputusan ekonomi. 

2. Bagi perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi perusahaan 

sebagai bahan pertimbangan keputusan dalam pengelolaan modal kerjanya 

agar dapat digunakan seefektif mungkin serta keputusan investasi 

perusahaan dalam rangka pengembangan usahanya. 

3. Bagi Investor 
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi investor 

dalam melakukan investasi dengan melihat pendanaan modal kerja, 

growth, asset tangibility dan leverage digunakan investor sebagai dasar 

pengambilan keputusan investasi dan untuk lebih memahami sifat dasar, 

karasteristik operasional dari perusahaan manufaktur. 

4. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk menambah 

pengetahuan serta menjadi bahan referensi atau bahan masukan dalam 

penelitian serupa pada penelitian yang akan datang. 

 

1.5. Batasan Masalah 

Batasan masalah digunakan untuk menghindari adanya penyimpangan 

maupun pelebaran pokok masalah agar penelitian tersebut terarah dan memudahkan 

dalam pembahasan sehingga tujuan penelitian tersebut lebih terarah dan 

memudahkan dalam pembahasan sehingga tujuan penelitian akan tercapai. Maka 

batasan masalah dalam penelitian ni adalah sebagai berikut: 

1. Sampel dari penelitian ini adalah seluruh perusahan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Periode pada penelitian ini selama 10 tahun yang dilakukan dari tahun 2010-

2019. 

3. Dalam penelitian ini pendanaan modal kerja akan diukur dengan 

membandingkan current liabilities dan current asset, growth akan diukur 

dengan salest1-salest-1 dibagi salest-1, asset tangibility akan diukur dengan 
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membandingkan asset tetap dengan total asset, dan terakhir leverage akan 

diukur dengan membandingkan total liabilities dengna total asset.  
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BAB V 

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

5.1.  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis pengaruh pendanaan modal kerja, growth, asset 

tangibility, firm age, dan leverage terhadap profitabilitas pada perusahaan 

manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode tahun 2010-2019, maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Pendanaan modal kerja berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. 

Sehingga hipotesis pertama (H1) pendanaaan modal kerja berpengaruh 

positif terhadap profitabilitas ditolak. Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian Sawir (Sawir, 2012) semakin tinggi tingkat penggunaan hutang 

maka dapat menyebabkan penurunan tingkat profitabilitas karena beban 

bunga yang harus ditanggung semakin besar. 

2. Growth berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Sehingga hipotesis 

kedua (H2) growth berpengaruh positif terhadap profitabilitas diterima. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Sari & Abundanti (2014) 

semakin tinggi terjadinya peningkatan penjualan sehingga meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. 

3. Asset tangibility berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Sehingga 

hipotesis ketiga (H3) asset tangibility berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas diterima. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian  

Liargovas & Skandalis (2010) ketika rasio asset tangibility tinggi ada 

ketidakefisienan penggunaan modal kerja yang membatasi kemampuan 

perusahaan untuk mempertahankan persediaan dan menanggapi 
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perminataan yang meningkat. Sehingga semakin besar asset tangibility 

perusahaan berpengaruh tidak baik terhadap profitabilitas perusahaan. 

4. Leverage tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Sehingga hipotesis 

keempat (H4) leverage berpengaruh positif terhadap profitabilitas ditolak. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Wibowo & Wartini (2012) 

leverage tidak berpengaruh terhadap profitabilitas karena perusahaan 

manufaktur tidak tergantung pada dana pinjaman atau hutang untuk 

memenuhi sumber dananya. Sebagian besar perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) lebih banyak menggunakan sumber 

dana dari dalam perusahaan dari pada dana pinjaman, sehingga besar 

kecilnya jumlah utang yang dimiliki oleh perusahaan tidak akan 

berpengaruh pada besar kecilnya profitabilitas yang diperoleh perusahaan. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan seperti: 

1. Variabel yang mempengaruhi profitabilitas dalam penelitian ini hanya 

diwakili oleh 5 variabel yaitu pendanaan modal kerja, growth, asset 

tangibility, dan leverage, sedangkan variabel yang mempengaruhi 

profitabilitas masih banyak seperti current ratio, firm age, firm size, 

likuiditas, aktivitas, dan lain-lain. 

2. Penelitian ini hanya meneliti pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Terbatas hanya pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) harapannya selain sektor lain, 
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3. Hasil penelitian pendanaan modal kerja dan leverage tidak sesuai hipostesis 

yang diajukan. 

5.3. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian maka saran yang diberikan adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat mengembangkan variabel yang 

mempengaruhi profitabilitas. Penelitian selanjutnya juga diharapkan 

menambah sampel penelitian tidak hanya pada perusahaan manufaktur 

tetapi juga pada sektor-sektor lain yang terdapat di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) sehingga hasil penelitian memiliki cakupan yang lebih luas. Selain 

itu, peneliti selanjutnya diharapkan menambah pengukuran variabel yang 

mempengaruhi profitabilitas seperti current ratio, firm age, firm size, 

likuiditas, aktivitas, dan lain-lain. 

2. Bagi investor 

Dalam melakukan pertimbangan keputusan dalam melakukan investasi 

dapat melihat pendanaan modal kerja, growth, asset tangibility dan leverage 

digunakan investor sebagai dasar pengambilan keputusan investasi dan 

untuk lebih memahami sifat dasar, karasteristik operasional dari perusahaan 

manufaktur. Investor sebaiknya mempertimbangkan faktor yang dapat 

mempengaruhi profitabilitas suatu perusahaan sebelum mengambil 

keputusan.  

3. Bagi emiten 
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Hasil penelitian menunjukkan pendanaan modal kerja, growth, asset 

tangibility berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal tersebut dapat dijadikan 

tolak ukur bagi perusahaan dalam meningkatkan profitabilitas sehingga 

mampu menjaga kepercayaan investor agar melakukan investasi di 

perusahaan.  
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