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ABSTRAK 

Tujian penelitian ini adalah untuk menguji risiko pasar terhadap kinerja keuangan 

perbankan. Sampel penelitian ini adalah prusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2013-2018. Merode analis yang digunakan adalah 

regresi data panel (Pooled Data) dengan menggunakan Random Effect Model. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa  net interest margin (NIM), leverge keuangan 

(DFL), dan nilai tukar valuta asing (FXE) secara simultan berpengaruh secara 

signifikan terhadap kinerja keuangan (ROE) dan (ROA). Hasil penelitian juga 

menunjukan bahwa secara parsial nilai tukar valuta asing berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan perbankan, dan net interest margin (NIM) 

dan leverage keuangan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan (ROA) dan 

(ROE).  

Kata kunci: risko pasar, kinerja keuangan, bank umum, leveraga keuang, net 

interset margin, nilai tuka valuta asing.  
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Abstract 

The purpose of this research is to test the market risk to financial performance of 

banking. This research sample is the banking administration listed on the 

Indonesia Stock Exchange period 2013-2018. The analysis method used is the 

regression data panel (Pooled data) by using the Random Effect Model. The 

results showed that the net interest margin (NIM), financial leverage (DFL), and 

foreign exchange rate (FXE) simultaneously significantly affected THE financial 

performance (ROE) and (ROA). The results of the study also showed that partial 

foreign exchange rates were negatively and significantly affected by the banking 

financial performance, and the net interest margin (NIM) and financial leverage 

had no effect on financial performance (ROA) and (ROE).  

Keywords: Market risk, financial performance, commercial banks, finance 

Leverage, net interest margin, the value of foreign exchange rate.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

Isu utama  

Dewasa ini tensi perdagangan dunia akibat perang dagang yang terjadi 

antara China dan Amerika berdampak terhadap prekonomian dan dagang global. 

Isu lain seperti masalah brexit (Britain Exit), sanksi ekspor minyak Iran yang 

berujung tren harga minyak yang berdampak terhadap naiknya risiko pasar. 

Risiko pasar yang berdampak terhadap Indonesia cukup serius sehingga 

menyebabkan investor beralih ke Investasi jangka pendek pada lima tahun 

terakhir naik 48,58% di bulan maret menjadi Rp 273,42 triliun seperti yang telah 

disampaikan oleh berdasarkan data Ditjen pengelolaan pembiayaan dan Risiko 

kemenku. Anjloknya Index Harga Saham Gabungan (IHSG), menjadi 39,74 poin 

atau berada pada posisi 4.834,57 dan juga nilai tukar juga melorot yang 

merupakan dampak dari brexit. Meningkatnya risiko pasar yang meninggalkan 

ketidakpastian membuat para investor beralih ke investasi jangka pendek. 

Perusahaan jasa keuangan seperti bank, asuransi lainnya yang secara substansial 

memiliki kesamaan akan terkena risko pasar yang akan berdampak buruk pada 

kinerja perusahaan sehingga sangat diperlukan manajemen strategi risiko yang 

baik. 

Dalam proses penyediaan jasa keuangan, sektor perbankan dapat 

dipengaruhi oleh berbagai macam risiko keuangan antara mereka menjadi risiko 

pasar. Risiko pasar dapat menyebabkan kerugian yang signifikan sangat cepat 

dalam kondisi pasar yang bergejolak dan juga menyelesaikan runtuhnya institusi 
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dalam situasi yang parah. Risiko pasar mengacu pada risiko untuk sebuah 

lembaga yang dihasilkan dari pergerakan harga pasar, khususnya, perubahan suku 

bunga, kurs valuta asing, dan harga ekuitas dan komoditas. Risiko pasar yang 

terdiri: dari nilai tukar, inflasi dan suku bunga risiko mempengaruhi kinerja 

keuangan bank. Tingkat leverage keuangan, memaparkan nilai tukar asing dan 

risiko tingkat suku bunga yang digunakan sebagai indikator risiko pasar.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 1. Kinerja Keuangan Nasional 

 

 

 

 

TABEL 1.2 

KINERJA PERBANKAN NASIONAL 

TAHUN ROI  

2013 3,08 

2014 2,32 

2015 2,23 

2016 2,45 

2017 2,5 

2018 2,55 

sumber : Statistik Perbankan Indonesia (SPI), OJK 

3.08

2.32 2.23
2.45 2.5 2.55

0

1
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3

4

2013 2014 2015 2016 2017 2018

KINERJA PERBANKAN NASIONAL (ROI)
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Pada tabel 1.2 perkembangan kinerja return on asset atau imbal hasil 

periode 2013 sampai 2018 menunjukan kinerja pada tahun 2014 turun menjadi 

2.32. pada tahun sebelumnya  

Rumus masalah  

Apakah risiko pasar: tingkat leverage keuangan, risiko suku bunga dan 

eksposur valuta asing, berpengaruh terhadap kinerja keuangan perbankan yang 

terdaftar bursa efek Indonesia (IDX). 

Tujuan penelitian  

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh dari risiko pasar: 

tingkat leverage keuangan, risiko suku bunga dan eksposur valuta asing terhadap 

kinerja keuangan sektor pembiayaan di Indonesia.  

Kontribusi penelitian  

1.1.1 Bagi bank 

Hasil penelitian ini dapat digunakan oleh perbankan sebagai pengukuran 

kinerja keuangan bank agar dapat memaksimalkan laba yang optimal. Sebagai 

bahan pertimbangan dalam mengendalikan modal kerjanya untuk memperoleh 

laba yang diinginkan dan perkembangan perbankan dalam menghadapi deregulasi 

perbankan di Indonesia.  

1.1.2 Bagi akademisi  

Dapat digunakan untuk menambah wawasan mengenai analisis pengaruh 

risiko pasar: risiko bunga (net interest margin), risiko Degree leverage keuangan 

(degree leverage financial ), dan risiko nilai tukar  valuta asing (foreign currncy 

exhange rate) terhadap kinerja perbankan dan dapat dijadikan sebagai jurnal 
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referensi dan pengembangan penelitian berikutnya, karena nilai kesempurnaanya 

belum maksimal.  

Pembatasan masalah 

Penelitian ini yang menjadi pembatasan masalah penelitian adalah sebagai 

berikut: 

1. Penelitian ini hanya pada bank domestik umum yang berada di 

Indonesia yang menyajikan laporan keuangan dan rasio. 

2. Penelitian ini hanya pada bank umum yang terdaftar dibursa efek 

Indonesia (BEI). 

3. Penelitian ini hanya pada bank umum yang terdaftar diroktori 

perbankan Indonesia tahun 2013 sampai dengan tahum 2018. 

4. Penelitian ini hanya pada 30 bank umum yang menyajikan laporan 

keuangan.  

5. Dalam penelitian ini variabel dependen (Kinerja keuangan) diukur 

menggunakan rasio ROA dan ROE, sedangkan variabel 

Independen (risiko pasar) diukur menggunakan net interest margin, 

degree of financial leverage dan risiko nilai tukar valuta asing.  
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BAB V  

PENUTUP 

Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis mengenai pengaruh Risiko Pasar; Net Interest 

Margin, Leverage Keuangan dan Risiko nilai tukar Valuta Asing terhadap Kinerja 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia dengan periode 2013-2018, maka dapat 

diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Risiko Nilai Tukar Valuta Asing berpengaruh negatif signifikan terhadap 

kinerja perbankan. Hubungan negatif antara risiko nilai tukar valuta asing 

dan kinerja keuangan yang diukur dengan ROE, dan tidak signifikan 

diukur dengan ROA. Interpretasi dari hasil intersakasi variabel Independen 

dengan variabel dependen yang di negatif (dilihat dari nilai koefisien 

sebesar -0.015291). Hal ini nilai tukar valuta asing menurunkan  kinerja 

keuangan perbankan.  

2. Net Interest Margin tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perbankan. 

3. Degree of Financial Leverage tidak berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perbankan. 

Keterbatasan Penelitian  

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan seperti  

1. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya menggunakan tiga 

variabel, yaitu net interest margin, degree of leverage financial dan risiko 
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nilai tukar valuta asing, sedangkan masih banyak variabel lain yang untuk 

mengukur risiko pasar yang mempengaruhi kinerja perbankan.  

2. Pada penelitian pada asumsi klasik normalitas residual tidak berdistribusi 

normal.  

3. Pada penlitian ini hanya meneliti bank yang bukan syariah. Hasil yang 

lebih baik kemungkinan dapat diperoleh ketika tidak berfokus pada bank 

non syariah saja.  

Saran  

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang tepat dapat diberikan oleh 

penulis diantaranya: 

1. Bagi penelitian yang selanjutnya diharapkan dapat mengembangkan 

variabel dan perluas samapel penelitian dan lebih mengembangkan 

hipotesis-hipotesis baru untuk mengukur kinerja keuangan bank.  

2. Menggunakan data yang lebih akurat dengan jumlah data yang lebih 

banyak dan dengan rentan waktu yang lebih panjang serta laporan 

keuangan terbaru agar memungkinakan hasil penelitian yang lebih baik.  

3. Menggunakan metode dan alat uji yang lebih lengkap, akurat dan terbaru 

sehingga diperoleh kesimpulan yang lebih valid. 
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