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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh risiko kredit, risiko 

likuiditas, dan risiko pasar terhadap profitabilitas perbankan. Sampel penelitian ini 

adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk 

periode 2014-2018. Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel 

(Pooled Data) dengan menggunakan Random Effect Model. Hasil penelitian 

menunjukkan risiko kredit berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perbankan 

dan risiko pasar berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perbankan, sementara 

itu risiko likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan. 

Kata kunci: risiko kredit, risiko likuiditas, risiko pasar, dan profitabilitas 

perbankan. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to examine the effect of credit risk, liquidity risk, and 

market risk on bank profitability. The sample of this study is banking companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2014-2018. The analytical 

method used is panel data regression (Pooled Data) using the Random Effect 

Model. The results showed that credit risk negatively affected bank profitability 

and market risk negatively affected bank profitability, while liquidity risk did not 

affect bank profitability. 

Keywords: credit risk, liquidity risk, market risk, and bank profitability. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Industri perbankan memegang peranan penting dalam upaya meningkatkan 

pertumbuhan ekonomi dan kesejahteraan masyarakat, peran tersebut adalah 

sebagai lembaga perantara keuangan (financial intermediate), yaitu suatu badan 

usaha yang bertugas menyalurkan dana dari pihak yang berkelebihan dana kepada 

pihak yang membutuhkan dana atau kekurangan dana pada waktu yang ditentukan 

(Dendawijaya, 2009). 

Sumber pendanaan bank selain menghimpun dari masyarakat, bank juga 

mendapatkan pendanaan dengan mengeluarkan saham yang kemudian dapat 

diperjual belikan di Bursa Efek Indonesia. Pengertian bursa efek menurut 

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, adalah pihak yang 

menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan atau sarana untuk 

mempertemukan penawaran jual beli efek pihak-pihak lain dengan tujuan 

memperdagangkan efek diantara mereka. 

Menurut Undang-Undang Nomor 10 Tahun 1998 tentang Perbankan, bank 

merupakan badan usaha yang menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk 

pinjaman dan menyalurkannya ke masyarakat dalam bentuk kredit dan/ atau 

bentuk-bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. 
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Mengingat peranan bank yang sangat penting, maka penilaian kinerja setiap bank 

sangat berpengaruh terhadap kenyamanan dan kepercayaan calon nasabah. 

Semakin baik kinerja bank yang bersangkutan, maka semakin banyak para calon 

nasabah yang tertarik untuk menanamkan modalnya dan melakukan transaksi di 

bank tersebut. 

Bank sebagai perusahaan jasa yang berorientasi laba, harus dapat menjaga 

kinerja keuangannya dengan baik terutama tingkat profitabilitasnya. Profitabilitas 

bank adalah kemampuan bank untuk menghasilkan laba. Kepercayaan masyarakat 

untuk menyimpan dana di bank dipengaruhi oleh informasi yang diperoleh 

mengenai tingkat kesehatan bank. Penilaian tingkat kesehatan bank ini akan 

menunjuk kepada kinerja bank, salah satunya adalah profitabilitas bank.  

Analisis profitabilitas dapat digunakan untuk mengukur kinerja suatu 

perusahaan (Mawardi, 2005). Profitabilitas sebagai salah satu acuan dalam 

mengukur besarnya laba menjadi begitu penting untuk mengetahui apakah 

perusahaan telah menjalankan usahanya secara efisien. Efisiensi sebuah usaha 

baru dapat diketahui setelah membandingkan laba yang diperoleh dengan aset 

atau modal yang menghasilkan laba tersebut. Sama seperti pernyataan Pandia 

(2012), rasio profitabilitas adalah alat ukur yang digunakan dalam mengukur 

efektivitas perusahaan dalam memperoleh laba. Laba suatu bank sangat 

tergantung dari pendapatan yang diperoleh dan biaya operasional yang 

dikeluarkan untuk menjalankan aktivitas tersebut.  

Pendapatan bank tidak terlepas dari besarnya kredit yang dapat disalurkan 

kepada masyarakat. Penciptaan kredit adalah menghasilkan kegiatan pendapatan 
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utama bank (Kargi, 2011). Semakin besar kredit yang diberikan kepada 

masyarakat semakin tinggi risiko kredit, yaitu tidak terbayarnya pengembalian 

kredit dan berdampak pada penurunan laba. Risiko kredit didefinisikan sebagai 

probabilitas kerugian yang dipicu oleh wanprestasi debitur (Hertrich, 2015). 

Berdasarkan Surat Edaran Bank Indonesia No. 13/24/DPNP tanggal 25 Oktober 

2011, risiko kredit adalah risiko akibat kegagalan debitur dan/atau pihak lain 

dalam memenuhi kewajiban kepada bank. Risiko kredit pada umumnya terdapat 

pada seluruh aktivitas bank yang kinerjanya bergantung pada kinerja pihak lawan 

(counterparty), penerbit (issuer) atau kinerja peminjam dana (borrower). 

Pengendalian risiko kredit dilakukan melalui serangkaian proses manajemen 

risiko perbankan. Efektifitas dalam kaitannya dengan proses manajemen risiko 

perbankan dalam mengendalikan risiko kredit, adalah upaya yang dilakukan telah 

memanfaatkan sumber daya yang dimiliki, baik berupa sumber daya manusia 

maupun sumber daya teknologi, dengan cara yang benar dan mencapai tujuan, 

yaitu meminimalisir risiko kredit. 

Bagi dunia perbankan, menjaga kepercayaan masyarakat sangat penting 

dan risiko likuiditas yang merupakan jantung utama bagi bank. Risiko likuiditas 

merupakan pengukuran risiko yang akan dihadapi bank jika gagal untuk 

memenuhi kewajibannya kepada para deposan dengan aset likuid yang dimiliki 

(Kasmir, 2012). Risiko likuiditas yang semakin tinggi mengindikasikan semakin 

besar jumlah dana yang disalurkan kepada pihak ketiga dalam bentuk kredit. Hal 

ini akan memberikan pendapatan bunga yang semakin besar dan tentunya akan 

meningkatkan profitabilitas perbankan. 
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Menurut Veithzal (2013), risiko pasar merupakan risiko yang timbul 

karena adanya pergerakan variabel pasar dari portofolio yang dimiliki oleh bank, 

yang dapat merugikan bank (adverse moment). Risiko sistematis atau tidak 

terhindarkan terkait dengan faktor-faktor pasar yang mempengaruhi semua 

perusahaan dan tidak dapat dihilangkan dengan diversifikasi. Faktor-faktor seperti 

perang, inflasi tak terduga, peristiwa internasional yang merugikan, peristiwa 

politik, risiko tingkat bunga, risiko inflasi dan sejenisnya berkontribusi padanya 

(Fischer dan Jordan, 1991). Risiko pasar, dengan kata lain, dapat didefinisikan 

sebagai probabilitas bahaya yang berkaitan dengan ketidakpastian dalam 

portofolio (investasi dalam sejumlah sekuritas) pendapatan lembaga keuangan 

karena perubahan atau fluktuasi kondisi pasar sehubungan dengan faktor-faktor 

seperti seperti harga aset, suku bunga, likuiditas pasar, dll. (Dowd, 1998). 

Penelitian tentang pengaruh risiko kredit, risiko pasar, dan risiko likuiditas 

terhadap profitabilitas perbankan sebelumnya telah dilakukan oleh beberapa 

peneliti lain. Dari hasil penelitian tersebut terlihat adanya perbedaan pengaruh 

rasio-rasio keuangan terhadap tingkat perolehan profit. Penulis memilih penelitian 

dari Abdellahi et all (2017) tentang pengaruh risiko kredit, risiko likuiditas, dan 

risiko pasar terhadap kinerja keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Tehran 

sebagai acuan penulis dalam penelitian ini. Penelitian tersebut berfokus menguji 

pengaruh risiko kredit, risiko likuiditas, dan risiko pasar terhadap kinerja 

keuangan perbankan. Penelitian ini menemukan bahwa risiko kredit berpengaruh 

positif terhadap Return On Asset, namun risiko likuiditas dan risiko pasar 

berpengaruh negatif terhadap Return On Asset, risiko kredit dan risiko pasar 

berpengaruh positif terhadap Return On Investment, namun risiko likuiditas 
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berpengaruh negatif terhadap Return On Investment, sedangkan risiko kredit, 

risiko likuiditas dan risiko pasar berpengaruh positif terhadap Net Profit to Sales. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian acuan yaitu; pertama, obyek 

penelitian acuan adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Tehran di Iran, 

sedangkan penelitian ini menggunakan obyek penelitian di industri perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Kedua, periode pengamatan pada 

penelitian acuan yaitu tahun 2010 hingga tahun 2014, sedangkan pada penelitian 

ini dari tahun 2014 hingga tahun 2018. Ketiga, salah satu variabel independen 

yakni risiko kredit pada penelitian acuan diukur dengan jumlah pinjaman yang 

diberikan terhadap total aset, sedangkan pada penelitian ini diukur dengan NPL 

(Non Performing Loans) terhadap total kredit. Penggantian pengukuran dilakukan 

karena NPL dapat lebih akurat mengetahui kredit yang bermasalah yang 

disebabkan oleh nasabah dan dapat merugikan perbankan yang bersangkutan 

(Peraturan Bank Indonesia No. 6, 2004). Keempat, salah satu variabel independen 

yakni risiko pasar pada penelitian acuan diukur dengan standar deviasi harga 

saham dibagi dengan rata-rata untuk setiap periode 12 bulan (misalnya koefisien 

variasi), namun pada penelitian ini diukur dengan beta model indeks tunggal 

dengan relatif return, dimana rata-rata untuk setiap periode menggunakan data 

mingguan. Secara definisi Beta merupakan pengukur volatilitas antara return-

return suatu sekuritas (portofolio) dengan return-return pasar. Jika volatilitas ini 

diukur dengan kovarian, maka kovarian return antara sekuritas ke-i dengan return 

pasar adalah sebesar σiM. Jika kovarian ini dihubungkan relatif terhadap risiko 

pasar (yaitu dibagi dengan varian return pasar atau σM
2), maka hasil ini akan 
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mengukur risiko sekuritas ke-i relatif terhadap risiko pasar atau disebut dengan 

Beta (Jogiyanto, 2016). 

Maka dari itu, penulis ingin meneliti lebih lanjut tentang pengaruh risiko 

kredit, risiko likuiditas, dan risiko pasar terhadap profitabilitas perbankan di 

Indonesia. Peneliti merasa isu ini sangat menarik karena perusahaan dapat 

menjadikan penerapan ini sebagai menu utama yang wajib bagi perusahaan di 

negara berkembang khususnya Indonesia sebagai negara yang berkembang. 

Berdasarkan uraian latar belakang yang diungkapkan sebelumnya dan 

penelitian yang dilakukan oleh peneliti acuan terkait profitabilitas suatu bank, 

maka penulis tertarik untuk menguji apakah dengan adanya risiko kredit, risiko 

pasar dan risiko likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan. Untuk 

itu penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Risiko 

Kredit, Risiko Likuiditas, dan Risiko Pasar Terhadap Profitabilitas Perbankan 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Berikut ini merupakan beberapa perumusan masalah yang timbul didalam 

penelitian ini berdasarkan latar belakang: 

1. Apakah risiko kredit berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Apakah risiko likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

3. Apakah risiko pasar berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah tersebut, tujuan dari penelitian ini adalah 

untuk mendapatkan bukti secara empiris sebagai berikut: 

1. Menguji pengaruh risiko kredit terhadap profitabilitas perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Menguji pengaruh risiko likuiditas terhadap profitabilitas perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

3. Menguji pengaruh risiko pasar terhadap profitabilitas perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

 

1.4 Kontribusi Penelitian 

Adapun kontribusi yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Kontribusi Akademis 

Untuk dunia pendidikan dapat menambah sumber referensi dan sebagai 

bahan masukan serta informasi bagi peneliti selanjutnya sehingga 

diharapkan hasilnya lebih baik dari peneliti terdahulu. 

2. Kontribusi Praktis 

a. Bagi manajemen perbankan, sebagai bahan masukan untuk dapat 

meningkatkan profitabilitas bank yang bersangkutan sehubungan dengan 

risiko yang dihadapi. 
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b. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan 

bagi para investor dan membantu menilai kinerja perusahaan dalam 

pengambilan keputusan untuk berinvestasi di perbankan. 

c. Bagi peneliti selanjutnya, untuk dapat menambah wawasan mengenai 

risiko-risiko yang dihadapi oleh perbankan, terutama risiko kredit, risiko 

likuiditas serta risiko pasar dan pengaruhnya terhadap profitabilitas.  

 

1.5 Batasan Penelitian 

Batasan masalah yang digunakan dalam penelitian ini dengan tujuan agar 

penelitian ini lebih intensif dan spesifik adalah: 

1. Penelitian ini menggunakan populasi yaitu perusahaan perbankan go 

public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Periode pengamatan yang dilakukan peneliti adalah tahun 2014 sampai 

dengan tahun 2018. 

3. Dalam penelitian ini variabel profitabilitas perusahaan diukur melalui rasio 

ROA, ROI, dan NPM. Sedangkan risiko kredit diukur dengan non 

performing loans terhadap total kredit, risiko likuiditas diukur dengan 

pinjaman bersih yang diberikan terhadap total simpanan, dan risiko pasar 

diukur dengan Beta model indeks tunggal dengan relatif return. Serta 

variabel kontrol yaitu Size yang diukur dengan logaritma natural dari total 

asset dan BM (Book to Market) diukur dengan nilai buku terhadap nilai 

pasar. 
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BAB V  

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis mengenai pengaruh Risiko Kredit, Risiko 

Likuiditas dan Risiko Pasar terhadap profitabilitas perbankan di Bursa Efek 

Indonesia dengan periode tahun 2014-2018, maka dapat diambil kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Risiko Kredit berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perbankan. 

Sehingga hipotesis pertama (H1): risiko kredit berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas perbankan, terdukung. Hasil penelitian ini sesuai 

yang menyatakan bahwa semakin tinggi rasio NPL maka akan semakin 

buruk kualitas kredit bank dan profitabilitas bank menurun (Surat Edaran 

Bank Indonesia No.6/23/DPNP, 2004) yang menyebabkan jumlah kredit 

bermasalah semakin besar dan oleh karena itu bank harus menanggung 

kerugian dalam kegiatan operasionalnya sehingga berpengaruh terhadap 

penurunan laba (ROA) yang diperoleh bank (Kasmir, 2004). 

2. Risiko Pasar berpengaruh negatif terhadap profitabilitas perbankan. 

Sehingga hipotesis ketiga (H3): risiko pasar berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas perbankan, terdukung. Artinya, semakin besar risiko pasar 

maka semakin besar pengembalian (return) yang harus dikompensasikan, 

sehingga profitabilitas perbankan menurun. Sebuah saham bisa saja 
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memiliki beta negatif, karena pengembalian (return) saham akan 

cenderung meningkat ketika pengembalian dari saham-saham lain turun. 

Hal ini menunjukkan hasil ketika return pasar negatif, hubungan beta dan 

return juga negatif (Abdellahi et all, 2017). 

3. Risiko Likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan. 

Sehingga hipotesis kedua (H2): risiko likuiditas berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas perbankan, tidak terdukung. Artinya, peningkatan 

atau penurunan tingkat likuiditas perbankan tidak mempengaruhi kinerja 

keuangan mereka. Hal ini mungkin disebabkan karena perbankan tidak 

mau menetapkan rasio likuiditas yang terlalu tinggi atau terlalu rendah. 

Menurut Surat Edaran Bank Indonesia No 6/23/DPNP (2004), Bank 

Indonesia telah menetapkan standar LDR di antara 75% sampai 120%. 

LDR bank yang berada di bawah standar menunjukkan kurangnya 

efektivitas bank dalam menyalurkan kredit. Sebaliknya, LDR bank yang 

berada di atas standar akan meningkatkan risiko likuiditas bank. Hasil 

penelitian ini mendukung penelitian sebelumnya yaitu Abdellahi et all 

(2017), Natalia (2015), dan Rahmi (2014) yang menyatakan risiko 

likuiditas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan. 

4. Dari ketiga model pengukuran profitabilitas perbankan, yang paling baik 

yaitu ROA (Return On Asset). Karena ROA menunjukkan hasil uji regresi 

yang lebih tepat dibandingkan dengan ROI (Return On Investment) dan 

NPM (Net Profit Margin), hal ini dapat dilihat bahwa pengukuran ROA 

menunjukkan hasil uji yang lebih signifikan dibandingkan kedua model 

pengukuran lainnya (ROI dan NPM).  
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan seperti: 

1. Penelitian ini hanya menelitiperusahaanperbankan saja. Hasil yang lebih 

baik kemungkinan dapat diperoleh ketika tidak hanya berfokus pada satu 

sektor perusahaan saja.  

2. Penelitian ini meneliti perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dengan periode 2014-2018. Sehingga dari 43 perusahaan hanya 22 

perusahaan yang terpilih, hal ini dikarenakan ada perbankan yang 

memiliki data saham yang tidak aktif dan indeks harga saham gabungan 

yang tidak lengkap berserta perusahaan perbankan yang kurang lengkap 

menyajikan laporan keuangan dan website perusahaan perbankan yang 

tidak dapat diakses.  

3. Penelitian ini hanya menggunakan 3 variabel independen, sementara masih 

ada faktor lain yang dapat mempengaruhi profitabilitas perbankan, 

sehingga 3 variabel dalam penelitian ini belum mencakup semua faktor 

yang mempengaruhi profitabilitas perbankan.  

4. Penelitian ini terdapat masalah di hasil uji normalitas jarque bera yaitu 

residual tidak berdistribusi normal, namun dikarenakan pemilihan model 

menggunakan random effect model dan menggunakan data panel maka uji 

normalitas ini dapat ditoleransi (Widarjono dan Agus, 2007), lalu uji 

normalitas pada dasarnya tidak merupakan syarat BLUE (Best Linier 

Unbiased Estimator atau Estimator Terbaik, Linear, dan Tidak Bias), dan 

beberapa pendapat juga tidak mengharuskan syarat ini sebagai sesuatu 

yang wajib dipenuhi (Basuki dan Yuliadi, 2015). 
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5. Hipotesis kedua (H2): Risiko Likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

profitabilitas perbankan. Artinya, peningkatan atau penurunan tingkat 

likuiditas perbankan tidak mempengaruhi kinerja keuangan mereka. Hal 

ini mungkin disebabkan karena perbankan tidak mau menetapkan rasio 

likuiditas yang terlalu tinggi atau terlalu rendah. Menurut Surat Edaran 

Bank Indonesia No 6/23/DPNP (2004), Bank Indonesia telah menetapkan 

standar LDR di antara 75% sampai 120%. LDR bank yang berada di 

bawah standar menunjukkan kurangnya efektivitas bank dalam 

menyalurkan kredit. Sebaliknya, LDR bank yang berada di atas standar 

akan meningkatkan risiko likuiditas bank. Hasil penelitian ini mendukung 

penelitian sebelumnya yaitu Abdellahi et all (2017), Natalia (2015), dan 

Rahmi (2014) yang menyatakan risiko likuiditas tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas perbankan. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang dapat diberikan oleh 

penulis diantaranya adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Penelitian Selanjutnya  

Diharapkan dapat mengembangkan variabel penelitian yang mencakup 

semua faktor yang mempengaruhi profitabilitas perbankan dan engembangkan 

periode penelitian sehingga periode observasi menjadi lebih luas. 

2. Bagi Manajemen Perusahaan 

Variabel-variabel yang mempengaruhi profitabilitas perbankan yang 

memiliki hasil signifikan negatif dalam penelitian ini yaitu risiko kredit dan risiko 
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pasar dapat dijadikan sebagai pertimbangan bagi manajer dalam pengambilan 

keputusan mengenai meminimalkan risiko-risiko dan memaksimalkan 

profitabilitas perbankan supaya tercapai tujuan perusahaan perbankan yaitu 

meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Pemberian kredit juga harus lebih 

memperhatikan variabel-variabel tersebut sebagai pertimbangan sebelum 

memberikan pinjaman kepada nasabah. 

3. Bagi Investor 

Variabel yang mempengaruhi profitabilitas perbankan yang memiliki hasil 

signifikan negatif yaitu risiko kredit dan risiko pasar, investor diharapkan lebih 

memperhatikan variabel-variabel tersebut sebagai pertimbangan sebelum 

mengambil keputusan dalam melakukan investasi. 
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