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PENGARUH ARUS KAS OPERASI, LABA BERSIH, MODAL KERJA
DAN RASIO PIUTANG TERHADAP ARUS KAS MASA DEPAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI

Sukisno Hadi 12160108

Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis
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Email: kisnohadi1l999@gmail.com

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh arus
kas operasi, laba bersih, modal kerja dan rasio piutang terhadap arus kas masa
depan. Variabel-independen yang digunakan adalah arus kas operasi, laba bersih,
modal kerja, dan rasio piutang. Penelitian ini menggunakan model regresi berganda.
Sample yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 27 perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI. Metode pengambilan sampel yang dipakai adalah purposive
sampling. Hasil penelitian menunjukan bahwa arus kas operasi, dan laba bersih
berpengaruh positif terhadap arus kas masa depan. Modal kerja berpengaruh negatif
terhadap arus kas masa depan. Sedangkan rasio piutang tidak berpengaruh terhadap

arus kas masa depan.

Kata kunci: Arus Kas Operasi, Laba Bersih, Modal Kerja, Rasio Piutang dan Arus

Kas Masa Depan.
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THE EFFECT OF OPERATING CASH FLOWS, NET PROFIT,
WORKING CAPITAL, AND RATIO OF RECEIVABLE ON FUTURE
CASH FLOWS IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON BEI

Sukisno Hadi 12160108

Accounting Studies Program Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

Email: kisnohadil999@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to provide empirical evidence regarding the effect of operating cash
flows, net profit, working. capital and the ratio of receivable on future operating
cash flows. The independent variabels used are operating cash flow, net income,
working capital,-and the ratio of account receivable. This study uses a multiple
regression model. The sample used in this study were 27 manufacturing companies
listed on the IDX. The sampling methode used was purposive sampling. The result
of the study show that operating cash flows, and net profit positively and
significantly on future operating cash flow. Working capital has a negatif effect on
future cash flow. Whereas ratio of account receivable has no effect on future cash

flow.

Keywords: cash flow from operation, net profit, working capital, ratio of

receivables, future cash flow.
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BAB I
PENDAHULUAN
11  LATAR BELAKANG

Laporan arus kas merupakan laporan yang menunjukkan perubahan kas
selama periode tertentu dan menggambarkan sebab-sebab kas bertambah maupun
berkurang. Perubahan yang terjadi dalam arus kas ini dikarenakan adanya sumber
kas yang berarti terdapat aliran masuknya kas di satu pihak dan adanya penggunaan
kas yang berarti terdapat aliran keluarnya kas di lain pihak, selain itu laporan arus
kas juga merupakan ringkasan semua transaksi suatu perusahaan yang terdiri dari
arus kas aktivitas pendanaan, aktivitas investasi, dan aktivitas operasi. Laporan arus
kas juga sering digunakan sebagai indikator untuk _mengetahui kinerja keuangan
suatu perusahaan, Kinerja dari suatu perusahaan tercermin dari laporan
keuangannya apakah dalam satu periode akuntansi-perusahaan mengalami kenaikan
atau penurunan, tentunya hal ini menjadi pertimbangan bagi investor dalam
menentukan keputusan untuk berinvestasi maupun pemberian kredit. investor dan
kreditor melakukan analisis terhadap kondisi-keuangan suatu perusahaan agar
keputusan yang diambil tidak merugikan-bagi mereka.

Laporan Arus kas masa depan dapat diketahui dengan beberapa faktor
dalam operasi suatu perusahaan yaitu: Pertama, arus kas yang berasal dari aktivitas
operasi sangat berpengaruh dalam jalannya aktivitas operasi perusahaan sehingga
sangat menjamin likuiditas perusahaan dalam meningkatkan kinerjanya. Menurut
PSAK No. 2, informasi yang disajikan dalam laporan arus kas jika dikaitkan dengan
laporan keuangan lain dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam mengahasilkan kas dan setara kas dan memungkinkan para pengguna untuk
menilai dan membandingkan nilai sekarang dari arus kas masa depan (future cash
flow).

Kedua, laba merupakan komponen yang paling penting dalam menilai
keadaan dan perkembangan perusahaan berkualitas atau tidak, sehingga investor
dapat menilai dan memprediksikan perkembangan perusahaan di masa yang akan
datang.

Ketiga, modal kerja operasional merupakan hal yang sangat dibutuhkan

dalam aktivitas suatu perusahaan dalam menjalankan kegiatannya, karena modal



kerja akan berdampak pada kelangsungan operasi perusahaan untuk menambah
modal dalam jangka waktu panjang yang akan berpengaruh terhadap kenaikan kas
dimasa mendatang. Penelitian ini akan menggunakan perusahaan manufaktur
sebagai studi penelitiannya, perusahaan manufaktur dipilih karena beberapa tahun
terakhir mengalami pertumbuhan pesat walaupun kondisi perekonomian di
Indonesia sedang lesu.

Keempat, Perputaran piutang merupakan ukuran yang menunjukkan berapa
kali piutang dapat tertagih atau bisa dikatakan berapa kali kas akan diterima dari
sebuah transakasi penjualan kredit pada periode waktu tertentu. Semakin cepat
perputaran piutang dalam satu periode tertentu maka perusahaan akan semakin
cepat menerima kas dari sebuah penjualan kredit. Informasi mengenai rasio piutang
tersebut adalah sinyal bagi para investor dalam pengambilan keputusan yang berarti
memberikan informasi dalam memprediksi arus kas masa dapan darihasilpelunasan
piutang pelanggan. Sehingga semakin cepat rasio piutang yang dapat tertagih maka
semakin cepat pula perusahaan menerima kas dari transasksi penjualan kredit.

Penelitian tentang arus kas telah banyak dilakukan. Beberapa penelitian
yang dilakukan antara lain oleh Ni Komang (2015) yang menemukan bahwa free
cash flow berpengaruh positif dan signifikan dalam memprediksi laba dan arus kas
operasi mendatang pada perusahaan yang terdaftar di BEI periode 2009-2013. Hasil
yang sama juga diperoleh oleh Ayu (2014) bahwa arus kas operasi memiliki
kemampuan yang -tidak berbeda dibandingkan dengan laba bersih dalam
memprediksi. arus kas masa depan pada perusahaan Cunsomer Goods. Hal ini
kemudian berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh Rai (2015)
yang menunjukkan hasil arus kas operasi memiliki kemampuan secara signifikan,
sedangkan variabel laba, laba ditambah depresiasi dan modal kerja operasional
tidak memiliki kemampuan dalam memprediksi arus kas masa depan. Hal yang
sama juga ditemukan oleh Nany (2013) yang menunjukkan bahwa arus kas operasi
tidak memiliki kemampuan prediksi satu tahun ke depan dalam tiga sektor, yaitu

industri dasar dan kimia, aneka industri dan keuangan.



Berdasarkan latar belakang masalah yang telah di uraikan maka dilakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh arus kas operasi, laba bersih, modal kerja
dan rasio piutang terhadap arus kas operasi masa depan (Studi Pada
Perusahaan Manufaktur Di BEI Periode 2014-2018)”.

1.2. PERUMUSAN MASALAH

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat
diidentifikasikan berbagai masalah, diantaranya yaitu:

1. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap arus kas masa depan?
2. Apakah laba bersih berpengaruh terhadap arus kas masa depan?

3. Apakah modal kerja berpengaruh terhadap arus kas masa depan?
4

. Apakah rasio piutang berpengaruh terhadap arus kas masa depan?
1.3.  TUJUAN PENELITIAN
Tujuan dari penelitian ini adalah :

menguji pengaruh-arus kas operasi terhadap arus kas masa depan.
menguji pengaruh laba bersih terhadap arus kas masa depan.
menguji pengaruh modal kerja operasionalterhadap arus kas masa depan.

A w e

menguji pengaruh rasio piutang terhadap arus kas masa depan.

1.4. MANFAAT PENELITIAN

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan, prediksi arus kas masa depan dapar digunakan untuk
mengevaluasi aktifitas operasi perusahaan saat ini dan memproyeksikan
keuangan dimasa depan.

2. Bagi kreditor, prediksi arus kas masa depan di gunakan untuk melihat
kemampuan perusahaan dalam melunasi kemampuan jangka pendek.

3. Bagi investor, prediksi arus kas masa depan digunakan untuk mengambil

keputusan sebelum melakukan investasi atau tidak.



1.5

Bagi penulis dapat menambah keterampilan dan pengetahuan dalam
melakukan penganalisaan tentang arus kas masa depan dari suatu
perusahaan.

Bagi pembaca dan peneliti lain, dapat digunakan sebagai referensi mengenai

arus kas masa depan.

BATASAN PENELITIAN

Penelitian ini masih mempunyai keterbatasan diantaranya :

Terbatasnya sampel penelitian yang digunakan penulis karena ditentukan
oleh beberapa kriteria seperti perusahaan yang konsisten terdaftar dalam
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 4 tahun berturut-turut.

Variabel yang digunakan dalam penelitian.ini terdiri dari arus kas operasi,
laba bersih, modal kerja, dan rasio piutang.

Penelitian ini hanya mengambil periode lima tahun yaitu dari 2014-2018.



39

BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telahdiuraikan pada bab

sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1.

Arus kas operasi masa Kini berpengaruh positif terhadap arus kas masa
depan.

Laba operasi masa kini berpengaruh positif terhadap arus kas masa depan.
Modal kerja masa kini berpengaruh negative terhadap arus kas masa depan.

Rasio piutang tidak berpengaruh terhadap arus kas operasi masa depan.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian. ini maka dapat diberikan saran untuk

penelitian yang akan datangyaitu:

1.

Untuk penelitian selanjutnya hendaknya menggunakan periode penelitian
yang lebih lama.

Hendaknya menggunakan sampel perusahaan dari seluruh populasi yang
terdaftar di BEI agar diperoleh sampel yang lebih baik sesuai dengan data
yang diinginkan.

Perusahaan dapat meningkatkan laba dan arus kas operasi untuk
meningkatkan nilai perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya Sebaiknya penelitian selanjutnya diharapakan
menambah jumlah sampel dengan memperluas jenis perusahaan serta
memperpanjang periode pengamatan.

Bagi peneliti selanjutnya sebainya juga meneliti pengaruh faktor internal
lainnya yang dapat mempengaruhi arus kas operasi dimasa depan seperti
perubahan utang, perubahan persediaan dan perubahan beban depresiasi

guna meningkatkan nilai dari perusahaan.
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