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ABSTRAK

PENGARUH STRUKTUR MODAL TERHADAP KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
TAHUN 2014-2018

Elsa Indriani Sitompul
12160028
elsasitompul25@gmail.com

Program Studi Akuntansi, Fakultas Bisnis dan Ekonomika
Universitas Kristen Duta Wacana
JI. Dr. Wahidin Sudirohusodo No. 5-25, DI'Yogyakarta

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh struktur modal
dengan rasio hutang yang terdiri dari debt-to asset ratio (DAR), debt to equity
ratio (DER) dan long term debt to equity ratio (LDER) terhadap kinerja keuangan
yang terdiri dari Return On Equity (ROE) pada perusahaan industri barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia/(BEI) tahun 2014-2018. Metode
penentuan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Sampel yang
digunakan sebanyak 23 perusahaan. Metode penelitian yang digunakan adalah
analisis regresi linear berganda. Untuk mendapatkan hasil pengujian yang tidak
bias, terlebih dahulu dilakukan. uji-asumsi klasik. Hasil penelitian menunjukkan:
DAR berpengaruh positif terhadap Kinerja keuangan; DER berpengaruh negatif
terhadap kinerja_keuangan dan LDER berpengaruh positif terhadap Kkinerja
keuangan.

Kata Kunci : Debt'to /Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Long
Term Debt to..Equity Ratio (LDER) dan Return On Equity (ROE).

Xiv
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ABSTRACT

THE IMPACT OF CAPITAL STRUCTURE ON FINANCIAL
PERFORMANCE OF COMPANIES IN CONSUMPTION GOODS
INDUSTRY LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE

IN 2014-2018

Elsa Indriani Sitompul
12160028
elsasitompul25@gmail.com

Accounting Study Program, Faculty of Business and Economics
Duta Wacana Christian University

JI. Dr. Wahidin Sudirohusodo No. 5-25, DI Yogyakarta

This study aims to test empirically the effect.of capital structure with debt ratios
consisting of debt to asset ratio (DAR), debt to equity ratio (DER) and long term
debt to equity ratio (LDER) on financial performance consisting of Return on
Equity. (ROE) in consumer goods industry companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (BEI) 2014-2018. The sampling method used was purposive
sampling. The sample used was 23.companies. The research method used is
multiple linear regression analysis. To obtain unbiased test results, first the
classical assumption test is carried out. The results showed: DAR has a positive
effect on financial® performance; DER has a negative effect on financial
performance and LDER has a positive effect on financial performance.

Keywords: Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Long Term
Debt to Equity < Ratio (LDER) dan Return On Equity (R

XV
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang masalah

Persaingan bisnis di antara perusahaan industri barang konsumsi semakin
meningkat setiap tahunnya. Sektor industri barang konsumsi yaitu sektor yang
memproduksi barang dan kebutuhan pokok sehari-hari masyarakat umum.
Contohnya makanan, minuman, produsen tembakau, farmasi, kosmetik, peralatan
rumah tangga dan lainnya. Akibatnya, para manajer terus meningkatkan kinerja
perusahaan dalam mengembangkan dan “menjalankan usahanya. Menurut
(Retnawan, dkk, 2016) kinerja perusahaan adalah sesuatu yang dihasilkan oleh
perusahaan dalam periode tertentu dengan mengacu pada standar yang sudah
ditetapkan. Meningkatkan - kinerja. perusahaan dapat dilakukan dengan
meningkatkan profitabilitas. . Semakin tinggi tingkat profitabilitas maka akan
semakin mempengaruhi para investor untuk melakukan investasi karena dengan
tingginya tingkat profitabilitas para investor akan mendapatkan deviden. Oleh
karena itu, perusahaan membutuhkan dana untuk meningkatkan investasi
perusahaannya. Kebutuhan dana akan berbanding lurus dengan besarnya kegiatan
ekspansi yang dilakukan oleh perusahaan. Perusahaan memperoleh dana dari
dalam perusahaan atau dari luar perusahaan.

Industri barang konsumsi yang ada di dalam industri manufaktur yang turut
mengalami penurunan akibat krisis pada tahun 2010, penurunan yang terjadi pada
tahun 2010 diperkirakan sebesar 8,84% menjadi 2,73%. Di sisi lain, subsktor

industri barang konsumsi juga memiliki peran penting dalam pembangunan sektor



industri. Salah satu cara yaitu dengan menjaga laba perusahaannya. Namun,
karena biaya bahan baku yang semakin mahal juga meningkatnya biaya produksi
mengakibatkan harga jual produk semakin pun tinggi. Jika hal tersebut terus
berlanjut maka daya saing produk yang ada di Industri Barang Konsumsi akan
semakin rendah dan terpuruk karena produk Indonesia cenderung lebih mahal
dibandingkan dengan produk asing sehingga dapat berdampak pada laba
perusahaan.

Dalam memilih alternatif pendanaan untuk membiayai aktivitas perusahaan,
perusahaan harus dapat mengelola sumber dananya yaitu dari ekuitas dan dana
yang berasal dari hutang jangka panjang. Dengan ini, keberadaan struktur modal
perusahaan menggambarkan pengaturan komposisi yang tepat antara hutang
jangka panjang dengan ekuitas terhadap posisi keuangan perusahaan. Bila
perusahaan mengutamakan ~ modal--sendiri’ maka akan mengurangi biaya
ketergantungan terhadap pihak kreditur dan mengurangi resiko keuangan, tetapi
perusahaan akan mengalami Kketerbatasan modal dan tidak bisa melakukan
pengembangan usaha atau ekspansi karena ketergantungan dana pada pihak luar
berkurang tetapi menimbulkan potensi kekurangan dana.

Perusahaan tidak dapat membiayai aktivitas perusahaan dan ekspansi
perusahaan tanpa adanya dukungan dana dari pihak luar. Sebagai contoh,
pertumbuhan pasar industri Fast Moving Consumer Good (FMCG) Indonesia
mengalami perlambatan. Hal tersebut dipengaruhi perlambatan ekonomi global.
Pertumbuhan pada tahun 2014 yang mencapai 15,2%. Sedangkan pada 2015,

pasar FMCG menurun sekitar 4,6% (www.merdeka.com). Pada tahun 2017,

industri tersebut hanya tumbuh 2,7% dibandingkan pertumbuhan 11% dari laju


http://www.merdeka.com/

pertumbuhan  majemuk tahunan pada tahun 2003 hingga 2017

(www.cnbcindonesia.com). Pada tahun 2018 pertumbuhan industri barang

konsumsi yang ada di Indonesia sedang mengalami perlambatan

(www.cnbcindonesia.com).

Pada era ini, perusahaan tidak hanya mementingkan laba atau profit saja
melainkan perusahaan juga harus memperhatikan keberlangsungan perusahaan
(Going concern). Going concern merupakan indikasi bahwa perusahaan tidak
sedang dalam keadaan yang baik. Beberapa indikator Going concern adalah
adanya kesulitan keuangan, masalah internal (mengalami kerugian) dan eksternal
(mempunyai banyak hutang) perusahaan. Dikarenakan struktur modal sangat
berpengaruh terhadap keuangan perusahaan, sehingga perusahaan harus dapat
mengelola keuangan dengan baik, agar dalam laporan keuangan perusahaan tidak
terdapat indikasi mengenai Going concern.dalam laporan auditor.

Menurut Halim (2007:78), Struktur modal adalah perimbangan jumlah
hutang jangka pendek yang bersifat tetap, hutang jangka panjang, saham preferen
dan saham biasa. Struktur modal menjadi salah satu masalah yang penting untuk
perusahaan karena baik atau buruknya struktur modal akan berpengaruh langsung
pada posisi finansial perusahaan.

Menurut Jumingan (2006:239), Kinerja keuangan ialah gambaran keadaan
keuangan perusahaan dalam suatu periode tertentu baik yang menyangkut aspek
penghimpunan dana ataupun penyaluran dana, dan biasanya diukur menggunakan
indikator kecukupan modal, likuiditas, serta profitabilitas yang dapat dilihat pada

laporan tahunan perusahaan.


http://www.cnbcindonesia.com/
http://www.cnbcindonesia.com/

Hubungan antara struktur modal dan kinerja keuangan perusahaan tidak
dapat diabaikan karena peningkatan kinerja keuangan perusahaan. Kinerja
keuangan perusahaan merupakan salah satu faktor yang dapat menunjukkan
keberhasilan sebuah perusahaan dalam mencapai tujuannya. Laporan keuangan
merupakan gambaran bagaimana kondisi keuangan perusahaan dan juga dapat
menggambarkan kinerja keuangan sebuah perusahaan. Informasi yang sering
digunakan dalam laporan keuangan untuk mengukur Kinerja perusahaan adalah
laba. Informasi laba dapat mengukur keberhasilan atau kegagalan perusahaan
dalam mencapai tujuannya.

Dalam penelitian ini kinerja keuangan  diukur dengan Return On Equity
(ROE) merupakan rasio yang sangat penting bagi pemilik perusahaan. Rasio ini
menunjukkan tingkat kembalian yang dihasilkan eleh manajemen dari modal yang
disediakan oleh pemilik perusahaan..Dengan kata lain, ROE memperlihatkan
keuntungan yang akan didapatkan eleh pemilik saham. Adanya pertumbuhan
ROE menunjukkan prospek perusahaan yang semakin baik karena berarti adanya
potensi peningkatan. keuntungan yang diperoleh perusahaan (Arifin, 2016).
Menurut Hanawi (2010:42), profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan
menghasilkan keuntungan pada tingkat penjualan aset, modal saham tertentu.
Pengukuran kinerja keuangan menggunakan rasio profitabilitas sebagai indikator
pengukurannya, yaitu Return On Equity (ROE), sedangkan struktur modal diukur
menggunakan rasio solvabilitas, yaitu Debt to Equity Ratio (DER), Debt to Asset
Ratio (DAR), Long-Term Debt Asset Ratio (LDAR) dan Long-Term Debt Equity
Ratio (LDER). ROE merupakan ukuran profitabilitas dilihat dari sudut pandang

pemegang saham. ROE merupakan perbandingan antara laba bersih dengan



modal saham. Angka yang tinggi untuk ROE menunjukkan tingkat profitabilitas
yang tinggi (Hanafi, 2010: 42).

Menurut (Wild, Subramanyam, dan Halsey 2010 dalam Arifin (2016),
mengatakan bahwa sumber pendanaan berkaitan erat dengan struktur modal
perusahaan, struktur modal adalah gabungan antara utang baik itu dalam bentuk
hutang jangka panjang maupun utang jangka pendek dengan modal sendiri.
Untuk mengukurnya digunakan Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio
(DER), Long-Term Debt Asset Ratio (LDAR) dan Long Debt to Equity Ratio
(LDER). Rasio ini menunjukan faktor risiko yang-dihadapi investor, semakin
tinggi rasio DAR, DER, LDAR dan LDER mengakibatkan risiko finansial
perusahaan semakin tinggi.

Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan perusahaan industri barang
konsumsi dikarenakan jenis perusahaan.ini_cukup diminati para investor karena
akan terus-menerus memproduksi barang kebutuhan pokok sehari-hari dan guna
mengetahui kemampuan perusahaan dalam mengelola utangnya agar dapat
menarik keyakinan para investor untuk melakukan investasi pada perusahaan.
Dalam mengukur utang pada penelitian ini, peneliti menggunakan Debt to Total
Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER) dan Long Term Debt to Equityt
Ratio (LDER). Berdasarkan uraian di atas, maka penulis melakukan penelitian
yang berjudul “Pengaruh Struktur Modal Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan
Pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2014-2018.



1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis merumuskan
permasalahan: “Apakah struktur modal (DAR, DER, LDER) berpengaruh
terhadap kinerja keuangan (ROE) perusahaan pada perusahaan industri barang

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018?”

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, penulis mengidentifikasikan tujuan

penelitian sebagai berikut:
1. Menguji pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR) terhadap kinerja keuangan
(ROE) pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI

tahun 2014-2018.
2. Menguji pengaruh Debt to Equity. Ratio (DER) terhadap kinerja keuangan
(ROE) pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI

tahun 2014-2018.
3. Menguji pengaruh Long Term Debt to Equity Ratio (LDER) terhadap
kinerja keuangan (ROE) pada perusahaan industri barang konsumsi yang

terdaftar di BEI tahun 2014-2018.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat baik secara teoritis

maupun praktis. Manfaat tersebut antara lain:



a.

b.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan akan memberikan wawasan, memperluas ilmu
pengetahuan dan memberikan kontribusi pengembangan teori mengenai
pengaruh struktur modal dengan menggunakan rasio DAR, DER dan
LDER terhadap Kkinerja keuangan pada perusahaan industri barang
konsumsi. Selain itu, penelitian diharapkan dapat berguna bagi penelitian
selanjutnya sebagai referensi dan generelisasi untuk melakukan penelitian
lebih lanjut atau penelitian sejenis.

Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi masyarakat, investor dan
kreditur sebagai informasi yang bermanfaat dalam menganalisis
pengungkapan kinerja keuangan dan dapat memantau aktivitas yang
dilakukan oleh perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.

1.5 Batasan Penelitian

Adapun batasan penelitian meliputi:

a.

Data yang digunakan adalah data perusahaan industri barang konsumsi yang
terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Data berupa laporan keuangan tahunan dari tahun 2014 - 2018.

Perusahaan yang data laporan keuangan tahunannya tidak mengalami

kerugian selama tahun 2014-2018.



Struktur modal diukur menggunakan variabel Debt to Total Asset Ratio
(DAR), Debt to Equity Ratio (DER) dan Long Term Debt to Equity Ratio
(LDER).

Kinerja keuangan perusahaan diukur menggunakan variabel Return On

Equity (ROE).



BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Pada bab sebelumnya, telah diuraikan tentang hasil pembahasan atas

pengujian untuk mengetahui pengaruh struktur modal yang dihitung

menggunakan DAR, DER dan LDER terhadap kinerja keuangan perusahaan yang
dihitung menggunakan ROE.

Berdasarkan rumusan masalah, tujuan, landasan teori, hipotesis dan hasil
pengujian yang dilakukan, maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return On Equity (ROE) pada perusahaan industri barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
Return On_Equity (ROE) pada perusahaan industri barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

3. Long Term debtto Equity Ratio (LDER) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Return On Equity (ROE) pada perusahaan industri barang

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang membuat hasil yang

ingin dicapai tidak maksimal, yaitu sebagai berikut:
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5.3

Jumlah perusahaan yang mengalami laba hanya sedikit yang menyebabkan
sampel kecil.
Beberapa data keuangan perusahaan industri barang konsumsi yang diteliti

memiliki nominal yang cukup tinggi dan cukup rendah.

Saran

Berdasarkan hasil analisis pada penelitian ini, adapun saran yang dapat

diberikan agar penelitian selanjutnya dapat menjadi lebih-baik, yaitu:

1.

Menambah sampel atau mengganti tahun penelitian dengan yang terbaru
dan dapat menggunakan standar pengukuran yang lain agar mendapatkan
sampel yang lebih besar.

Menggunakan sampel perusahaan. selain perusahaan industri barang

konsumsi.
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