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ABSTRAK

Penelitian tentang Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Pasca Merger dan Akuisisi
Pada Perusahaan Perbankan Yang Go Public. Sample penelitian digunakan
perusahaan perbankan yang go pubic selama periode penelitian 2003-2007.

Pengujian studi empiris terhadap ke 5 perusahaan perbankan ini
menggunakan metode statistik nonparametik untuk uji dua sampel berpasangan
dengan alat analisis berupa Uji Sign. Uji Sign tersebut digunakan untuk mengetahui
apakah ada perbedaan yang signifikan antara kinerja keuangan perusahaan sebelum
dan sesudah merger dan akuisisi. Adapun rasio keuangan yang digunakan antara lain,
Capital Adequacy Ratio (CAR), Bad Debt to Ratio (BDR), Net Profit Margin
(NPM), Return On Assets (ROA), Biaya Operasional/Pendapatan Operasional
(BOPO), Loan to Deposit Ratio (LDR) dan Reserve Requirement (RR).

Hasil penelitian dengan menggunakan Uji Sign menunjukan bahwa hanya
rasio ROA, LDR dan RR yang menunjukan perbedaan atau peningkatan kinerja
keuangan perusahaan pasca merger dan akuisisi sedangkan rasio CAR, BDR, NPM
dan BOPO tidak menunjukan perbedaan kinerja keuangan yang signifikan.

Kata Kunci  : Merger, Akuisisi, CAR, BDR, , ROA, , LDR, RR.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pembangunan nasional di segala bidang memerlukan pembiayaan dan investasi yang
cukup besar. Dengan demikian peranan lembaga keuangan khususnya perbankan
sangat penting dan strategis agar peran serta masyarakat dalam pembiayaan
pembangunan dapat ditingkatkan, yang pada akhirnya kemandirian bangsa akan

lebih terwujud. Oleh karena itulah maka upaya pengembangan lembaga keuangan

aan untuk selalu mengembangkan strateginya agar dapat

bertahan, berkembang dan berdaya saing. Untuk itu perusahaan perlu
mengembangkan suatu strategi yang tepat agar perusahaan bisa mempertahankan

eksistensinya dan memperbaiki kinerjanya.



Krisis keuangan dan perbankan sudah menjadi fenomena umum yang terjadi
tidak hanya di negara-negara maju seperti Amerika dan Jepang, tetapi juga sudah
melanda negara-negara berkembang misalnya negara-negara kawasan asia, termasuk
Indonesia. Salah satu dampak krisis moneter yang melanda Indonesia pada tahun
1997 yaitu kolapsnya sejumlah bank-bank karena dianggap tidak layak lagi untuk
meneruskan bisnisnya. Bank-bank dimaksud terpaksa dilikuidasi oleh pemerintah
dan otoritas perbankan, karena bank-bank itu sudah tidak mampu lagi
mempertahankan going concern-nya. Dengan keputusan menteri keuangan, sebanyak
16 bank umum telah cabut ijinnya oleh pemerintah pada tanggal 1 november 1997.

Menyusul kemudian pada tanggal 13 maret 1999 sebanyak 38 bank lainnya

dinyatakan tidak boleh lagi meneruskan kegiatannya ataddilikuidasi. Pemerintah

juga melakukan merger pada bank-bank yang idak mampu lagi

mempertahankan kinerja perusahaannya.

Merger dan akuisisi merupgkan<gebagian,idari sekian cara yang dapat

dilakukan perusahaan untuk d persaingan yang semakin ketat
dan kompetitif. Perusahaan S utuskan serta menetapkan suatu srtategi
pencipta nilai. Strategi te#¢ebut hartis ditetapkan secara berkesinambungan sehingga

memperoleh an bersaing dibandingkan dengan perusahaan pesaing. Saat ini,

dunia usaha menyiapkan diri menghadapi pasar persaingan terbuka yang

menglobal. Dalamspersaingan global barang, ide serta jasa bergerak bebas melintas
satu dengan negara yang lain tanpa ada lagi proteksi. Hal ini tentu saja merupakan
suatu peluang yang baik bagi dunia usaha untuk lebih meningkatkan pangsa pasarnya

melalui peningkatan kemampuan bersaing dibandingkan perusahan lain.



Alasan perusahaan lebih tertarik memilih merger dan akuisisi sebagai
strateginya daripada pertumbuhan internal adalah karena merger dan akuisisi
dianggap jalan cepat untuk mewujudkan tujuan perusahaan dimana perusahaan tidak
perlu memulai dari awal suatu bisnis baru. Merger dan akuisisi juga dianggap dapat
menciptakan sinergi, yaitu nilai keseluruhan perusahaaan setelah merger dan akuisisi
yang lebih besar daripada penjumlahan nilai masing-masing perusahaan sebelum
merger dan akuisisi. Pada dasarnya merger dan akuisisi dilakukan untuk
menghasilkan value added bagi perusahaan, value added diperoleh melalui
peningkatan pangsa pasar, efisiensi, terjadinya sinergi, potensi pertumbuhan yang

akan membawa perubahan nilai pada perusahaan. Merger merupakan penggabungan

dua atau lebih perusahaan yang kemudian hanya ada sat@iperusahaan yang tetap

hidup sebagai badan hukum, sementara yang lainnya an aktivitasnya atau

bubar. Sedangkan akuisisi merupakan ihan kepemilikan atau

pengendalian atas saham atau aset su&

glama 1999-2004 dengan melibatkan 35 bank, bahwa tujuan
dilakukannya merger adalah untuk meningkatkan profitabilitas, pemenuhan rambu-
rambu Bank Indonesia seperti peningkatan Capital Adequacy Ratio (CAR),
menurunkan Non Performance Loans (NPL), meningkatnya market risk yang

tercermin dalam Net Interest Margin (NIM), meningkatkan efisiensi ditandai



penurunan rasio Biaya Operasi dan Pendapatan Operasi (BOPO), sehingga dapat
lebih bersaing. Dan juga penelitian Payamta dan Setiawan (2004) yang meneliti
Kinerja keuangan perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi dari rasio-rasio
keuangan dan return saham di sekitar peristiwa terjadi. Hasil penelitiannya
menunjukkan rasio-rasio keuangan dua tahun sebelum dan sesudah peristiwa merger
dan akuisisi tidak mengalami perubahan yang signifikan. Sedangkan abnormal
return saham sebelum pengumuman merger dan akuisisi positif, namun setelah
pengumuman merger dan akuisisi justru negatif. Penelitian ini sejalan dengan

penelitian yang dilakukan Widjanarko (2006) yang menunjukkan tidak ada

perubahan yang signifikan dari kinerja keuangan perusahaan yang diproksikan dari

Dan Akuisisi Pada Perusahaan Perb

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di , ka penulis merumuskan masalah sebagai

berikut :

a. Apakah @d akuisisi mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan
pengakuisisi?

b. Apakah merger dan akuisisi mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan

diakuisisi?



1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah:

a. Untuk menguji pengaruh merger dan akuisisi terhadap kinerja keuangan

perusahaan pengakuisisi.

b. Untuk menguji pengaruh merger dan akuisisi terhadap kinerja keuangan

perusahaan diakuisisi.

1.4 Manfaat Penelitian

Dalam suatu penelitian diharapkan mampu menghasilkan‘sesuatu yang bermanfaat,

adapun manfaat yang penulis harapkan dari penelitian sebagai berikut:
a. Bagi Lembaga Keuangan dan Perbankan

Sebagai pertimbangan dalam memutuskas ger dan akuisisi sebagai strategi

perusahaan.

b. Bagi Investor

Agar invesiemmgapat mengetahui baik buruknya kinerja perusahaan yang

mengguna gi merger dan akuisisi sebelum berinvestasi di perusahaan

tersebut.

c. Bagi Pemerintah

Sebagai alat pertimbangan pemerintah dalam mengambil kebijakan yang

berhubungan dengan merger dan akuisisi pada perusahaan perbankan.



d. Bagi llmu Pengetahuan

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi keilmuan yang
bermanfaat dalam dunia akademis khususnya bidang manajemen keuangan
mengenai pengaruh merger dan akuisisi terhadap kinerja keuangan perusahaan

perbankan di Indonesia.

1.5 Batasan Masalah
Agar penelitian ini lebih terfokus, maka peneliti membatasi penelitian ini pada :
a. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan perbankan yang telah terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2003-2007.
b. Perbedaan atau peningkatan kinerja keuan petusahaan sebelum dan
sesudah merger dan akuisisi diukur deggan ag n rasio keuangan
yaitu metode CAMEL.

c. Penelitian dilakukan dengan gheli all keuangan perusahaan periode

2003-2007 dan sebagai banding dihitung mundur lima tahun yaitu

periode 1998-2002.



BAB V
KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab
sebelumnya maka dapat disimpulkan bahwa hasil analisis dengan menggunakan Uji
beda nonparametik yakni Uji Sign yang dilakukan terhadap rasio keuangan dengan
metode CAMEL untuk mengetahui apakah ada perbedaan kinerja keuangan
perusahaan perbankan sebelum dan susudah merger dan akuisisi. Ada dua hasil yang

diperoleh antara lain perusahaan mengalami peningkatan kinerja pasca merger dan

akuisisi yang ditunjukan oleh nilai dari rasio Return On¥Assets (ROA), Loan to

Deposit Ratio (LDR) serta Reserve Requirement (RR Minimum) karena

(BDR), Net Profit Margin

:
a:

serta Biaya Operasional/Pendapatan Operasional

(BOPO) yang galami peningkatan dikarenakan faktor ekonomi makro dan

dengan meni flasi dan suku bunga SBI.
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5.2 Keterbatasan Penelitian dan Saran

Mengamati penelitian yang dilakukan, terdapat keterbatasan penelitian dan saran
yang dapat dipertimbangkan dalam penelitian berikutnya sebagai berikut:

1. Sampel perusahaan yang digunakan relatif sedikit, yaitu perusahaan
perbankan yang berjumlah 5 perusahaan pada periode 2003-2007 dan 5 tahun
pembanding yakni periode 1998-2002. Untuk penelitian berikutnya
diharapkan dapat menambah jumlah perusahaan.

2. Penelitian ini hanya menggunakan 7 rasio pada metode CAMEL antara lain,
CAR, BDR, NPM, ROA, BOPO, LDR dan RR. Penelitian berikutnya dapat

menambah atau menggunakan rasio CAMEL lainnya.
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