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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh cash position, growth, firm size,
return on asset, debt to total aset, dan debt to equity ratio terhadap dividen payout ratio
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2007-2010.
Selain itu juga dilakukan. Populasi dalam penelitian ini seluruh perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2010. Teknik sampling yang
digunakan adalah purposive sampling dengan kriteria: (1) perusahaan yang selalu
menyajikan laporan keuangan periode 2007-2010, dan (2) perusahaan yang secara
kontinu membagikan dividennya setiap periode 2007-2010fleknik analisis yang
digunakan adalah regresi berganda.Hasil penelitian menunjukkant¥ahwa Cash posision
(CP), , return on asset (ROA) dan growth berpengaruh ifi erhadap Dividend
Payout Ratio (DPR) pada perusahaan manufaktur di

size(FS), debt to total aset (DTA) dan debt to equity reii ER) tidak berpengaruh
terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) pada n aktur di BEI periode
2007.

Kata kunci : Cash Position (CP), G i Size (FZ), Return On Asset (ROA),

Debt To Total Aset, (DTA) dan t Equity Ratio (DTR), Dividen Payout Ratio
(DPR).
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Saat ini perusahaan dituntut untuk dapat mengelola keuntungan atau laba yang

diperoleh secara tepat dan optimal. Karena besar kecilnya laba yang diperoleh

kedua perusahaaigitu seftdiri. Dividen diartikan sebagai pembayaran kepada pemegang

saham oleh pihak perusahaan atas keuntungan yang diperolehnya. Kebijakan dividen
adalah kebijakan yang berhubungan dengan pembayaran dividen oleh pihak
perusahaan,berupa  penentuan besarnya laba  ditahan untuk kepentingan
pihak perusahaan. Jika manajemen meningkatkan porsi laba perlembar saham yang
dibayarkan sebagai dividen, maka mereka dapat meningkatkan kesejahteraan para

pemegang saham. Hal ini menyarankan bahwa keputusan dividen yaitu dividen yang



dibayarkan merupakan suatu hal yang sangat penting (Alexander, et al dalam
Prihantoro, 2003).

Keputusan pembagian dividen merupakan suatu masalah yang sering dihadapi
oleh perusahaan. Manajemen sering mengalami kesulitan untuk memutuskan akan
membagi dividennya atau akan menahan laba untuk diinvestasikan kembali guna

meningkatkan pertumbuhan perusahaan. Sampai saat ini terdapat kontroversi tentang

dividen yang seharusnya dibayarkan. Ada pihak yang berpéfidapat bahwa dividen

bersih setelah pajak. Dividen merupakan cash outflow, maka makin kuat posisi kas
perusahaan, berarti makin besar kemampuan perusahaan untuk membayar dividen.
Posisi kas merupakan rasio kas akhir tahun dengan laba setelah pajak. Bagi perusahaan
yang memiliki posisi kas yang semakin kuat akan semakin besar untuk membayar
dividen. Faktor ini merupakan faktor internal yang dapat dikendalikan oleh manajemen

sehingga pengaruhnya dapat dirasakan langsung bagi kebijakan dividen.



Growt Aset adalah aktiva yang digunakan untuk aktivitas operasional
perusahaan. Semakin besar aset maka diharapkan semakin besar pula hasil operasional
yang dihasilkan oleh suatu perusahaan. Peningkatan aset yang diikuti peningkatan hasil
operasi akan semakin menambah kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan. Dengan
meningkatnya kepercayaan pihak luar (Investor) terhadap perusahaan, maka proporsi
hutang semakin lebih besar dari modal sendiri. Hal ini didasarkan pada keyakinan

investor atas dana yang ditanamkan ke dalam perusahaan dijaflin oleh besarnya aset

yang dimiliki perusahan. Growth juga menunjukan jika suatu perusahan
semakin besar atu semakin meningkat maka laba ya ' perusahan juga

akan besar. Semakin tinggi tingkat pertumbu : semakin besar tingkat

perusahaan menjadi faktor

Firm zise s

akses yang
masih kecil ak
Karena kemudahan akses ke pasar modal cukup berarti untuk fleksibilitas dan
kemampuannya untuk memperoleh dana yang lebih besar, sehingga perusahaan mampu
memiliki rasio pembayaran dividen yang lebih tinggi daripada perusahaan
kecil.

Retun on asset (ROA) mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan laba
dengan menggunakan total aset (kekayaan yang dipunyai perusahaan setelah

disesuaikan dengan biaya-biaya untuk mendanai aset tersebut). Dividen diambil dari



keuntungan bersih yang diperoleh perusahaan. Jadi, keuntungan tersebut akan
mempengaruhi besarnya dividend payout ratio (DPR). Perusahaan yang memperoleh
keuntungan cenderung akan membayar porsi keuntungan yang lebih besar sebagai
dividen. Semakin besar keuntungan yang diperoleh, maka akan semakin besar pula
kemampuan perusahaan untuk membayar dividen.

Debt to total asset (DTA), Rasio ini menunjukkan besarnya hutang yang akan

digunakan untuk membiayai aktiva yang digunakan oleh peflisahaan dalam rangka

ER) adalah suatru upaya

dalan yang lebih tinggi dimiliki oleh hutang sehingga pihak
menejemen mempriopitaskan  pelunasan kewajiban terlebih dahulu sebelum
membayarkan dividen.

Berdasarkan uraian masalah tersebut diatas berkaitan dengan faktor-faktor yang
mempengaruhi kebijakan dividen payout ratio, maka penelitian ini mengambil judul :
Pengaruh Cash Position, Growth, Firm Size, Return On Asset, Debt To Total Aset, dan

Debt To Equity Ratio Terhadap Dividen Payout Ratio.



1.2 Rumusan Masalah

Perumusan masalah dari penelitian ini adalah adanya fenomena empiris dan
adanya research gap dari hasil penelitian yang inkonsisten terhadap faktor-faktor yang
mempengaruhi dividend payout ratio. Secara rinci permasalahan penelitian ini dapat
diajukan pertanyaan penelitian (research questions) sebagai berikut:

Apakah Cash Position, Growth, Firm Size, Return on Asset, Debt to Total Aset,

dan Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Dividend Payout{Ratio (DPR) ?

1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk menguji : Pen osition, Growth,
Firm Size, Return on Asset, Debt to Total Asg De ity Ratio berpengaruh
terhadap Dividend Payout Ratio (DPR)

1.4 Kontribusi Penelitian

apabila tujuan penelitian terpenuhi‘diharapkan memiliki manfaat bagi :
a. Bagi pemerintah

tharapkan dapat bermanfaat khususnya bagi

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi dan masukan dalam
penentuan kebijakan dividen. Perhitungan kuantitatif diharapkan dapat
menjadi referensi yang mana menjelaskan hubungan atau pengaruh antara
faktor — faktor seperti Cash Position, Growth, Firm Size, Return on Asset,
Debt to Total Aset, dan Debt to Equity Ratio terhadap Dividend Payout Ratio
(DPR). Faktor-faktor tersebut diharapkan dapat dijadikan acuan bagi pihak

manajemen perusahaan untuk menentukan kebijakan dividen yang tepat



c. Bagi investor
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai pertimbangan dalam menentukan
investasi pada masa mendatang. Selain itu penelitian ini juga dapat dijadikan
sebagai sumber informasi bagi investor guna menentukan investasi.

d. Bagi akademis
Memberikan bukti empiris mengenai faktor-faktor yang berpengaruh
terhadap dividen.

15 Batasan penelitian

Agar penelitian ini tidak melebar maka di atasall penelitan yaitu
perusahaan Manufaktur yang terdafta

2010 dengan membagi dividen seé¢dra be



BABV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dibahas pada bab sebelumnya, dapat

diberikan kesimpulan sebagai berikut:

1.

5.2 Keterbatasan Penelitia

Cash posision (CP), , return on asset (ROA) dan growth ®erpengaruh signifikan

terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) pada perusaha tur di BEI periode
2007-2010.

Firm size(FS), debt to total aset (DTA
berpengaruh signifikan terhadap Di

manufaktur di BEI periode 200

yang mulai mengalami krisis global sehingga banyak perusahaan yang tidak mampu

untuk membayarkan dividen.,Oleh karena itu diperlukan kehati hatian dalam

mengeneralisasi hasil dari penelitian ini

5.2. Saran-saran

Bagi peneliti, disarankan agar dalam penelitian berikutnya memasukkan rasio

keuangan lainnya seperti ITO (Inventory Turnover), EPS (Earning Per Share) atau
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lainnya yang diduga berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) pada
perusahaan manufaktur. Peneliti juga dapat menggunakan variabel yang sama namun
pada jenis perusahaan berbeda serta periode yang lebih panjang untuk mendapatkan

hasil yang lebih baik.
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