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ABSTRAK

Penelitian ini menguji pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan,
dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI tahun 2008 — 2010. Penelitian ini menggunakan regresi
berganda sebagai alat analisis dengan proksi Price Book Value (PBV)
didefinisikan untuk nilai perusahaan sebagai variabel dependen dan proksi Price
Earning Ratio (PER) untuk keputusan investasi, Debt Equity Ratio (DER) untuk
keputusan pendanaan, dan Return On Assets (ROA) untuk kinerja perusahaan
sebagai variabel independen. Sampel pada penelitian ini adalah 202 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2010. Hasil
penelitian menunjukan bahwa keputusan investasi yang€@iproksi dengan Price
Earning Ratio berpengaruh positif dan signifikan terha nilai perusahaan.
Keputusan pendanaan yang diproksi dengan De i atio berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. D jadperusahaan yang
diproksi dengan Return On Assets berpengar i ifikan terhadap
nilai perusahaan.

Kata kunci: nilai perusahaan, keputusa eputusan pendanaan, kinerja
perusahaan.
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BAB I

PENDAHULUAN

Latar Belakang
Persaingan dalam dunia bisnis yang sangat ketat menjadi suatu
pemicu yang kuat bagi suatu perusahaan untuk menampilkan kinerja

terbaik dari perusahaan yang dipimpinnya. Hal ini disebabkan karena baik

buruknya Kinerja perusahaan akan berdampak terhadlap nilai perusahaan

dan juga mempengaruhi keputusan investor u estasi atau tidak
pada perusahaan tersebut, serta su dari luar juga akan

mempertimbangkan untuk m aNa atau tidak pada perusahaan

tersebut.

Nilai perus aktor penting yang harus diketahui,
karena jika ijjual maka perusahaan sudah diketahui
nilainya. Nilai publik ditentukan oleh pasar saham. Nilai

¢ an Yang sahamnya tidak diperdagangkan kepada publik juga
gC)n aruhi oleh pasar yang sama (Walsh, 2004:144).

Keputusan Investasi merupakan sebuah keputusan dimana
seseorang atau perusahaan untuk berinvestasi. Keputusan untuk
berinvestasi, tentunya harus dipikirkan terlebih dahulu agar berinvestasi
ditempat yang benar (Menguntungkan) bagi investor. Setiap penggunaan

dana (investasi) dimaksudkan untuk meningkatkan kemakmuran pemodal

(Husnan dan Pudjiastuti, 1994:209).



Keputusan pendanaan merupakan sebuah keputusan dimana
perusahaan akan memilih mendanai perusahaannya dengan modalnya
sendiri atau hutang pada bank atau hutang pada perusahaan lain.
Keputusan pendanaan perusahaan menyangkut keputusan tentang bentuk
dan komposisi pendanaan yang akan dipergunakan oleh perusahaan
(Husnan dan Pudjiastuti, 1994:277).

Kinerja suatu perusahaan dapat diketahui dengan melihat angka-

angka yang ada pada laporan keuangan. Namun, da laporan keuangan

tersebut sering terjadi informasi yang tidak an kondisi yang

yang dapat digun I semua kegiatan operasi (Walsh,
2004:66).
Nilai per tu saja tidak terlepas dari beberapa faktor yang

inya. Penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi

ataan laba telah dilakukan baik di luar negeri maupun di

Indonesia. Namun hasil dari penelitian tersebut ada juga yang
bertentangan. Dalam beberapa penelitian sebelumnya, keputusan investasi,
keputusan pendanaan, dan kinerja perusahaan merupakan beberapa faktor
yang berpengaruh pada nilai perusahaan (Wijaya et al, 2010;Sudiyatno
dan puspitasari, 2010).

Hasil penelitian Wijaya et al (2010), menyatakan bahwa PER

(Price Earning Ratio) sebagai proksi dari keputusan investasi, DER (Debt
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to Equity Ratio) sebagai proksi dari keputusan pendanaan, DPR (Dividend
Payout Ratio) sebagai proksi dari kebijakan deviden terbukti berpengaruh
secara signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksi dengan PBV
(Price Book Value).

Hasil penelitian sudiyatno dan puspitasari (2010), menyatakan
bahwa Leverage, kinerja perusahaan yang diproksi dengan ROA (Return

On Asset) berpengaruh signifikan dengan nilai perusahaan yang diproksi

dengan Tobin Q, tetapi Capital Expenditure, n Manajer terbukti

pendanaan, dan kin€sja p . Penelitian ini mengacu pada penelitian

Wijaya et al 2010) dan‘penelitian sudiyatno dan puspitasari (2010).
salah
n uraian sebelumnya, maka permasalahan yang ada dalam
penelitian ini adalah:
1. Apakah Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
2. Apakah keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah kinerja perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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. Bagi

Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Menguji pengaruh Keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Menguji pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Menguji pengaruh kinerja perusahaan terhadap Wilai perusahaan pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di B

Kontribusi Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat mem ontribusi sebagai berikut:
Memberikan info pertimbangan bagi investor yang
berkepentin
dapat

digunakan sebagai informasi dan

yang ada mengenai nilai perusahaan.

. Bagi manajemen perusahaan dapat digunakan sebagai alat ukur untuk

mengetahui kemajuan perusahaan.

. Bagi penulis merupakan sesuatu yang baru sebagai sarana

mengimplikasikan ilmu akuntansi keuangan yang telah diperoleh salama di

bangku perkuliahan.
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Batasan Masalah
Batasan masalah membuat penelitian ini bisa lebih terarah dan tidak
terlalu luas, maka dalam penelitian ini diberi batasan masalah yang
meliputi:
1. Perusahaan yang dijadikan sampel adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2008-2010.
2. Periode pelaporan keuangan didasarkan pada tahun kalender yang

berakhir pada tanggal 31 desember tahun 2008-2840.



BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi,

keputusan pendanaan, dan kinerja perusahaan terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dikemukakan pada

Bab IV, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa:

1.

Dari hasil pengujian regresi menunjukkan bahwak investasi yang

diproksikan dengan variabel PER iliki uh yang positif dan

signifikan terhadap nilai perusahat enunjukan bahwa perusahaan
dalam menghasikan melalui
t, maka hal ini dapat meningkatkan

akan menginvestasikan dananya pada

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa perusahaan
yang mendanai perusahaannya dengan hutang lebih banyak. Peningkatan
hutang juga dapat diartikan pihak luar tentang kemampuan perusahaan untuk
membayar kewajibannya di masa yang akan datang atau risiko bisnis yang
rendah, sehingga penambahan hutang telah memberikan sinyal positif oleh

investor.

35
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3. Dari hasil pengujian regresi menunjukkan bahwa kinerja perusahaan yang
diproksikan dengan variabel ROA memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa perusahaan
yang memiliki Kkinerja perusahaan yang baik, maka investor akan
menginvestasikan dananya pada perusahaan tersebut karena perusahaan yang
memiliki kinerja yang baik maka akan menghasilkan pendapatan yang

maksimal.

5.2 Saran

Saran untuk penelitian selanjuta dapat melengkapi

keterbatasan penelitian dengan men rapa hal sebagai berikut:

1. Penelitian ini autokorelasin ada daerah yang tidak dapat

3. Penelitian ini masih terbatas pada periode penelitiannya yaitu selama tiga
tahun, saran untuk penelitian selanjutnya adalah lebih baik menggunakan

periode penelitian yang lebih panjang.
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