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ABSTRAK 

Para investor harus berhati-hati dalam memilih perusahan untuk penanaman modal 
dan yang benar- benar memiliki keuangan stabil untuk menjadi tempat berinvestasi 

agar mendapatkan return saham yang bagus. Return Saham merupakan hasil yang 
diperoleh dari suatu investasi. Kinerja perusahaan dapat dilihat dari kondisi laporan 
keuangan suatu perusahaan yang dapat menjadi tolak ukur untuk mengambil 

keputusan yang tepat untuk berinvestasi. Return saham dipengaruhi oleh berbagai 
faktor diantaranya rasio likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, aktivitas dan penelitian 

pasar. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas, 
profitabilitas, solvabilitas, aktivitas dan penilaian pasar terhadap return saham pada 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 28 perusahaan dengan jumlah 
pengamatan selama 5 tahun, sehingga diperoleh data observasi sebanyak 140 dengan 

menggunakan teknik purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah 
regresi data panel. Data yang digunakan berupa data sekunder. Penelitian ini 
menggunakan regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel rasio 

profitabilitas dan penilaian pasar berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 
saham, rasio solvabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham, 

sedangkan variabel rasio likuiditas dan aktivitas tidak berpengaruh terhadap return 
saham.  
 

Kata kunci: aktivitas, likuiditas, penilaian pasar, profitabilitas, return saham, 

solvabilitas 
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ABSTRACT 

Investors must be careful in choosing companies for investment and who really have 

a stable financial base to become a place to invest in order to get a good stock return. 

Stock Return is the result obtained from an investment. Company performance can be 

seen from the condition of a company's financial statements that can be a benchmark 

for making the right decision to invest. Stock return is influenced by various factors 

including liquidity ratios, profitability, solvency, activity and market research. This 

study aims to determine the effect of liquidity ratios, profitability, solvency, activity 

and market valuation on stock returns in manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in the 2014-2018 period. The samples used in this study 

were 28 companies with a total number of observations over 5 years, so as to obtain 

an observation data of 140 using purposive sampling techniques. The analytical 

method used is panel data regression. The data used in the form of secondary data. 

This study uses panel data regression. The results showed that the profitability ratio 

and market valuation variables had a positive and significant effect on stock returns, 

the solvency ratio had a negative and significant effect on stock returns, while the 

liquidity ratio and activity variables had no effect on stock returns. 

 

Keywords: activity, liquidity, market valuation, profitability, stock returns, solvency
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 Dalam era persaingan dunia usaha saat ini yang begitu ketat yang semakin 

kompetitif ini, kegiatan perekonomi dan kelangsungan hidup di suatu negara terutama 

di indonesia. karena pasar modal memberikan dua fungsi sekaligus, fungsi ekonomi 

dan fungsi keuangan. Pasar modal dikatakan memiliki fungsi ekonomi karena pasar 

modal menyediakan fasilitas atau wahana yang mempertemukan dua kepentingan 

yaitu pihak yang memiliki kelebihan dana (investor) dan pihak yang memerlukan 

dana (issuer). Dengan adanya pasar modal maka perusahaan publik dapat 

memperoleh dana segar masyarakat melalui penjualan Efek saham melalui prosedur. 

Pasar modal di Indonesia berkembang dengan pesat karena semakin tingginya 

volume perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia.  

 Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen 

keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang (obligasi), 

ekuiti (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya. Pasar 

modal merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lain (misalnya 

pemerintah), dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi. Dengan demikian, pasar 

modal memfasilitasi berbagai sarana dan prasarana kegiatan jual beli dan kegiatan 

terkait lainnya. Laporan keuangan melaporkan transaksi bisnis atau peristiwa 

ekonomi yang terjadi dalam  suatu waktu periode tertentu. Rasio keuangan 

merupakan suatu perhitungan rasio dengan menggunakan laporan keuangan yang 
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berfungsi sebagai alat ukur dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja perusahaan. 

Ada beberapa rasio keuangan yang sering digunakan untuk mengukur laporan 

keuangan suatu perusahaan. Ada lima rasio keuangan yang sering digunakan yaitu,  

(1)  Rasio  Likuiditas, (2)  Profitabilitas, (3)  Solvabilitas, (4)  Aktivitas,  (5) Penilaian 

Pasar. Rasio-rasio keuangan tersebut digunakan untuk menjelaskan kekuatan dan 

kelemahan dari kondisi keuangan suatu perusahaan serta dapat memprediksi return 

saham di pasar modal.  

Rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang akan segera jatuh tempo. 

Ada beberapa rasio dalam mengukur rasio likuiditas, yakni current ratio, quick ratio 

dan cash ratio. Namun rasio yang sering kali digunakan adalah current ratio (CR). 

Current ratio (CR) merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam 

melunasi kewajiban jangka pendeknya yang segera jatuh tempo. Hasil penelitian CR 

dijelaskan sebagai hasil yang signifikan terhadap return saham. 

 Rasio profitabilitas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba melalui kemampuan dan sumber daya yang 

dimiliki perusahaan. Rasio profitabiltas dalam penelitian ini diukur dengan return on 

asset (ROA). Return on Asset (ROA) merupakan rasio yang menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki. 

Penelitian mengenai ROA dijelaskan sebagai hasil yang signifikan terhadap return 

saham. Hasil didukung oleh penelitian Raningsih, Putra (2015), Gunadi, Kesuma 

(2015).  
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Rasio solvabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa 

besar beban hutang yang harus ditanggung oleh perusahaan dalam rangka pemenuhan 

aset.  Rasio solvabilitas dalam penelitian ini diukur dengan  Debt to Equity Ratio 

(DER). Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio yang menggambarkan 

perbandingan antara utang dan modal dalam membiayai kegiatan perusahaan. 

Penelitian mengenai pengaruh DER terhadap return saham menunjukkan hasil yang 

berbeda-beda menurut Septiana, Wahyuat (2016). 

Rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur efektivitas 

perusahaan dalam menggunakkan aset yang dimilikinya, termasuk untuk mengukur 

tingkat efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya yang ada. Rasio 

aktivitas diukur dengan Total Asset Turnover (TAT).  Total Asset Turnover (TAT) 

merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur keefektifan total aset yang dimiliki 

perusahaan dalam menghasilkan penjualan. Penelitian  mengenai TAT dijelaskan 

sebagai hasil yang signifikan terhadap return saham. Hasil penelitian ini didukung 

oleh Fitri, Madrani (2019).  

Penilaian pasar merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menciptakan nilai pasar pada masyarakat maupun investor. Rasio 

penilaian pasar diukur dengan menggunakan PER yang merupakan rasio ukuran yang 

paling banyak digunakan oleh investor untuk menentukan apakah investasi modal 

yang dilakukannya menguntungkan atau merugikan. Salah satu keunggulan 

menggunakan rasio dapat digunakan untuk membandingkan hubungan return saham 

dari perusahaan dengan ukuran yang berbeda. Rasio ini juga dapat menunjukkan 
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profil suatu perusahaan, karakteristik ekonomi, strategi bersaing dan keunikan 

karakteristik operasi, keuangan dan investasi. 

 

Berdasarkan latar belakang diatas penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

tentang  : “PENGARUH RASIO LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, 

SOLVABILITAS, AKTIVITAS DAN PENILAIAN PASAR TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI” 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka dapat dituliskan perumusan 

masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:  

a. Apakah rasio likuiditas berpengaruh terhadap return saham?  

b. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap return saham?  

c. Apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap return saham? 

d. Apakah rasio aktivitas berpengaruh terhadap return saham? 

e. Apakah rasio penilaian pasar berpengaruh terhadap return saham?  

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah : 

a. Menguji pengaruh rasio likuiditas terhadap return saham. 

b. Menguji pengaruh rasio profitabilitas terhadap return saham. 

c. Menguji pengaruh rasio solvabilitas terhadap return saham. 

d. Menguji pengaruh rasio aktivitas terhadap return saham. 

e. Menguji pengaruh rasio penilaian pasar terhadap return saham. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat dalam penelitian ini sebagai berikut : 

a.   Bagi Perusahaan  

Hasil penelitian ini diharapkan bisa digunakan sebagai salah satu dasar 

pertimbangan pengambilan keputusan dalam bidang keuangan terutama dalam rangka 

meningkatkan kinerja perusahaan.  

b.   Bagi investor dan Calon Investor  

Manfaat bagi investor maupun calon investor adalah dapat menjadi bahan 

pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi agar memperoleh keuntungan. 

1.5 Batasan Penelitian 

 Adapun batasan dalam penelitian ini adalah: 

a. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri darirasio likuiditas, 

profitabilitas, solvabilitas, aktivitas, penilaian pasar dan return saham. 

b. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

selama 5 tahun. 

c. Data yang digunakan berupa laporan keuangan yang telah di audit.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Rasio likuiditas yang diukur dengan variabel current ratio tidak berpengaruh 

terhadap return saham.  

b. Rasio profitabilitas yang diukur dengan variabel return on assetberpengaruh 

positif terhadapreturn saham.  

c. Rasio solvabilitas yang diukur dengan variabel debt to equity ratio berpengaruh 

negatif terhadapreturn saham.  

d. Rasio aktivitas yang diukur dengan variabel total asset turnover tidak 

berpengaruh terhadap return saham.  

e. Rasio penilaian pasar yang diukur dengan variabel price to earning 

ratioberpengaruh positif terhadap return saham.  
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5.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka penulis memberikan saran 

sebagai berikut: 

a. Return on Asset, Debt to Equity Ratio, dan Price to Earning Ratio memiliki 

pengaruh yang positif terhadap return saham. Investor dapat menjadikan ketiga 

variabel tersebut sebagai bahan pertimbangan untuk berinvestasi pada perusahaan. 

b. Perusahaan dapat meningkatkan Return on Asset, Debt to Equity Ratio, dan Price 

to Earning Ratio untuk menarik minat investor untuk berinvestasi 

padaperusahaan. 

c. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan objek yang lebihluas 

dan menambah pengamatan contohnya menggunakan perusahaan properti  pada 

penelitian agar mendapatkan hasil yang berbeda. 

d. Penelitian ini memiliki tahun penelitian yang cukup terbatas yaitu 5 tahun. 

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat menambah periode pengamatan yang lebih 

banyak. 

e. Dalam penelitian variabel independen yang digunakan hanya terdiri dari 5 

variabel dependen, alangkah baiknya peneliti selanjutnya dapat menambah 

dengan variabel lain contohnya variabel leverage dan earning per share agar 

dapat menambah informasi bagi investor yang ingin berinvestasi. 
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