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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh agresivitas pajak terhdap debt
maturity. Agresivitas pajak diukur menggunakan proksi Book-tax-difference
(BTD), dan debt maturity diukur menggunakan short maturity. Sampel dalam
penelitian ini adalah 380 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2014-2018. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa
agresivitas pajak berpengaruh negatif terhadap debt maturity. Implikasi dari
penelitian ini menunjukkan kreditur akan memberikan jatuh tempo utang jangka
pendek terhadap perusahaan yang melakukan agresivitas pajak.

Kata kunci: agresivitas pajak, agency teori dan debt maturity



ABSTRACT

The purpose of this research is to find out the influence of tax aggressiveness
towards debt maturity. The tax aggressiveness can be measured using Book-tax-
difference (BTD) proxy, and the debt maturity can be measured using short
maturity. The data for this research were taken from 380 manufacturing companies
which registered at 2014-2018 Indonesian stock exchange. The result from this
research shows that the tax aggressiveness negatively influence the debt maturity.
The implication from this research showed that the creditor will give a due date for
short term debt from the companies which done tax aggressiveness.

Keywords: Tax aggressiveness, agency theory, debt maturity
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PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pajak merupakan pengenaan tarif terhadap penghasilan yang diperoleh
orang pribadi atau badan berdasarkan kepentingan antara pemerintah sebagai
pemungut pajak dan perusahaan sebagai wajib pajak (Apsari dan Setiawan, 2018).
Terdapat perbedaan pengenaan pajak dianggap sebagai beban dalam menjalankan
operasional perusahaan, sedangkan bagi pemerintah, pajak merupakan sumber
pendanaan terbesar untuk membiayai penyelenggaraan pemerintahan (Herdiyanto
dan Ardiyanto, 2015). Pemerintah menginginkan penerimaan yang besar dari pajak
sedangkan perusahaan sebagai wajib pajak menginginkan membayar pajak sekecil
mungkin. Perbedaan pandangan antara perusahaan dan pemerintah terhadap
perpajakan memotivasi.- manajemen melakukan manajemen pajak. Manajemen
pajak dapat dilakukan dengan cara penghindaran pajak serta penggelapan pajak
(Apsari dan-Setiawan, 2018).

Literatur mengenai hubungan agresivitas pajak dengan debt maturity
memberikan-hasil yang beragam. Perusahaan agresif pajak memiliki rata-rata, rasio
leverage yang lebih rendah (Graham dan Tucker, 2006) dan (Richardson, Lanis dan
Leung, 2014). Agresivitas pajak dengan biaya pinjaman yang lebih besar memiliki
persyaratan jaminan dan keamanan yang lebih ketat (Hasan, Hoi,Wu, dan Zhang,
2014). Secara empiris hubungan antara agresivitas pajak dan leverage sulit
dijabarkan karena peminjam tidak menyukai pinjaman yang besar dengan
persyaratan keamanan yang lebih ketat. Penelitian ini berkontribusi pada literatur

tentang agresivitas pajak perusahaan, jatuh tempo utang perusahaan, dan kontrak



utang. Sehubungan dengan penelitian tentang agresivitas pajak perusahaan kami
menyediakan bukti tambahan bahwa kreditur melihat aktivitas agresif pajak secara
negatif mempengaruhi debt maturity (Hasan et al., 2014). Hasilnya memberikan
tambahan bukti bahwa strategi pajak agresif dipandang sebagai strategi berisiko
oleh investor, konsisten dengan hasil dalam studi eksekutif kompensasi vega (Rogo
& Wilson, 2012), kompensasi eksekutif di dalam hutang (Kubick, Lockhart, &
Robinson, 2014) dan risiko turunnya harga saham (Kim et al., 2011).

Penelitian (Kubick dan Lockhart, 2016) menganalisis 10.967 debt maturity
perusahaan AS dari tahun 1993 sampai tahun 2012, dan ditemukan konsisten
bahwa. Penelitian ini menghasilkan kesimpulan bahwa perusahaan yang lebih
agresif dalam pemenuhan kewajiban perpajakannya memiliki utang dengan jatuh
tempo yang lebih pendek. Hasil dari penelitian tersebut diharapkan dapat menjadi
pertimbangaan dalam_-pembuatan kebijakan perpajakan. Pemberi pinjaman
mempunyai kecenderungan untuk. memberikan utang jangka pendek kepada
perusahaan.-yang melakukan penghindaran pajak (Petya Platikova, 2015).
Penelitian (Platikanova, 2015) menggunakan sampel perusahaan di Amerika
Serikat pada database Compustat dari tahun 1989 sampai 2012.

Dengan adanya perbedaan dari hasil penelitian sebelumnya, mendorong
penulis untuk melakukan penelitian kembali mengenai pengaruh agresivitas pajak
terhadap debt maturity. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian
yang dilakukan oleh (Thomas R. Kubick dan G. Brandon Lockhart, 2015) terkait
pengaruh agresivitas pajak terhadap debt maturity. Perbedaan penelitian ini dengan
penelitian sebelumnya terletak pada objek penelitian, dimana yang menjadi objek

penelitian sebelumnya adalah dari perusahaan AS terbesar yang ada di compustat



dan basis data execucomp dari tahun 1993 hingga 2012 sedangkan objek penelitian
ini adalah perusahan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2014-2018. Berdasarkan uraian diatas maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan mengambil judul “Pengaruh Agresivitas Pajak terhadap Debt
Maturity”.
1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini
apakah agresivitas pajak berpengaruh terhadap debt maturity?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui adanya pengaruh agresivitas pajak

terhadap debt maturity.
1.4 Kontribusi Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian ini-diharapkan ini dapat memberikan manfaat
sebagai berikut:
a. Akademisi

Melalui _penelitian ini diharapkan dapat memberi dorongan untuk
melakukan penelitian-penelitian lanjutan yang lebih baik. Penelitian ini dapat
digunakan sebagai referensi dan pembanding untuk penelitian selanjutnya.
b. Praktisi

Penelitian ini dapat digunakan sebagai sarana informasi untuk lebih
memahami serta menembah pengetahuan tentang agresivitas pajak. Penelitian ini
juga dapat digunakan oleh perusahaan-perusahaan sebagai pertimbangan dalam

mengambil keputusan bisnis.



C. Pemerintah

Penelitian ini dapat membantu pemerintah dalam mengevaluasi
penghindaran pajak yang sering dilakukan perusahaan, dan juga dapat membantu
pemerintah mengevaluasi kebijakan yang berlaku saat ini sehingga pemerintah
dapat membuat peraturan yang tegas mengenai perpajakan di Indonesia.
d. Bagi kreditur

Kreditur akan memberikan jatuh tempo utang yang pendek terhadap
perusahaan yang melakukan agresivitas pajak dengan mempertimbangkan berbagai
aspek.
1.5 Batasan penelitian

Batasan penelitian mengenai Pengaruh Agresivitas Pajak terhadap debt
maturity. Penelitian ini-hanya dilakukan-di perusahaan manufaktur yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2018.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis regresi yang diteliti terkait pengaruh agresivitas
pajak terhadap debt maturity pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2018 maka dapat diambil kesimpulan
bahwa agresivitas pajak berpengaruh positif terhadap debt maturity. Penelitian
ini menunjukkan perusahaan yang melakukan agresivitas pajak akan memiliki

jatuh tempo utang yang lebih pendek.

5.2 keterbatasan dan saran
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan sebagai berikut:
1. Dalam penelitian ini hanya menggunakan book-tax-difference (BTD) sebagai
proksi dari agresivitas pajak. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk
menggunakan proksi lain untuk mengukur agresivitas pajak seperti

menggunakan DTax,

2. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur. Untuk
peneliti selanjutnya disarankan menambah jumlah perusahaan yang dijadikan
sampel dalam penelitian. Tidak hanya membatasi pada perusahaan
manufaktur namun menggunakan sampel dari sektor lain.

3. Penelitian ini membatasi rentang waktu penelitian yang pendek hanya 5 tahun
(2014-2018). Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah periode

pengamatan.
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