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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Financial Distress terhadap 

Agresivitas Pajak. Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2014-2018 sebagai sampel dengan 

jumlah observasi sebanyak 495 observasi. Financial distress diukur dengan model Z-

Score, sedangkan agresivitas pajak diukur dengan menggunakan nilai Book-tax 

Difference (BTD). Hasil pengujian ini menunjukkan bahwa financial distress 

berpengaruh signifikan terhadap agresivitas pajak. Perusahaan yang mengalami 

financial distress semakin agresif melakukan tindakan agresivitas pajak.  

Kata kunci: Agency Theory, Agresivitas Pajak, Financial Distress 
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ABSTRACT 

 

This research aims to test the effect of financial distress on tax aggresiveness. This 

research used  manufacturing companies registered on the Indonesian Stock 

Exchange (IDX) in the 2014-2018 period, as samples there have 495 observation. 

Financial distress is measured by Z-score model, whereas tax aggresiveness is 

measured by the Book-tax Difference (BTD) value. The result of this test indicate that 

Financial Distress has a significant effect on tax aggresiveness. Companies that 

experience financial difficulties are increasingly aggressive in carrying out tax 

aggressiveness. 

Keywords: Agency Theory, Tax Aggresiveness, Financial Distress 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Tindakan agresivitas pajak merupakan tindakan dalam merencanakan atau 

menyusun dengan tujuan utamanya untuk menghindari pajak dengan cara tidak 

berada di dalam naungan hukum atau tidak mengikuti hukum yang berlaku (Lanis 

dan Richardson, 2013). Menurut Frank et al., (2009), definisi agresivitas pajak itu 

sendiri adalah kegiatan manipulasi untuk menurunkan penghasilan kena pajak 

yang mana bisa saja dikategorikan sebagai penggelapan atau bisa saja tidak 

dikategorikan sebagai penggelapan pajak. Slemrod (2004) menambahkan bahwa 

agresivitas pajak merupakan kegiatan yang spesifik mengarah kepada transaksi 

yang tujuan utamanya adalah untuk menurunkan kewajiban pajak perusahaan.  

Salah satu penyebab terjadinya agresivitas pajak adalah financial distress atau 

kesulitan keuangan (Richardson et al., 2014 dan Edwards et al., 2013). 

Perusahaan yang mengalami masalah keuangan yaitu financial distress akan 

cenderung untuk melakukan tindakan agresivitas dalam rangka mengumpulkan 

arus kas tambahan (Edwards et al., (2013). Menurut Shackelford and Shevlin 

(2001), perusahaan akan melakukan agresivitas pajak apabila manfaat (marginal 

benefit) yang diterima lebih besar dibandingkan beban (marginal cost) yang 

seharusnya dikeluarkan untuk melakukan agresivitas pajak. Manfaat yang 

dimaksud yaitu mengurangi pajak, meningkatkan arus kas, menjaga penilaian 
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kredit yang baik, dan asumsi mengenai keberlanjutan perusahaan. Sedangkan 

beban yang dimaksud yaitu beban audit dan litigasi, hukuman, dan kerugian 

repurtasi yang akan diterima. Keadaan ekonomi dan politik suatu negara juga 

mempengaruhi agresivitas pajak. Jika keadaan politik suatu negara tidak stabil, 

maka hal itu akan berpengaruh terhadap bidang ekonomi, yang dampaknya 

mempengaruhi keadaan finansial perusahaan dan memicu terjadinya praktik 

penghindaran pajak.  

Financial distress yang dialami perusahaan akibat menurunnya kondisi 

ekonomi dan keuangan perusahaan yang mengakibatkan risiko kebangkrutan, 

dapat meningkatkan potensi perusahaan melakukan praktik penghindaran pajak 

agar dapat tetap berdiri (Brondolo, 2009; Campello et al.,2012). Pada penelitian 

Edwards et al., (2013) dijelaskan bahwa perusahaan yang mengalami masalah 

keuangan akan meningkatkan manfaat (marginal benefit) melalui agresivitas 

pajak untuk menutupi beban (marginal cost). Berbeda dengan hasil penelitian 

yang mengatakan, jika risiko kebangkrutan cukup tinggi, maka perusahaan akan 

secara agresif melakukan praktik penghindaran pajak dan mengabaikan risiko 

audit yang dilakukan otoritas pajak (Brondolo, 2009). Menurut Richardson et al., 

(2015), terdapat beberapa implikasi pada peraturan pajak perusahaan ketika 

perusahaan tersebut mengalami kesulitan keuangan. Sebagai contoh, 

meningkatnya biaya modal dan berkurangnya sumber keuangan eksternal yang 

dihadapi perusahaan mengalami krisis dan secara general keinginan dari manajer 

untuk mengambil risiko yang dapat mengembalikan keseimbangan perusahaan 
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melalui penghindaran pajak. Dalam keseimbangan tersebut, perusahaan akan 

mengambil strategi penghindaran pajak sebagai solusi selama keuntungan 

marjinal sejalan dengan biaya marjinalnya (Chen, et al. 2010). 

Penelitian ini mengacu pada penelitian yang dilakukan oleh Richardson et al., 

(2015) dengan beberapa perbedaan yang terdapat pada penelitian ini dengan 

penelitian sebelumnya salah satunya pada penggunaan regulasi, proksi, dan 

sampel yang digunakan. Penelitian ini dilakukan di Indonesia, maka regulasi dan 

peraturan dan regulasi yang berlaku di Indonesia. Pada penelitian menggunakan 

sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ini. 

Selain pada regulasi dan sampel yang digunakan perbedaan selanjutnya terdapat 

pada proksi. Penelitian ini menggunakan Book-tax Difference (BTD) untuk 

mengukur agresivitas pajak dan Z-Score digunakan untuk mengukur financial 

distress. Berdasarkan penjelasan diatas, penulis penelitian ini menjadi menarik 

untuk dilakukan dikarenakan belum ada yang melakukan penelitian secara 

terpisah mengenai financial distress terhadap agresivitas pajak di Indonesia. 

Penulis mengambil judul “Pengaruh Financial Distress Terhadap Agresivitas 

Pajak”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasrkan latar belakang masalah diatas, maka permasalahan didalam 

penelitian ini apakah financial distress berpengaruh terhadap agresivitas pajak? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas penelitian ini bertujuan menguji dan 

mengetahui pengaruh financial distress berpengaruh agresivitas pajak. 

1.4 Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini dapat memberikan kontribusi untuk penelitian sebelumnya dan 

menjadi dasar dalam  penelitian selanjutnya khususnya membahas tentang 

variabel financial distress terhadap agresivitas pajak. Selain itu penelitian ini 

juga memberi kontribusi terhadap pembaharuan teori yang harus dijadikan 

lebih dalam mengenai perusahaan untuk memaksimalkan laba dengan 

meminimalkan beban pajak. 

b. Manfaat Praktis 

Manfaat penelitian ini dapat dijadikan dasar sebagai pertimbangan bagi 

Direktur Jendral Perpajakan (DJP) untuk menganalisis hal-hal yang 

menyebabkan perusahaan melakukan praktik penghindaran pajak dan dapat 

menjadi salah satu alasasn untuk memperkuat peraturan yang selama ini dapat 

dijadikan celah bagi perusahaan untuk melakukan praktik penghindaran pajak. 

Selain itu dapat digunakan sebagai dasar bagi investor sebelum mengambil 

keputusan investasi modal yang akan ditanamkan di suatu perusahaan. 

 

 

1.5 Batasan Penelitian 
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1. Data pada penelitian ini menggunakan data yang diambil dari perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014-

2018. 

2. Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan tahunan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dan website perusahaan masing-masing selama tahun 2014-

2018. 

3. Perusahaan yang memiliki kelengkapan data sesuai dengan keutuhan peneliti. 

1.6 Sistematika Penulisan 

Berikut adalah gambaran umum menganalisis isi dari keseluruhan 

pembahasan dengan tujuan mempermudahkan pembaca mengikuti alur 

pembahasan dalam penelitian ini: 

BAB I  PENDAHULUAN 

Pada bagian ini menjelaskan mengenai latar belakang penelitian, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, batasan penelitian dan 

sistematika penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bagian ini menjelaskan mengenai pengertian agresivitas pajak, 

pengertian financial distress, dan menjelaskan analisis teoritis serta 

pengembangan hipotesis dari penelitian ini. 

BAB III METODE PENELITIAN 
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Pada bagian ini menjelaskan metode apa yang digunakan dalam melakukan 

penelitian, dari pengambilan populasi dan sampling, sumber dan jenis data 

yang digunakan, metode analisa data dan pengujian hipotesis. 

BAB IV HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bagian ini menjelaskan hasil analisis dan interpretasi data dari hasil penelitian 

yang telah diuji. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bagian ini merupakan bagian terakhir dalam penulisan skripsi yang berisikan 

kesimpulan dari analisis yang dilakukan, keterbatasan penelitian, dan saran 

untuk penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan dalam penelitian 

ini financial distress yang cenderung meningkat mengakibatkan tingkat 

agresivitas semakin tinggi. Dikarenakan perusahaan yang sedang mengalami 

financial distress tidak memliki uang kas yang cukup untuk memenuhi kewajiban 

perpajakannya, sehingga pola penghindaran pajak yang agresif ditemukan pada 

perusahaan yang sedang mengalami financial distress (kesulitan keuangan). 

5.2 Keterbatasan dan Saran 

 Berikut keterbatasan dan beberapa saran untuk penelitian selanjutnya: 

1. Penggunaan sampel pada penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur. 

Untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel lain di samping 

perusahaan manufaktur agar lebih representatif. 

2. Proksi yang digunakan pada penelitian ini hanya menggunakan Book-Tax 

Difference (BTD) saja yang kemungkinan proksi ini kurang bisa 

menggambarkan secara mendetail mengenai agresivitas pajak. Sehingga untuk 

peneliti selanjutnya dapat menambahkan penggunaan proksi atau 

menggunakan proksi lebih dari satu untuk meningkatkan keakuratan hasil 

penelitian.  
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