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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja perusahaan terhadap manajemen
laba. Kinerja perusahaan dalam penelitian ini adalah menggunakan sales growth,
likuiditas, profitabilitas, dan leverage. Sebelum investor memberikan dana atau investasi
kesuatu perusahaan, terlebih dahulu mereka melihat kinerja perusahaan tersebut baik
atau tidak. Investor maupun kreditur biasanya hanya tertarik pada perusahaan yang
memiliki Kinerja yang baik, oleh sebab itu banyak perusahaan dalam hal ini adalah
manajer yang membuat laporan keuangan sebaik mungkin, salah satu tindakan manajer
adalah manajemen laba. Manajemen laba dalam penelitian ini menggunakan manajemen
laba akrual. Jenis penelitian ini adalah explanatory research dengan menggunakan
populasi seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2014-2018. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling
yang manghasilkan 31 perusahaan. Penelitian ini menggunakan analisis regresi
berganda. Hasil penelitian menunjukan bahwa sales growth dan profitabilitas memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap manajemen laba dan current ratio beserta leverage
tidak memiliki pengaruh terhadap manajemen laba.

Kata Kunci: Current Ratio, Return on Asset, Earning Management, Sales Growth, Debt
to Equity Ratio.
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ABSTRACT

This research aims to test the effect of company performance on earnings management.
Company performance in this study is to use sales growth, liquidity, profitability, and
leverage. Before investors provide funds or investments to a company, they first see
whether.the company's performance is good or not. Investors and creditors are usually
only interested in companies that have good performance, therefore many companies
in this case are managers who make the best financial statements, one of the actions of
managers is.earnings management. Earnings management in this study uses accrual
earnings management. This research is explanatory research using populations of all
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2014-
2018 period. The sampling technique used was purposive sampling which resulted in
31 companies. This research uses multiple regression analysis. The results showed that
sales growth and ROA had a significant effect on earnings management and the current
ratio along with the debt to equity ratio had no effect on earnings management.

Key words: Current Ratio, Return on Asset, Earning Management, Sales Growth, Debt
to Equity Ratio.
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BAB |

1.1 Latar Belakang

Laporan keuangan merupakan laporan pertanggungjawaban manajer kepada
pihak-pihak-pihak yang menggunakan laporan keuangan seperti pemilik, investor,
kreditor, masyarakat, bahkan pemerintah yang akan digunakan sebagai alat ukur dalam
pengambilan keputusan investasi dan pinjaman, sedangkan dewan direksi
menggunakan laporan keuangan untuk mengawasi tindakan manajer. Salah satu
tindakan manajer adalah manajemen laba yang terjadi ketika manajer menggunakan
penilaian dalam pelaporan keuangan dan dalam menyusun transaksi untuk mengubah
laporan keuangan sehingga jadi (debih baik dan membuat beberapa pemangku
kepentingan mengenai hasil.mendasar yang bergantung pada angka-angka akuntansi

yang dilaporkan atau untuk memengaruhi hasil kontrak (Healy dan Wahlen, 1999).

Salah satu manajemen laba adalah adalah manajemen laba akrual. Manajemen
laba akrual-dapat dilakukan dengan memanfaatkan kebijakan akrual yang ditetapkan
oleh PSAK No. 1 (Rev 2009) par. 19, dimana dalam penyusunan laporan keuangan
kecuali laporan arus kas didasarkan pada dasar akrual. Manajer dapat menggunakan
kebijaksanaannya dalam akuntansi untuk memanipulasi atau melakukan window
dressing laporan keuangan. Manajemen laba ini dapat mengakibatkan distorsi
akuntansi (Subramanyam, 2017). Manajemen laba dalam penelitian ini menggunakan

model Modifikasi Jones (1999).



Sebelum para investor atau kreditur menanam modal dan memberikan kredit
untuk sebuah perusahaan, mereka terlebih dahulu melihat atau memperlajari kinerja
keuangan perusahaan tersebut sehingga dapat memutuskan apakah mereka akan
memberikan investasi dan memberi kreditur atau tidak. Pemakai laporan keuangan
hanya akan memberikan investasi atau memberi kredit untuk perusahaan-perusahaan
yang memiliki kinerja keuangan yang baik. Pengukuran kinerja sangat tergantung pada
aspek apa yang akan diukur. Pengukuran kinerja ini harus benar-benar mencerminkan
apa saja yang akan diukur jangan sampai mengukur sesuatu menggunakan tolak ukur
yang bukan merupakan tolak ukur yang sebenarnya. Pengukuran kinerja merupakan
suatu cara untuk mencapai sasaran dan:mendorong manajer dan karyawan yang lain
untuk mencapai tujuan perusahaan tersebut. Kegagalan sering terjadi ketika manajer
dan rekan Kkerja lainnya tidak mempunyai ukuran Kkinerja yang jelas dan
menghubungkan dengan strategi jangka panjang perusahaan. Kinerja keuangan dapat

diukur dengan berbagai cara salah satu nya adalah dengan menggunakan sales growth.

Sales growth merupakan pertumbuhan penjualan mencerminkan manifestasi
keberhasilan investasi periode masa lalu dan dapat dijadikan sebagai prediksi
pertumbuhan masa yang akan datang (Barton, et al, 1989). Pertumbuhan penjualan juga
merupakan indikator permintaan dan daya saing perusahaan dalam suatu industri. Sales
growth dapat dilihat dari peningkatan penjualan dari setiap periode. Semakin tinggi
penjualan dari tahun sebelumnya akan memengaruhi laba yang akan dihasilkan dan
berdampak pada penambahan sumber modal tahun yang akan datang. Perusahaan

dengan tingkat pertumbuhan yang tinggi juga memiliki motivasi dalam melakukan



manajemen laba. Manajer dihadapkan pada permasalahan untuk tetap mempertahankan
trend laba dan trend penjualan. Pada penelitian Sari (2015) mengatakan bahwa sales
growth berpengaruh positif terhadap manajemen laba begitu juga dengan penelitian
Astari dan Suryanawa (2017) mengatakan bahwa sales growth berpengaruh positif dan
signifikan terhadap manajemen laba. Selain sales growth, likuiditas juga bisa

digunakan untuk mengukur kineja keuangan suatu perusahaan.

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya atau kemampuan seseorang atau perusahaan. untuk memenuhi
kewajiban atau utang yang segera harus dibayar dengan aktiva. Dalam hal ini semakin
tinggi tingkat likuiditas suatu perusahaan maka kinerjanya dianggap semakin baik.
likuiditas bergantung pada arus kas perusahaan dan pembentukan aset lancar dan
liabilitas jangka pendek (Subramanyam, 2017). Likuiditas diukur dengan rasio aktiva
lancar dibagi dengan kewajiban lancar. Perusahaan yang memiliki likuiditas sehat
paling tidak memiliki rasio lancar sebesar 100%. Ukuran likuiditas perusahaan yang
lebih menggambarkan tingkat likuiditas perusahaan ditunjukkan dengan rasio kas (kas
terhadap kewajiban lancar) contohnya membayar listrik, telepon, air, gaji karyawan dll.
Profitabilitas juga merupakan salah satu untuk mengetahui kinerja keuangan suatu

perusahaan.

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan
laba selama periode tertentu pada tingklat penjualan, asset, dan modal saham tertentu.

Profitabilitas perusahaan dapat dinilai dengan menggunakan Return On Equity (ROE).



Dalam penelitian Wibowo dan Herawaty (2019) profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap manajemen laba. Hasil penelitian Astari dan Suryanawa
(2017) juga menghasilkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap manajemen laba. Selain sales growth, likuiditas, dan profitabilitas, leverage

juga bisa memengaruhi bagus atau tidaknya kinerja suatu perusahaan.

Leverage adalah penggunaan aset dan sumber dana oleh perusahaan yang
memiliki biaya tetap (biaya tetap) berarti sumber dana yang berasal dari pinjaman
karena mereka memiliki bunga sebagai beban tetap untuk meningkatkan potensi
keuntungan pemegang saham (Sjahrial, 2009). Leverage digunakan untuk mengukur
seberapa jauh perusahaan dibaiayai oleh hutang. Hal ini mengidentifikasikan seberapa
besar tingkat resiko perusahaan yang dapat berdampak pada nilai perusahaan. Semakin
tinggi tingkat leverage yang dimiliki maka akan semakin besar pula risiko yang harus
ditanggung oleh pemilik modal dan Kkreditor juga akan semakin meningkat. Leverage
dalam penelitian-ini diproksikan kedalam Debt to Equity Ratio (DER) yang merupakan
gambaran proporsi total utang perusahaan terhadap total modal yang dimiliki
perusahaan dengan tujuan untuk mengetahui keputusan pendanaan yang dilakukan oleh
perusahaan tersebut dan menghitung total biaya bunganya serta menunjukkan risiko

yang akan dihadapi oleh perusahaan.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah dari penelitian ini adalah

sebagai berikut;



a. Apakah sales growth berpengaruh terhadap manajemen laba?

b. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap manajemen laba?

c. Apakah profitabilitas berpengaruh terhdap manajemen laba?

d. Apakah leverage berpengaruh terhadap manajemen laba?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian-ini adalah sebagai berikut:

a. Untuk menguji pengaruh sales growth terhadap manajemen laba

b. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap manajemen laba

c. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap manajemen laba

d. Untuk menguji pengaruh leverage terndap manajemen laba

1.4 Kontribusi Penelitian

Kontribusi penelitian ini antara lain sebagai berikut:

a. Bagi Peneliti

Penelitian ini bermanfaat untuk mengimplementasikan ilmu-ilmu yang telah dipelajari
selama masa kuliah mengenai kinerja keuagan suatu perusahaan yang akan

mengakibatkan terjadinya manajemen laba oleh peneliti.



b. Bagi Perusahaan

Dengan adanya penelitian ini diharapkan perusahaan dapat menjadikan penelitian ini
sebagai bahan referensi dan informasi yang berguna dalam melihat kinerja keuangan

perusahaan ataupun dalam pengambilan keputusan.

c. Bagi Masyarakat

Penelitian ini diharapkan menjadi bahan referensi dan informasi yang berguna bagi
masyarakat yang membutuhkan dan juga untuk dapat mengambil keputusan baik untuk

investasi, memberi kreditur, dan lain-lain.

1.5 Batasan penelitian

Peneliti memberikan batasan-batasan dalam penelitian ini supaya lebih spesifik dan

memudahkan peneliti dalam melakukan penelitian yaitu sebagai berikut:

a. Penggunaan data keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI).

b. Data berupalaporan keuangan dari tahun 2014 hingga 2018 dan memiliki data yang

lengkap untuk penelitian.

c. Penelitian ini hanya berfokus terhadap variabel-variabel yang ada di dalam

penelitian ini.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil dari analisis pada bab sebelumnya yaitu tentang pengaruh
sales growth, current ratio, ROA, dan DER terhadap manajemen laba pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2014-2018, maka

dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut.

a. Growth memiliki pengaruh yang signifikan positif terhadap manajemen laba, ini
berarti bahwa semakin tinggi sales growth suatu perusahaan maka akan semakin
tinggi juga manajemen laba yang dilakukan perusahaan tersebut dalam hal ini

adalah pihak manajer.

b. Current ratio (CR) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap manajemen laba.
semakin tinggi nilai current ratio suatu perusahaan tidak akan mempengaruhi

tindakan manajemen laba.

c. Return-on-assets (ROA) memiliki pengaruh yang signifikan negatif terhadap
manajemen laba, ini berarti bahwa semakin tinggi nilai ROA suatu perusahaan
maka tindakan manajemen laba akan semakin turun. Ini membuktikan bahwa
pihak manajemen tidak termotivasi untuk melakukan tindakan manajemen laba

dikarenakan kinerja perusahaan telah sesuai dengan ekspektasi yang diharapkan.

d. Debt to Equity Ratio (DER) tidak memiliki pengaruh terhadap manajemen laba.

ini berarti adanya kecenderungan manajemen melakukan income descreasing atau
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penurunan laba menunjukkan bahwa manajemen cenderung tidak memperhatikan

besar kecilnya tingkat hutang yang dimiliki perusahaan.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

a Penelitian ini hanya meneliti empat kinerja perusahaan sebagai variabel independen
yaitu sales growth, current ratio, return on asset, dan debt to equity ratio,
sedangkan masih ada variabel yang dapat menjelaskan tentang kinerja perusahaan

yang mempengaruhi manajemen laba.

b Banyaknya sampel perusahaan yang dibuang karena tidak memiliki data laporan

yang lengkap dan tidak sesuai dengan kriteria sampel untuk menguji variabel.

5.3. Saran

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka penelitian ini memberikan saran

sebagai berikut:

a. Sales Growth dan ROA memiliki pengaruh yang signifikan terhadap manajemen
laba. Investor dapat menjadikan kedua variabel tersebut sebagai bahan

pertimbangan untuk berinvestasi pada perusahaan.

b. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan objek yang lebih luas dan

menambah pengamatan penelitian untuk lebih mendapatkan hasil yang lebih bagus.
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Karena penelitian ini hanya menggunakan keempat variabel independen, penelitian
selanjutnya disarankan menambah variabel independen agar dapat menambah

informasi bagi investor yang ingin berinvesatasi.
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