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ABSTRAK 

 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Market Value 

Added (MVA) dan Profitabilitas terhadap Return Saham perusahaan LQ45 pada 

tahun 2007-2011. Objek penelititan menggunakan perusahan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2007 – 2011 dengan alat analisis regresi linier 

berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan Market Value Added (MVA) dan Return 

on Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap Return Saham. Namun Earning Per 

Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh positif terhadap Return 

Saham. 

Kata kunci: Market Value Added (MVA), Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan  Return Saham. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to examine the effect of Market Value Added 

(MVA) and Profitability to Return of LQ45 companies in 2007-2011. Research object 

using LQ45 companies that listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2007 - 

2011 by means of multiple linear regression analysis. The results of this study 

indicate Market Value Added (MVA) and Return on Assets (ROA) positive effect on 

Return. But Return On Equity (ROE) and Earning Per Share (EPS) negative effect on 

Return. 

Key Words : Market Value Added (MVA), Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) and  Return Saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Tujuan perusahaan adalah memaksimumkan kekayaan pemegang saham. 

Selain memberi manfaat bagi pemegang saham, tujuan ini juga menjamin sumber 

daya perusahaan yang langka dialokasikan secara efisien dan memberi manfaat 

ekonomi. Usaha yang dapat dilakukan untuk memaksimumkan kekayaan atau 

keuntungan bagi para pemegang saham dapat diwujudkan dengan 

memaksimalkan nilai perusahaan (Tandelilin, 2000). Nilai perusahaan go publik 

tercermin dari harga saham perusahaan tersebut. Secara umum dikatakan bahwa 

nilai perusahaan yang meningkat menunjukkan kinerja perusahaan yang tinggi, 

sedang untuk shareholder, peningkatan nilai atau kinerja perusahaan tercermin 

dari return yang dihasilkan oleh saham tersebut yang berupa deviden dan capital 

gain(loss) atau  disebut sebagai return saham (Tandelilin, 2000). 

 Investor dalam mengambil keputusan investasi memerlukan informasi 

yang relevan dan memadai melaui laporan keuangan perusahaan. Sehubungan 

dengan hal itu, Bapepam melalui Keputusan Ketua Bapepam No, Kep, 

38/PM/1996 tentang laporan tahunan, telah mewajibkan emiten untuk 

menyampaikan laporan tahunan agar terdapat transparansi dalam pengungkapan 

berbagai informasi yang berhubungan dengan kinerja emiten. 

 Perusahaan dapat menggunakan berbagai cara untuk mengevaluasi kinerja 

perusahaannya yang disesuaikan dengan kepentingan perusahaan tersebut, di 
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antaranya menggunakan rasio profitabilitas. Banyak alat ukur (analisis 

fundamental) yang dapat digunakandalam penilaian seperti return on assets 

(ROA), returnon equity (ROE), earnings per share (EPS). ROA danROE 

merupakan rasio profitabilitas dan merupakan alatukur dalam menilai kinerja 

perusahaan dalam menghasilkan profit. Rasio profitabilitas adalah sekelompok 

rasio yang memperlihatkan pengaruh gabungan dari likuiditas, manajemen aktiva, 

dan hutang terhadap hasil operasi (Jogiyanto dan Chendrawati,1999). Menurut 

Prober (2000) dalam Afrinaldi (2003),penilaian terhadap kinerja perusahaan yang 

berbasis pada akuntansi tradisional banyak memunculkan respon yang 

menyatakan ketidakpuasan. Masalah tersebut bermula dari adanya kelemahan 

penting dalam laporan keuangan yaitu perhitungan rugi laba. Laba yang 

dilaporkan tidak memasukkan biaya modal ekuitas sehingga pengukuran kinerja 

yang mempergunakan laporan rugi laba mengandung distorsi. 

 Untuk mengatasi berbagai permasalahan yang timbul dalam pengukuran 

kinerja keuangan berdasarkan data akuntansi, maka timbullah pemikiran 

pengukuran kinerja keuangan berdasarkan nilai/value based. Pengukuran tersebut 

dapat dijadikan dasar bagi manajemen perusahaan dalam pengelolaan modal, 

rencana pembiayaan, komunikasi dengan pemegang saham serta sebagai dasar 

menentukan insentif karyawan (Tunggal, 2001 dalam Iramani dan Febrian, 2005). 

Kekayaanatau kesejahteraan pemilik (shareholders) akan bertambah  jika MVA 

(Market Value Added) bertambah. MVA berfungsi sebagai pengukur kinerja 

keuangan.Pengukuran MVA menilai dampak tindakan manajer atas kemakmuran 

pemegang sahamnya sejak perusahaan tersebut berdiri. 
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MVA sebagai alat ukur keberhasilan perusahaan dalam menciptakan 

kekayaan pemilik. MVA adalah market value (total nilai pasar) semua saham dan 

hutang perusahaan, yang berarti berapa jumlah yang diperoleh investor jika semua 

investasinya berupa saham dan obligasi dijual ke pasar finansial dikurangi total 

modal yang diinvestasikan (berupa ekuitas dan hutang). MVA positif berarti 

manajer berhasil menciptakan nilai tambah bagi perusahaan sebaliknya jika MVA 

negatif maka manajer gagal menciptakan nilai tambah bagi perusahaan. 

Sehubungan dengan latar belakang di atas, peneliti tertarik untuk meneliti 

Pengaruh MVA dan Profitabilitas terhadap Return Saham. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang sudah diuraikan sebelumnya, perumusan 

masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah  MVA (Market Value Added) berpengaruh terhadap return 

saham? 

2. Apakah ROA berpengaruhterhadap return saham?  

3. Apakah ROE berpengaruh terhadap return saham? 

4. Apakah EPS berpengaruh terhadap return saham? 

  

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pada perumusan masalah yang telah dikemukakan, maka tujuan 

penelitian ini adalah:  
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1. Menguji pengaruh MVA (Market Value Added) terhadap retrun 

saham. 

2. Menguji pengaruh ROAterhadap return saham. 

3. Menguji pengaruh ROEterhadap return saham.  

4. Menguji pengaruh EPSterhadap return saham.  

 

1.4 Kontribusi Penelitian 

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi : 

1. Emiten 

 Dalam setiap penelitian keuangan laporan yang dikeluarkan oleh 

perusahaan merupakan hal yang penting.Dengan melihat ROA, para 

pengelolaperusahaan dapat melihat seperti apaekspektasi pemegang 

saham terhadapperusahaannya di masa depan. Olehkarena itu, angka 

ROAmenjadi acuan bagi pengelolaperusahaan dalam menjalankan 

perusahaanagar di masa mendatang dapatmenciptakan kekayaan sesuai 

denganharapan investor. 

 

2. Pengembangan Ilmu 

 Ilmu pengetahuan merupakan hal yang sangat dibutuhkan oleh 

civitas akademika dalam hal mengembangkan teori untuk kepentingan 

penelitian atau hanya untuk menambah wawasan.Untuk itu, diharapkan 

peneleitian ini dapat memberikan sumbangan pikiran terhadap 

pengembangan ilmu pengetahuan ekonomi mengenai analisis pengaruh 
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perbandingan Market value Added dan rasio profitabilitas(ROA, ROE, 

EPS) terhadap  return saham sebagai indikator kemampuan perusahaan 

memberikan kesejahteraan untuk para pemegang saham dan dapat 

digunakan sebagai dasar perluasan penelitian terutama yang berhubungan 

dengan faktor-faktor fundamental lainnya yang dikaitkan market value 

pada penelitian selanjutnya. 

 

3. Investor 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi calon 

investor maupun bagi investor yang akan menanamkan modalnya ke 

perusahaan dalam bentuk jual beli saham di bursa efek. Analisis dan hasil 

pengujian kiranya mampu memberikan interpretasi yang menguntungkan 

dan menambah wawasan, supaya investor dalam menanamkan modalnya 

dapat melakukan analisis terlebih dahulu dan keuntungnan yang 

didapatkan bisa maksimal serta dapat menggunakan indikator yang tepat 

dalam menilai baik tidaknya perusahaan tersebut. 

 

1.5 Batasan Penelitian 

Agar pokok permasalahan yang diteliti tidak melebar terlalu jauh, maka 

penelitian  dibatasi  :  

1. Data yang digunakan adalah laporan keuangan tahun 2007 hingga  

tahun 2011. 
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2. Objek penelitian adalah semua perusahaan manufaktur yang tercatat di 

BEI. 

3. Variabel yang diteliti adalah MVA, Rasio Profitabilitas (ROA, ROE, 

EPS), danReturn saham. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan terhadap variabel- variabel 

yang mempengaruhi return saham pada perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2007- 2011 dapat disimpulkan sebagai berikut : 

Berdasarkan hasil regresi perbaikan diketahui bahwa MVA berpengaruh 

positif terhadap return saham. Hasil ini konsisten dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Makhija (1996) dan Kenneth leth (1996). ROA berpengaruh 

positif terhadap return saham. Hasil ini konsisten dengan penelitian oleh Dodd 

dan Chen (1996).  

Kedua variabel ini memang bernilai signifikan atau berpengaruh positif 

terhadap return saham, tetapi ROA lebih dapat menjelaskan return saham 

dibandingkan dengan MVA. Hal ini dapat dilihat dari nilai Beta yang 

menunjukkan bahwa ROA lebih tinggi dibandingkan dengan MVA. Hasil yang 

didapat sekaligus tidak mendukung  klaim Stern Stewart yang menyatakan bahwa 

pengukuran kinerja menggunakan MVA/EVA lebih baik dibandingkan pengukur 

kinerja keuangan yang lain.  

ROE tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil ini konsisten dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Lambas (2005). EPS tidak berpengaruh positif 

terhadap return saham. Hasil ini tidak konsisten dengan penelitian oleh Brigham 

dan Houston(2006). Kemungkinan pada saat itu laba yang dihasilkan perusahaan 
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menurun, sehingga menyebabkan penurunan jumlah deviden yang diterima oleh 

pemegang saham.  

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan : 

1. Pada tahun penelitian terdapat perusahaan LQ45 yang mengalami 

kerugian, sehingga pengambilan sampel tidak bisa dimaksimalkan. 

2. Penelitian ini juga hanya menggunakan 4 konsep penilaian kinerja, 

yaitu MVA, ROA, ROE, dan EPS. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil kesimpulan di atas diberikan saran sebagai berikut: 

1. Diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat menambahkan sampel 

penelitian dari perusahaanlain, di luar perusahaan LQ45 supaya 

pengambilan sampel penelitian dapat dimaksimalkan. Sehingga bisa untuk 

menggeneralisasikan. 

2. Bagi investor yang akan menanamkan modalnya ke sebuah perusahaan, 

dapat memperhatikan aspek ROA, karena ROA yang tinggi akan 

menghasilkan return yang tinggi pula.  

3. Bagi perusahaan, MVA  dan ROA sebaiknya tetap dipertimbangkan dalam 

pengukuran kinerja perusahaan. Karena MVA dan ROA memiliki 

pengaruh terhadap return 
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