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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan current ratio, quick 

ratio, return on asset dan return on equity terhadapa financial distress. Financial 

distress sebagai variabel dependen diukur dengan Interest coverage ratio. Penelitian 

ini menggunakan metode kuantitatif dan populasi dalam penelitian ini adalah pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek indonesia periode 2013-2017. 

Berdasarkan metode purposive sampling, di peroleh 144 perusahaan yang dijadikan 

sampel penelitian. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder 

yang diperoleh dari Osiris 2013-2017. Teknik analisis data yang digunakan adalah 

regresi logistik. Hasil penelitian menunjukan bahwa return on asset memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap financial distress. Current ratio, quick ratio, dan 

return on equity tidak memiliki pengaruh yang terhadap financial distress. 
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This study aims to examine the effect of financial ratios such as current ratio, quick 

ratio, return on asset and return on equity to financial distress. Financial distress as 

dependent variabel measured by interest coverage ratio. This study uses quantitative 

methods and the population in this study is on manufacturing company listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period 2013-2017. Based on the purposive 

sampling method, 144 company were taken as the research sample. The data used in 

this study were secondary data obtained from Osiris 2013-2017. The data analysis 

technique used is logitic regression. The result showed that return on asset has a 

significant effect on financial distress. Current ratio, quick ratio, and return on 

equity do not have a signifacant effect on financial distress. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Dewasa ini tingginya persaingan dan kondisi global seringkali menghantarkan 

perusahaan ke dalam kondisi financial distress yang dapat mengarah pada 

kebangkrutan. Financial distress merupakan suatu tahap sebelum kebangkrutan 

terjadi dimana kondisi keuangan mengalami penurunan (Platt dan Platt, 2006 dalam 

Ayu dkk, 2017). Pranowo et.al (2010) menjelaskan bahwa financial distress terlihat 

ketika suatu perusahaan mulai mengalami kesulitan dalam memenuhi kewajibannya 

untuk membayar hutang. Financial distress dipengaruhi oleh berbagai faktor baik 

faktor internal maupun eksternal. Beberapa faktor internal meliputi kesulitan arus 

kas, besarnya jumlah hutang perusahaan, dan kerugian yang dialami perusahaan 

dalam kegiatan operasional selama beberapa tahun. Sedangkan, faktor eksternal yang 

dapat mempengaruhi financial distress lebih bersifat makro ekonomi dan dapat 

memberikan pengaruh baik langsung maupun tidak langsung, seperti adanya 

kenaikan tingkat bunga pinjaman atau terjadinya bencana alam. 

Financial distress suatu perusahaan dapat dilihat dan dianalisis melalui laporan 

keuangan perusahaan (Mas’udi dan Srengga, 2013). Salah satu yang dapat digunakan 

dalam menganalisis laporan keuangan adalah rasio keuangan likuiditas dan 

profitabilitas. Ayu dkk (2017) menyebutkan bahwa rasio likuiditas merupakan 

kemampuan suatu perusahaan untuk mendanai biaya operasional perusahaan dan 

membayar kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu. Rasio ini dapat dihitung 

menggunakan current ratio dan quick ratio. Yuanita (2010) menunjukan bahwa rasio 

likuiditas yakni asset lancar terhadap utang lancar (CA/AL) memiliki pengaruh 

negative dan signifikan terhadap kondisi financail distress perusahaan. 

Perusahaan yang mengalami financial distress memerlukan suatu prediksi yang 

akan membantu pihak manajemen dalam pengambilan keputusan untuk memperbaiki 

kondisi keuangan perusahaan dengan lebih cepat sebelum terjadi kebangkrutan. 

Kesehatan suatu perusahaan akan mencerminkan kemampuan dalam menjalankan
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usahanya, Bagi pihak eksternal prediksi financial distress diperlukan dalam 

perusahaan sebelum melakukan investasi atau memberikan pinjaman. Indikator yang 

bisa menjadi prediksi kebangkrutan adalah analisis aliran kas saat ini dan masa 

mendatang, analisis strategi perusahaan, laporan keuangan perusahaan, dan informasi 

eksternal (Hanafi, 2003).  

Rasio keuangan merupakan alat yang digunakan dalam artian relatif maupun 

absolut untuk menjelaskan hubungan tertentu antara angka yang satu dengan angka 

yang lain dari suatu loporan keuangan (Alwi, 1994). Analisis rasio menunjukkan 

pola hubungan atau pertimbangan antara rekening atau pos tertentu dengan rekening 

atau pos yang lainnya di dalam laporan keuangan. Peneliti menggunakan rasio 

profitabilitas untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan 

laba semaksimal mungkin dengan menggunakan harta dan modal yang dimiliki, dan 

dihitung menggunakan return on asset dan return on equity. Hapsari (2012) 

menunjukan bahwa rasio profitabilitas yakni rasio net income to sales (NI/S) 

memiliki pengaruh negative signifikan terhadap financial distress.  

Penelitian yang dilakukan pada perusahaan manufaktur penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas dan profitabilitas terhadap financial 

distress perusahaan, sehingga dapat memprediksi kemungkinan terjadinya 

kebangkrutan pada perusahaan tersebut. Variabel dependen dalam penelitian ini 

adalah financial distress yang di proxy dengan menggunakan interest coverage ratio 

(ICR). ICR menunjukkan kemampuan perusahaan dalam melakukan pembayaran 

bunga yang dimilikinya. ICR dihitung dengan membandingkan EBIT dengan beban 

bunga per tahun. Perusahaan dengan ICR kurang dari 1 (satu) dianggap mengalami 

financial distress (Wardhani, 2006). 

Perusahaan manufaktur dipilih sebagai objek penelitian karena merupakan salah 

satu skala industri terbesar sekaligus sebagai penyumbang perekonomian terbesar di 

Indonesia saat ini. Perusahaan manufaktur berperan dalam pengolahan bahan mentah 

menjadi barang jadi yang dilakukan dalam skala besar, sehingga keberadaannya 

menjadi sangat penting bagi masyarakat yang berperan sebagai konsumen berbagai 
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produknya. Oleh karena itu, penelitian mengenai pengaruh rasio profitabilitas dan 

likuiditas terhadap financial distress suatu perusahaan manufaktur ini sangat perlu 

dilakukan agar dapat memprediksi kemungkinan terjadinya kebangkrutan pada 

perusahaan, sehingga dapat membantu dalam pengambilan keputusan dan tindakan 

untuk memperbaiki kondisi keuangan perusahaan sebelum terjadi kebangkrutan. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap financial distress perusahaa 

manufaktur? 

2. Apakah quick ratio berpengaruh terhadap financial distres suatu perusahaan 

manufaktur? 

3. Apakah return on asset berpengaruh terhadap financial distress  perusahaan 

manufaktur? 

4. Apakah return on equity berpengaruh terhadap financial distress perusahaan 

manufaktur? 

 

1.3 Tujuan 

1. Mengetahui apakah dengan current ratio, quick ratio, return on asset, dan 

return on equity dapat memprediksi kemungkinan terjadinya kebangkrutan 

pada sebuah perusahaan. 

 

1.4 Manfaat 

1. Memperkaya khazanah ilmu pengetahuan khususnya di bidang ekonomi 

mengenai pengaruh rasio likuiditas dan profitabilitas terhadap financial 

distress suatu perusahaan manufaktur. 

2. Memprediksi kemungkinan terjadinya kebangkrutan pada sebuah perusahaan 

manufaktur sehingga dapat menjadi rujukan atau referensi bagi perusahaan 

agar dapat mengambil keputusan yang tepat dalam memperbaiki kondisi 

keuangan perusahaan. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini untuk menganalisis rasio likuiditas dengan ukuran current ratio, 

quick ratio, rasio profitabilitas dengan ukuran return on asset (ROA) dan return on 

equity (ROE) terhadap financial distress pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dengan periode 2013-2017. Jumlah sampel 144 perusahaan 

manufaktur. Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian ini dengan 

menggunakan analisis regresi logistik binary dengan hasil sebagai berikut :  

1. Current ratio tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress. Karena hasil uji 

regresi logistik nilai current ratio > dari 0,05. 

2. Quick ratio tidak memiliki pengaruh terhdap financial distress. Melihat hasil uji 

regresi logistik quick ratio > dari 0,05. 

3. Return on asset memiliki pengaruh yang signifikan terhadap financial distress, 

karena nilai return on asset lebih kecil dari 0,05 

4. Return on equity tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress, karena nilai 

return on equity lebih besar dari 0,05 

Dari hasil pengujian analisis regresi, likuiditas yang di ukur dengan current ratio 

tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress. Likuiditas diukur dengan quick 

ratio tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress. Profitabilitas yang diukur 

dengan return on asset memiliki pengaruh terhadap financial distress, semakin tinggi 

profitabilitas perusahaan maka semakin kecil perusahaan mengalami financial 

distress. Dalam penelitian ini return on asset perusahaan rendah dalam artian 

perusahaan tidak mampu tidak mampu menggunakan aset yang dimiliki. 

5.2 Saran 

1. Bagi penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel independennya, 

karena masih banyak rasio-rasio yang lain selain rasio likuidita dan profitabilitas 

seperti rasio aktivitas, rasio nilai pasar dan lain-lain yang perlu untuk dianalisis 
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pengarunya terhadap financial distress. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan juga 

dapat mengembangkan penelitian ini, misalnya dengan menggunakan sampel dari 

bidang usaha yang lain atau sektor yang berbeda. 

2. Bagi manajemen dapat dijadikan dasar untuk mengambil keputusan atau tindakan 

untuk memperbaiki perusahaan jika terdapat sinyal-sinyal financial distress. 

3. Untuk investor dapat dijadikan dasar untuk mengambil keputusan untuk 

berinvestasi pada perusahaan yang tepat. 

4. Perusahan sebaiknya menyediakan laporan keuangan secara lengkap dan jelas agar 

mudah dipahami oleh penggunanya. Terutama informasi yang diperlukan dalam 

pengujian financial distress ini sehingga data yang dihasilkan akan lebih akurat 

sehingga dapat membantu perusahaan dalam menghindari dan mengatasi financial 

distress. 
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