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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Perputaran kas, perputaran 

piutang, perputaran persediaan terhadap profitabilitas. Perputaran kas adalah kas 

perusahaan yang semakin cepat berputar mnunjukkan bahwa perusahaan mampu 

menggunakan kas perusahaan untuk menghasilkan penjualan besar, Perputaran 

piutang merupakan berapa kali dalam suatu periode perusahaan melakukan tagihan 

atas piutangnya, dan Perputaran persediaan merupakan berapa kali barang dijual dan 

diadakan kembali selama 1 periode tertentu. Profitabilitas yang digunakan ROE, ROE 

merupakan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba. 

Penelitian ini menggunakan data panel pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2013-2017. Penelitian 

menggunakan 76 perusahaan dengan 380 unit sampel. Model yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah dengan pendekatan Random Effect Model. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perputaran kas tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas, sedangkan perputaran piutang dan perputaran persediaan 

berpengaruh positif terhadap profitabilitas.  
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ABSTRACT 

This reserach aims to examine the effect of cash turnover, accounts 

receivable turnover, inventory turnover on profitability. Cash turnover is the 

company's cash that is rapidly rotating indicating that the company is able to 

use the company's cash to generate large sales, Accounts receivable is the 

number of times in a period the company bills its receivables, and Inventory 

turnover is the number of times the item is sold and held back for a certain 

period. Profitability used by ROE, ROE is the company's ability to earn profits. 

This research use panel data on manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2013-2017. The study 

conducted in 76 companies with 380 sample units. The model applied in this 

study is the Random Effect Model approach.  

The results of the study indicate that cash turnover does not affect the 

profitability, while accounts receivable turnover and inventory turnover positif 

effect on profitability.  

Keywords: Cash Turnover, Account Receivable Turnover, Inventory Turnover, 

Profitability 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perekonomian dunia membaik pasca terjadinya krisis global memberikan 

dampak yang baik bagi para Investor Indonesia, mengakibatkan terciptanya 

persaingan yang ketat dalam dunia bisnis yang tidak bisa dihindari. Persaingan 

bisnis yang mengharuskan pelaku bisnis untuk meningkatkan kinerjanya agar 

dapat mempertahankan kelangsungan hidup dan mencapai tujuan 

perusahaannya, yaitu memaksimalkan kemakmuran pemegang saham. 

Keberhasilan perusahaan dalam mencapai tujuannya dapat dilihat dari 

pertumbuhan dan kinerja perusahaan. Menurut Kouser et al, (2012) 

menjelaskan bahwa pertumbuhan perusahaan didefinisikan sebagai peningkatan 

dalam penjualan perusahaan, ekspansi bisnis melalui akuisisi atau merger, 

pertumbuhan laba, pengembangan produk, dan diversifikasi serta peningkatan 

jumlah karyawan perusahaan. Dengan mengetahui rasio profitabilitas yang 

dimiliki, perusahaan dapat memonitor perkembangan perusahaan dari waktu ke 

waktu. 

Menurut Lazaridis dan Tryfonidis, (2006) menjelaskan bahwa adapun tiga 

komponen modal kerja yaitu kas, piutang, dan persediaan. Ketiga komponen modal 
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kerja tersebut dapat dikelola dengan cara yang berbeda untuk memaksimalkan 

profitabilitas atau untuk meningkatkan pertumbuhan perusahaan. 

Husnan dan Pudjiastuti (2004) menjelaskan bahwa kas merupakan bentuk 

aktiva yang paling likuid, yang bisa dipergunakan segera untuk memenuhi 

kewajiban financial perusahaan. Menurut James O. Gill dan Kasmir (2011) 

menjelaskan bahwa rasio perputaran kas digunakan untuk menilai tingkat 

ketersediaan kas membayar utang dan biaya-biaya penjualan. Sehingga dapat 

dikatakan semakin cepat terjadi perputaran kas dalam suatu periode maka tingkat 

profitabilitas dalam perusahaan semakin baik. 

Menurut Harrison Jr et.al (2013:261) perputaran piutang usaha (receivable 

turnover) adalah rasio untuk mengukur kemampuan untuk menagih kas dari 

pelanggan. Secara umum, semakin tinggi rasio, semakin baik. Perputaran 

Piutang merupakan berapa kali dalam suatu periode perusahaan melakukan 

tagihan atas piutangnya. Sehingga dapat dikatakan semakin cepat terjadi 

perputaran piutang maka profitabilitas semakin baik. 

Persediaan merupakan salah satu faktor penting yang diperlukan perusahaan 

untuk menjalankan kegiatan operasional perusahaan. Persediaan akan membantu 

perusahaan dalam upaya memenuhi permintaan yang tidak terduga. Menurut 

Husnan dan Pudjiastuti (2012) menjelaskan bahwa perputaran persediaan 

digunakan untuk mengukur seberapa lama barang berada dalam gudang. prinsip 

yang paling dapat diterima adalah bahwa semakin tinggi perputaran persediaan, 

©UKDW



 
 

 
 

 

 3 

semakin besar efisiensi manajemen persediaan dan ruang lingkup profitabilitas 

menjadi lebih besar (Pimplapure dan Kulkarni, 2011). Sehingga dapat dikatakan 

semakin cepat perusahaan menjual persediaan dalam suatu periode maka 

profitabilitas perusahaan semakin baik. 

 Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam memperoleh 

Laba. Profitabilitas akan mengalami peningkatan karena persediaan yang 

terdapat dalam perusahaan dapat dijual pada jangka waktu dan jumlah yang 

diharapkan.  Menurut Moeljadi (2006) mengungkapkan bahwa secara umum, 

rasio profitabilitas dihitung dengan cara membagi laba dengan modal. 

Profitabilitas yang tinggi akan dapat mendukung kegiatan operasional secara 

maksimal. Tinggi rendahnya profitabilitas dipengaruh banyak faktor seperti 

modal kerja. Putra (2012) menyatakan bahwa Modal Kerja adalah investasi 

perusahaan jangka pendek seperti kas, surat berharga, piutang, dan inventori 

atau seluruh aktiva lancar. mengingat pentingnya modal kerja di dalam 

perusahaan, manajer keuangan harus dapat merencanakan dengan baik besarnya 

jumlah modal kerja yang tepat dan sesuai dengan kebutuhan perusahaan, karena 

jika terjadi kelebihan atau kekurangan dana hal ini akan mempengaruhi tingkat 

profitabilitas perusahaan. Jika perusahaan kelebihan modal kerja akan 

menyebabkan banyak dan yang menganggur, sehingga dapat memperkecil 

Profitabilitas, sedangkan apabila kekurangan modal kerja, maka akan 

menghambat kegiatan operasional perusahaan. Ketiga komponen modal kerja 
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tersebut dapat dikelola dengan cara yang berbeda untuk memaksimalkan 

profitabilitas atau untuk meningkatkan pertumbuhan perusahaan. 

Ada beberapa penelitian terdahulu yang telah dilakukan untuk menganalisis 

faktor-faktor yang dapat mempengaruhi profitabilitas yang hasil penelitiannya 

ada yang sejalan ataupun bertentangan. Penelitian-penelitian yang berhubungan 

dengan “Pengaruh Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan Perputaran 

Persediaan Terhadap Profitabilitas” yang dibuat oleh Ni Kadek Dewi 

Darmayanti (2013), menunjukkan secara parsial perputaran kas, perputaran 

persediaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas, penelitian serupa yang 

dilakukan oleh Nina (2010) menunjukkan bahwa perputaran kas berpengaruh 

negatif terhadap profitabilitas dan perputaran persediaan berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. 

Penelitian yang dilakukan oleh Nurmayasari (2012), variabel profitabilitas 

diukur dengan Return On Equity (ROE), hasil penelitiannya menunjukkan 

bahwa terdapat pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Noviyanto (2008) profitabilitas yang diukur 

dengan Return On Equity (ROE), menunjukkan bahwa ROE tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang 

dilakukan oleh Putra (2012) menunjukkan bahwa perputaran kas, perputaran 

piutang berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Penelitian tersbut 

diperkuat oleh Wijaya (2012) dimana komponen modal kerja tersebut 
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mempunyai pengaruh signifikan terhadap profitabilitas, selanjutnya penelitian 

yang dilakukan Mohammad Tejo Suminar (2014) juga dapat memperkuat 

karena perputaran persediaan, perputaran kas, berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas. Hasil penelitian berbeda yang dilakukan oleh Teruel dan 

Solano (2007) menyimpulkan bahwa perputaran piutang, perputaran 

persediaan, mempunyai hubungan yang negatif signifikan terhadap 

profitabilitas. Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui signifikansi 

pengaruh perputaran kas, peputaran piutang dan perputaran persediaan terhadap 

profitabilitas karena dari hasil penelitian sebelumnya yang masih saling 

kontradisi atau berbeda-beda. 

Dengan adanya perbedaan dari hasil penelitian sebelumnya, mendorong 

penulis untuk melakukan  penelitian kembali mengenai pengaruh perputaran 

kas, perputaran piutang, perputaran persediaan terhadap profitabilitas dengan  

leverage dan ukuran perusahaan (size) sebagai variabel kontrol. Dengan adanya 

variael kontrol dapat dikendalikan sehingga pengaruh variabel independen 

terhadap dependen tidak dipengaruh oleh fakor luar yang tidak diteliti. 

Singapurwoko (2011) menjelaskan bahwa Leverage adalah salah satu faktor 

penting yang mempengaruhi profitabilitas karena leverage bisa digunakan 

perusahaan untuk meningkatkan modal perusahaan dalam rangka meningkatkan 

keuntungan. Pengunaan hutang dalam kegiatan pendanan perusahaan tidak 

hanya memberikan dampak yang baik bagi perusahaan. Jika proporsi Leverage 
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tidak diperhatikan oleh perusahaan hal tersebut akan menyebabkan turunnya 

profitabilitas karena penggunaan hutang menimbulkan beban bunga yang 

ersifat tetap. Leverage dalam penelitian ini diproksikan dengan debt to equity 

(DER). Menurut BA-Abbad dan Zaluki (2012) menjelaskan bahwa perusahaan 

yang relatif besar cenderung akan menggunakan dana eksternal yang besar pula 

karena dana yang dibutuhkan semakin meningkat seiring dengan pertumbuhan 

perusahaan. Size merupakan salah satu indikasi mengukur kinerja suatu 

perusahaan. Size mempengaruhi kemampuan perusahaan untuk memperoleh 

tambahan modal eksternal untuk membiayai aktivitas operasional perusahaan. 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian yang dilakukan 

oleh  Mohammad Tejo Suminar (2014) terkait yang menunjukkan secara parsial 

perputaran kas, dan perputaran persediaan berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya teletak 

pada objek penelitian, dimana yang menjadi objek penelitian sebelumnya 

adalah perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI, 

sedangkan objek penelitian ini adalah perusahaan sektor umum manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Berdasarkan beberapa penelitian 

terdahulu, hasil penelitian mengenai pengaruh perputaran kas, perputaran 

piutang, perputaran persediaan terhadap profitabilitas belum ada penelitian 

yang menggunakan leverage dan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol. 

Maka penulis tertarik untuk melalukan penelitian yang berjudul “Pengaruh 

©UKDW



 
 

 
 

 

 7 

Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan Perputaran Persediaan 

terhadap Profitabilitas” 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah yang dapat 

dikemukakan adalah sebagai berikut: 

1. Apakah perputaran kas berpengaruh terhadap profitabilitas yang diukur 

dengan ROE? 

2. Apakah perputaran piutang berpengaruh terhadap profitabilitas yang diukur 

dengan ROE? 

3. Apakah perputaran persediaan berpengaruh terhadap profitabilitas yang 

diukur dengan ROE? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah : 

1. Menganalisis apakah perputaran kas berpengaruh signifikan terhadap 

Return On Equity (ROE)  

2. Menganalisis apakah perputaran piutang berpengaruh signifikan terhadap 

Return On Equity (ROE)  
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3. Menganalisis apakah perputaran persediaan berpengaruh signifikan 

terhadap Return On Equity (ROE) 

1.4  Kontribusi Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada berbagai 

pihak yang berkaitan dan membutuhkan. Berikut adalah beberapa manfaat yang 

diperoleh dari penelitian ini: 

a. Akademisi 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberi dorongan untuk 

melakukan penelitian-penelitian lanjutan yang lebih baik. Penelitian ini 

dapat digunakan sebagai referensi dan pembanding untuk penelitian 

selanjutnya. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai perusahaan tambahan dalam 

mengambil keputusan investasi bagi investor 

c. Bagi Pemerintah 

Penelitian ini dapat membantu pemerintah dalam mengevaluasi keuangan 

perusahaan yang sering dilakukan oleh investor, dan juga dapat membantu 

pemerintah mengevaluasi kebijakan yang berlaku saat ini sehingga 
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pemerintah dapat membuat peraturan yang tegas mengenai Keuangan di 

Indonesia. 

 

1.5 Batasan Penelitian 

Permasalahan penelitian ini dibatasi mengenai pengaruh perputaran kas, 

perputaran piutang, perputaran persediaan terhadap profitabilitas dengan  

leverage dan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol. Penelitian ini 

dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2013-2017. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan pengujian hasil regresi penelitian terkait pengaruh perputaran 

kas, perputaran piutang dan perputaran persediaan terhadap profitabilitas. Hasil 

penelitian dapat disimpulkan sebagai berikut: 

a. Hasil penelitian hipotesis 1 tidak sesuai dengan hipotesis penelitian, yaitu 

perputaran kas tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Kas yang terus 

berputar menunjukkan bahwa semakin cepat kembalinya kas masuk pada 

perusahaan. Sebaliknya jika perputaran kas semakin kecil hal ini 

menunjukkan kas perusahaan tidak berputar dengan baik artinya kas 

perusahaan semakin sulit kembali ke perusahaan sehingga hal ini 

berpotensi menganggu kegiatan operasional perusahaan.  

b. Hasil penetilian hipotesis 2 sesuai dengan hipotesis penelitian, yaitu 

perputaran piutang berpengaruh terhadap profitabilitas. Perputaran piutang 

telah berjalan lancar sehingga cepat berubah menjadi kas, semakin tinggi 

tingkat perputarannya maka semakin tinggi pula profitabilitas yang dicapai. 

c. Hasil penelitian hipotesis 3 sesuai dengan hipotesis penelitian, yaitu 

perputaran persediaan berpengaruh terhadap profitabilitas. Jika semakin 
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tinggi tingkat perputaran persediaan, maka semakin besar perusahaan akan 

memperoleh keuntungan, begitu pula sebaliknya, jika tingkat perputaran 

persediaam rendah maka kemungkinan semakin kecil perusahaan akan 

memperoleh keuntungan. Besarnya persediaan dapat ditingkatkan 

sepanjang ada penghematan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

  Keterbatasan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Penelitian ini hanya mengambil tiga variabel yaitu perputaran kas, 

perputaran piutang, dan perputaran persediaan sebagai variabel independen, 

sedangkan masih ada variabel yang dapat mempengaruhi profitabilitas. 

b. Banyaknya sampel perusahan yang harus dibuang karena tidak memiliki data 

laporan keuangan yang lengkap untuk menguji variabel. 

5.3 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti memberikan 

saran sebagai berikut: 

a) Dalam penelitian ini hanya menggunakan lima tahun periode penelitian 

yaitu tahun 2013-2017. Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan 

manufakur yang memiliki laba positif dan negatif, sehingga perusahaan 

yang memiliki laba negatif diabaikan, sehingga pada penelitian selanjutnya 

bisa menambahkan laba negatif. 
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b) Untuk peneliti selanjutnya disarankan menambah jumlah perusahaan yang 

dijadikan sampel dalam penelitian. Tidak hanya membatasi pada 

perusahaan manufaktur namun menggunakan sampel dari semua sektor. 

c) Penelitian ini memiliki kelemahan yaitu, variabel penelitian dan periode 

tahun pengamatan yang terbatas, oleh sebab itu disarankan untuk 

menambah variabel lain dan tahun pengamatan lebih lama dan terbaru. 
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