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ABSTRAK 

 

Nama    : Richard Gabriel Sanches Mesak 

Program Studi  : Management Keuangan 

Juudl  Thesis  : Pengaruh Volume Perdagangan Saham dan Kurs terhadap 

IHSG      

 

Abstract 

The objective of this research is to identify the influences of stock trading 

volume, and exchange rate to the stock price index (IHSG). This research 

examines secondary data from Indonesia Stock Exchange Reference Center for 

monthly IHSG from 1992-2006as well as deposit interest rate and exchange rate 

from Bank of Indonesia at the same period. The statitical modelings used to test 

the hypothesis are model.  

Hypothesis 1 and 2 shows that the stock trading volume has positive 

influence,while interest rate has negative influence to the stock price index.test on 

hypothesis indicates that exchange rate has  no significant Influence to stock 

trading volume. Based on the prediction obtained method, it is shown that 

provides the least diffrences between actual value and predicated value. It is 

concluded that for our data, method is better than method. 

Keywords: size, stock trading volume,exchange rate, stock price index. 

 

 

 

 

 

 

©UKDW



xviii 

 

ABSTRAK 

 

Nama    : Richard Gabriel Sanches Mesak 

Program Studi  : Management Keuangan 

Juudl  Thesis  : Pengaruh Volume Perdagangan Saham dan Kurs terhadap 

IHSG  

 

Tujuan dari penelitian ini adalah meneliti pengaruh corporate governance 

terhadap kebijakan dividen. Penelitian dilakukan pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2007-2012, dengan sampel sebanyak 64 perusahaan 

perbankan dan menggunakan metode regresi linier berganda. Corporate 

governance diproksikan dengan variabel ukuran direksi, ukuran komisaris, 

kepemilikan institusi, dan kepemilikan publik, sedang kebijakan dividen diukur 

dengan dividend payout ratio. 

 

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan-perusahaan perbankan 

yang listing di Bursa Efek Indonesia selama tahun pengamatan tahun 2007-2012 

yang telah diseleksi menggunakan metode purposive sampling. Kemudian sampel 

diuji dengan regresi linier. Pengujian ini menggunakan aplikasi SPSS 17.0. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa ukuran direksi berpengaruh positif 

secara signifikan terhadap kebijakan dividen, sementara ukuran komisaris, 

kepemilikan kepemilikan publik dan kepemilikan institusi tidak berpengaruh 

secara signifikan pada kebijakan dividen.  

 

Kata kunci: 

corporate governance dan kebijakan dividen 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1  Latar belakang masalah 

Perkembangan harga saham dapat dilihat pada index harga saham gabungan 

(IHSG) dimana index harga saham yang naik menunjukan bagus sedangkan harga 

saham yang turun menunjukan adanya kelesuan pasar Perubahan IHSG bukan 

hanya mencerminkan perkembangan pada perusahaan atau industri pada suatu 

negara, IHSG suatu negara yang mengalami penurunan dapat disebabkan oleh 

perekonomian pada negara tersebut yang sedang menghadapi permasalahan. 

Sebaliknya index harga saham yang mengalami peningkatan bisa 

mengindikasikan adanya perbaikan kinerja  perekonomian pada negara tersebut.  

Dalam penelitian untuk menguji faktor–faktor yang mempengaruhi 

perubahan harga saham telah banyak dilakukan oleh peneliti. Penelitian yang 

dilakukan oleh Ying (1996) dan Beaver (1989) untuk melihat pengaruh volume 

perdagangan saham terhadap perubahan harga saham. Jorion (1990), Rool (1992), 

Ajayi dan mogoue (1996) menguji hubungan dinamis antara nilai tukar uang 

dengan index saham pada delapan negara maju. 

Faktor yang dianggap dapat mempengaruhi harga saham adalah volume 

perdagangan saham. Dalam penelitian yang dilakukan Ying (1996) yang meneliti 

hubungan antara harga saham dan volume perdagangan saham yang didasarkan 

pada anggapan bahwa kedua faktor tersebut merupakan produk bersama dalam 

mekanisme pasar, yang menyimpulkan: 1. Ketika perdagangan saham terus 
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menurun, harga saham biasanya ikut turun; 2. Ketika volume perdangangan 

saham terus naik, biasanya harga saham akan ikut naik; 3. Bila volume 

perdagangan saham akan terus menurun dalam secara berurutan dalam jangka 

waktu 5 hari perdagangan, maka akan adanya pengaruh yang memyebabkan harga 

saham akan jatuh selama 4 hari perdagangan saham berikutnya ; 4. Apabila 

volume saham mulai meningkat  secara berurutan selama 5 hari perdagangan 

maka akan ada perediksi bagi harga saham untuk naik  selama 4 hari perdagangan 

berikutnya. 

Harga saham menjadi sangat penting bagi para investor, karena mempunyai 

konsekuensi ekonomi. Perubahan harga saham juga akan mengubah volume 

perdagangan saham serta nilai pasar yang pada akhirnya akan merubah 

kesejahteraan investor. Hubungan antara variabilitas perubahan harian dan volume 

perdagangan saham harian pada pasar spekulatif. 

Hubungan yang dinamis antara nilai tukar mata uang dengan index saham 

pada delapan negara maju secara umum hasilnya menunjukan adanya peningkatan 

jumlah harga saham domestik yang mempunyai pengaruh negatif terhadap nilai 

mata uang domestik dalam jangka pendek dan berpengaruh positif dalam jangka 

panjang. Sedangkan depresiasi mata uang berpengaruh negatif terhadap pasar 

modal baik dalam jangka waktu panjang maupun jangka pendek. 

Nilai tukar rill Dollar AS berkolerasi positif dengan return saham (CAR) 

dan nilai tukar rill dapat menjelaskan return saham pada perusahaan periode 

Januari 2007 sampai dengan Desember 2012. Sedangkan hubungan yang dinamis 
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antara index harga saham dengan nilai tukar yang menunjukan bahwa periode 

sebelum krisis dan periode krisis, pengaruh nilai tukar terhadap indeks harga 

saham gabungan (IHSG) lebih kuat dibandingkan dengan pengaruh indeks harga 

saham gabungan  IHSG terhadap nilai tukar. 

Resiko pertukaran dapat ditinjau sebagai kemungkinan adanya fluktuasi  

mata uang asing dapat mengubah jumlah uang yang diharapkan atau perubahan 

arus kas pada perusahaan di masa yang akan datang. Fluktuasi perubahan nilai 

tukar akan minimbulkan resiko dimana semakin tinggi fluktuasinya maka 

resikonya akan semakin besar, dan sebaliknya semakin rendah fluktuasinya maka 

resikonya akan semakin kecil. Resiko nilai tukar uang akan menimbulkan laba 

dan rugi bagi perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang diatas, penulis tertarik untuk mengadakan 

penelitan tentang volume perdagangan saham dan nilai tukar terhadap kurs, untuk 

itu penulis mengambil judul: Pengaruh volume perdagangan saham dan kurs 

terhadap IHSG. 

1.2 Rumusan masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraian diatas, maka 

rumusan masalah yang akan diteliti: Apakah volume perdagangan dan kurs 

berpengaruh terhadap IHSG? 
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1.3 Tujuan penelitian 

Penelitian ini bertujuan: Menguji pengaruh volume perdagangan dan kurs 

terhadap IHSG.? 

1.4 Kontribusi penelitian 

1. Pemerintah 

Menjadi bahan pertimbangan atau wacana Bagi setiap pertimbangan 

keputusan kebijakan pemerintah yang terkait dengan kebijakan moneter 

(ekonomi). 

2. Bagi perusahaan / Emiten 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna dalam mempertimbangkan 

penetapan keputusan yang berkaitan dengan harga saham pada pasar modal di 

Indonesia Khususnya PT. Bursa Efek Jakarta (BEJ). 

3. Bagi Pengembangan ilmu 

Menjadi bahan pertimbangan atau wacana bagi pihak pengembangan ilmu 

sebagai bacaan dan dapat dijadikan referensi penelitian yang ingin melakukan 

dan mengembangkan penelitian serta membantu dan menambah pengetahuan, 

informasi dibidang keuangan. 

4. Bagi calaon investor 

Dalam penelitian ini analisis keuangan dapat berguna sebagai bahan dalam 

mempertimbangkan strategi investasi yang efektif untuk memprediksi harga. 
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saham di masa yang akan datang dan menetapkan keputusan investasi pada 

sekuritas saham. 

1.5  Batasan penelitian 

   Dalam penelitian ini penulis membatasi permasalahan penelitian sebagai 

berikut: 

1. Data yang akan di pakai dari tahun 2007 sampai 2012. 

2. Data yang akan diteliti data bulanan.  

3. Nilai kurs yang diteliti adalah kurs Rupiah terhadap Dollar Amerika. 

4. IHSG yang digunakan adalah closing price hari terakhir terhadap 

perdagangan pada setiap bulannya. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian dan analisis data yang telah dilakukan tentang perbandingan, maka 

dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

Pada pengujian hipotesis satu 1 dan  2 menunjukan terdukungnya , volume 

perdagangan berpengaruh positif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG), Sedangkan pada hipotesisi 2 terdukung, dan kurs berpengaruh 

positif terhadap Indeks Haraga Saham Gabungan (IHSG).  

 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang di kemukakan pada bab      

sebelumnya, maka terdapat beberapa keterbatasan penelitian, yang dapat 

digunakan sebagai kemungkinan pengembangan  pada penelitian  selanjutnya 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya difokuskan pada return saham secara bulanan terhadap 

perusahaan multinasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

2. Penelitian berusaha untuk menyembuhkan masalah yang terdapat pada 

Autokorelasi dengan menggunakan Weighted Least Squares Regression 

akan tetapi tetap saja tidak bisa disembuhkan. 
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5.3 Saran Penelitian  

 

Beberapa saran dari penelitian adalah: 

1. Bagi investor, seharusnya menjadi sebuah kajian dalam strategi investasi 

dengan memperhatikan informasi yang ada. pada periode yang sudah 

seharusnya mengambil keputusan terkait good news atau bad news. Untuk 

itu investor lebih bisa mengambil keuntungan, jika itu merupakan god news  

diharapkan segera membeli beberapa saham baru, jika itu merupakan bad 

news supaya investor segera menjual beberapa sahamnya, supaya kerugian 

yang ditanggung berkurang. Hal ini dilakukan supaya investor bisa 

memiliki keputusan yang bisa mendukung investasinya ke arah yang lebih 

baik. 

2. Bagi Pemerintahan, adanya penelitian ini diharapkan mampu menjadi salah 

satu pertimbangan dalam menentukan kebijakan yang berkaitan dengan 

kondisi perekonomian langsung dengan  cerminan dari nilai Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG). Hal ini dikarenakan sudah terbukti bahwa IHSG 

terintegrasi langsung dengan Investor yang memiliki otoritas untuk 

mengambil keputusan dalam berinvestasi. 

3. Bagi Akademis, penelitian ini bisa dijadikan inspirasi dalam menambah 

ilmu pengetahuan supaya pada penelitian mendatang, Sejalan dengan 

berkembangnya ilmu pengetahuan dan kondisi yang berkembangsaat ini, 
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penelitian ini diharapkan bisa menyumbangkan partisipasinya dalam 

pengetahuan tentang investasi dan kebijakan  pemerintah. 

4. Menjadi bahan pertimbangan atau wacana bagi pihak pengembangan ilmu 

sebagai bacaan dan dapat dijadikan referensi penelitian yang ingin 

melakukan dan mengembangkan penelitian serta membantu dan menambah 

pengetahuan, informasi dibidang keuangan. 
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