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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis seberapa besar pengaruh signifikansi
rasio likuiditas, profotabilitas, dan nilai pasar terhadap harga saham. Jenis
penelitian ini adalah explanatory research dengan menggunakan populasi seluruh
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-
2017. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling
yang manghasilkan 79 perusahaan. Penelitian ini-menggunakan analisis regresi
berganda. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan variabel bebas
berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat. Secara parsial variabel Return on
Asset dan Earning Per Share memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham penutup, dan Current Ratio tidak memiliki pengaruh terhadap harga
saham penutup.
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ABSTRACT

The purposes of this research are to analyze how much influence significantly the
liquidity ratios, profitability, and market value to the stock price. This research
uses explanatory research and the population is manufacturing companies listed
on the Indonesia stock exchange period 2013-2017. The sampling technique uses
purposive sampling which resulted in 79 companies. This research uses multiple
regression analysis. The results show that in simultant, independent variables
have influence significantly to dependend variable. In partial, Return on Asset
and Earning Per Share have a positive and significant effect to the closing price,
and Current Ratio has no effect to.the closing price.

Keywords: Current Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, Stock Price
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang
Investor adalah seseorang yang ingin menginvestasikan kekayaan atau
modal yang dimilikinya. Ada berbagai macam pilihan bagi investor yang ingin
menginvestasikan kekayaan yang dimilikinya, salah satu yang bisa menjadi
pilihan selain aset riil berupa emas, berlian, dan tanah yaitu investasi saham.
Menurut Amanah, Atmanto, dan Azizah (2014) saham merupakan surat berharga
yang menunjukan bukti kepemilikan individu maupun institusi dalam suatu
perusahaan. Seorang investor dapat memilih jenis investasi ini karena dapat
memberikan keuntungan ekonomis dan non-ekonomis bagi pemegang saham.
Tujuan perusahaan melakukan investasi saham adalah untuk mendapatkan
modal usaha yang akan digunakan untuk kegiatan operasi perusahaan, yang mana
operasi perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai sahamnya sehingga akan
menjadi daya tarik terhadap investor untuk menanamkan modalnya kepada
perusahaan. Nilai saham sendiri salah satunya dapat diukur berdasarkan harga
sahamnya. Menurut Husaini (2012) Harga saham mencerminkan nilai dari suatu
perusahaan, jika perusahaan mencapai prestasi yang baik, maka saham perusahaan
tersebut akan banyak diminati oleh para investor. Nilai perusahaan akan tercermin
dalam nilai pasar sahamnya, semakin tinggi harga saham semakin tinggi pula nilai
perusahaan bagi perusahaan yang sudah go public, karena nilai perusahaan dapat
menunjukkan nilai aset yang dimiliki perusahaan seperti surat-surat berharga.
Sebelum investor menanamkan modal atau berinvestasi, mereka akan

melihat Kinerja dari perusahaan yang akan ditanamkan modal. Investor hanya



akan menanamkan modalnya pada perusahaan yang memiliki Kinerja yang baik,
karena investor juga mengharapkan keuntungan dari modal yang ditanamkan
tersebut. Kinerja perusahaan-perusahaan yang telah go public dapat dilihat dari
laporan keuangan yang dipublikasikan untuk umum. Laporan keuangan
menunjukkan informasi mengenai keadaan suatu perusahaan yang bisa dijadikan
sumber informasi bagi pengambilan keputusan. Kinerja perusahaan sendiri dapat
diukur dengan berbagai cara, salah satu cara yang umum digunakan adalah rasio
keuangan.

Salah satunya adalah rasio likuiditas. Rasio likuiditas yaitu rasio yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansialnya
dengan segera, rasio ini berguna untuk-mengetahui seberapa besar aset likuid yang
bisa diubah menjadi kas untuk membayar tagihan yang tak terduga (Amanah,
Atmanto dan Azizah, 2014). Apabila perusahaan tidak mampu membayar tagihan
tersebut maka bisa terancam mengalami kebangkrutan. Rasio likuiditas yang akan
digunakan dalam penelitian ini adalah Current Ratio, yang merupakan gambaran
kemampuan seluruh aktiva lancar dalam menjamin utang lancarnya. Selain itu ada
juga rasio profitabilitas yaitu rasio yang menunjukkan profitabilitas yang tinggi
merupakan keberhasilan perusahaan dalam mempertahankan kelangsungan
usahanya. Rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return on Asset (ROA).
ROA mengukur pengembalian atas total aset setelah bunga dan pajak. ROA dapat
dijadikan sebagai indikator efisiensi perusahaan kemampuan perusahaan untuk
memperoleh keuntungan dari penggunaan modalnya. Rasio ini biasanya yang

sering diperhatikan oleh perusahaan dan investor. Perusahaan menganggap rasio



dalam menggunakan asetnya untuk memperoleh laba. Semakin tinggi ROA, maka
semakin baik kondisi perusahaan.

Selain rasio likuiditas dan profitabilitas sebelum menanamkan modal
berupa saham, investor pun dapat mencari saham yang memiliki potensi
keuntungan deviden yang besar yaitu melalui rasio nilai pasar. Rasio nilai pasar
adalah indikator untuk mengukur mahal murahnya suatu saham. Dalam penelitian
ini rasio nilai pasar yang digunakan yaitu Earning Per Share (EPS).

EPS mampu menunjukan besarnya laba bersih perusahaan yang siap
dibagi semua pemegang saham perusahaan atau jumlah yang dihasilkan dari
setiap lembar per saham (Nurfadillah, 2011), EPS merupakan rasio yang banyak
diperhatikan oleh calon investor, karena informasi EPS merupakan informasi yang
dianggap paling mendasar dan dapat menggambarkan prospek earning perusahaan
masa depan (Husaini, 2012).

Penelitian ini mencoba untuk meneliti seberapa besar pengaruhnya ketiga
variabel tersebut terhadap harga saham khususnya pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan uraian tersebut, maka peneliti
tertarik untuk-menyusun skripsi dengan judul:

“PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN NILAI PASAR
TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur
yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah yang dapat
dikemukakan adalah sebagai berikut:

a. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham?



b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham?
c. Apakah nilai pasar berpengaruh terhadap harga saham?
1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan perumusan masalah yang diidentifikasi sebelumnya, maka
tujuan dari penelitian ini adalah:
a. Untuk menguji apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham.
b. Untuk menguji apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham.
c. Untuk menguji apakah nilai pasar berpengaruh terhadap harga saham.
1.4 Kontribusi Penelitian
Adapun kontribusi penelitian adalah sebagai berikut:
a. Teoritis
1. Memberikan manfaat untuk referensi bagi pengembangan ilmu
pengetahuan yang bersangkutan dengan topik yang sama dengan penelitian
ini.
2. Menjadikan bahan pertimbangan dalam penyusunan penelitian yang
selanjutnya.
b. Praktisi
1. Bagi Peneliti
Bagi peneliti ini bermanfaat untuk mengimplementasikan ilmu
pengetahuan peneliti tentang analisis laporan keungan serta menerapkan
teori-teori yang diperoleh selama perkuliahan.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan informasi yang

berguna dalam melihat nilai perusahaan.



3. Bagi Masyarakat
Penelitian ini diharapkan menjadi bahan referensi dan informasi yang
berguna bagi masyarakat yang membutuhkan.
1.5 Batasan Penelitian
Tujuan pembatasan penelitian ini adalah agar ruang lingkup peneliti tidak
luas dan lebih fokus untuk menghindari kesalahan sehingga tidak menyimpang
dari pokok permasalahan serta mencapai tujuan yang telah ditetapkan.
a. Penggunaan data keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI).
b. Data berupa laporan keuangan dari tahun 2013 hingga 2017 dan memiliki
data yang lengkap untuk penelitian.

c. Berfokus terhadap variabel-variabel yang ada di dalam penelitian ini.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data yang sudah dilakukan pada bab terdahulu
mengenai pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan nilai pasa terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode

2013-2017, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

a. Current ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, yang
artinya semakin tinggi atau rendah current<ratio tidak akan mempengaruhi
harga saham. Investor hanya melihat pada kegiatan usaha perusahaan tanpa
melihat likuiditas perusahaan. Sehingga dari penelitian ini menunjukan bahwa
variabel current ratio tidak digunakan oleh para investor sebagai pertimbangan
dalam berinvestasi pada suatu perusahaan

b. Return on asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham, yang artinya semakin tinggi return on asset maka harga saham
juga akan semakin tinggi. Return on asset yang tinggi mencerminkan nilai
profitabilitas perusahaan yang tinggi sehingga menjadi daya tarik investor
menanamkan saham.

c. Earning per share (EPS) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham, artinya semakin tinggi earning per share maka harga saham juga
akan semakin tinggi. Nilai earning per share yang meningkat menunjukkan
bahwa jumlah laba yang dibagikan kepada investor semakin besar sehingga

dengan meningkatnya earningper share ini akan menarik investor untuk

48



49

menanamkan saham, dengan permintaan saham yang meningkat maka harga
saham perusahaan juga akan ikut meningkat.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Penelitian ini hanya mengambil tiga variabel yaitu current ratio, return on
asset, dan earning per share sebagai variabel independen, sedangkan masih
ada variabel yang dapat mempengaruhi harga saham.

b. Banyaknya sampel perusahan yang harus dibuang karena tidak memiliki data
laporan keuangan yang lengkap untuk menguji variabel.

5.3 Saran

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti memberikan
saran sebagai berikut:

a. Variabel return on _asset (ROA) dan earning per share (EPS) memiliki
pengaruh positif terhadap harga saham. Hasil penelitian ini dapat digunakan
sebagai pertimbangan investor yang akan membeli saham perusahaan.

b. Penelitian ini memiliki kelemahan yaitu, variabel penelitian dan periode tahun
pengamatan yang terbatas, oleh sebab itu disarankan untuk menanmbah
variabel lain dan tahun pengamatan lebih lama dan terbaru.

c. Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2017 yang memiliki laba positif,
sehingga perusahaan yang memiliki laba negatif diabaikan, sehingga pada

penelitian selanjutnya bisa menambahkan laba negatif.
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