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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis seberapa besar pengaruh signifikansi 

rasio likuiditas, profotabilitas, dan nilai pasar terhadap harga saham. Jenis 

penelitian ini adalah explanatory research dengan menggunakan populasi seluruh 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-

2017. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling  

yang manghasilkan 79 perusahaan. Penelitian ini menggunakan analisis regresi 

berganda. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan variabel bebas 

berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat. Secara parsial variabel Return on 

Asset dan Earning Per Share memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham penutup, dan Current Ratio tidak memiliki pengaruh terhadap  harga 

saham penutup. 

Kata Kunci: Current Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, Harga Saham 
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ABSTRACT 

The purposes of this research are to analyze how much influence significantly the 

liquidity ratios, profitability, and market value to the stock price. This research 

uses explanatory research and the population is manufacturing companies listed 

on the Indonesia stock exchange period 2013-2017.  The sampling technique uses 

purposive sampling which resulted in 79 companies. This research uses multiple 

regression analysis. The results show that in simultant, independent variables 

have influence significantly to dependend variable. In partial, Return on Asset 

and   Earning Per Share have a positive and significant effect to the closing price, 

and Current Ratio has no effect to the closing price. 

Keywords: Current Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, Stock Price
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 Investor adalah seseorang yang ingin menginvestasikan kekayaan atau 

modal yang dimilikinya. Ada berbagai macam pilihan bagi investor yang ingin 

menginvestasikan kekayaan yang dimilikinya, salah satu yang bisa menjadi 

pilihan selain aset riil berupa emas, berlian, dan tanah yaitu investasi saham. 

Menurut Amanah, Atmanto, dan Azizah (2014) saham merupakan surat berharga 

yang menunjukan bukti kepemilikan individu maupun institusi dalam suatu 

perusahaan. Seorang investor dapat memilih jenis investasi ini karena dapat 

memberikan keuntungan ekonomis dan non-ekonomis bagi pemegang saham.  

Tujuan perusahaan melakukan investasi saham adalah untuk mendapatkan 

modal usaha yang akan digunakan untuk kegiatan operasi perusahaan, yang mana 

operasi perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai sahamnya sehingga akan 

menjadi daya tarik terhadap investor untuk menanamkan modalnya kepada 

perusahaan. Nilai saham sendiri salah satunya dapat diukur berdasarkan harga 

sahamnya. Menurut Husaini (2012) Harga saham mencerminkan nilai dari suatu 

perusahaan, jika perusahaan mencapai prestasi yang baik, maka saham perusahaan 

tersebut akan banyak diminati oleh para investor. Nilai perusahaan akan tercermin 

dalam nilai pasar sahamnya, semakin tinggi harga saham semakin tinggi pula nilai 

perusahaan bagi perusahaan yang sudah go public, karena nilai perusahaan dapat 

menunjukkan nilai aset yang dimiliki perusahaan seperti surat-surat berharga.  

Sebelum investor menanamkan modal atau berinvestasi, mereka akan 

melihat kinerja dari perusahaan yang akan ditanamkan modal. Investor hanya 
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akan menanamkan modalnya pada perusahaan yang memiliki kinerja yang baik, 

karena investor juga mengharapkan keuntungan dari modal yang ditanamkan 

tersebut. Kinerja perusahaan-perusahaan yang telah go public dapat dilihat dari 

laporan keuangan yang dipublikasikan untuk umum. Laporan keuangan 

menunjukkan informasi mengenai keadaan suatu perusahaan yang bisa dijadikan 

sumber informasi bagi pengambilan keputusan. Kinerja perusahaan sendiri dapat 

diukur dengan berbagai cara, salah satu cara yang umum digunakan adalah rasio 

keuangan.  

Salah satunya adalah rasio likuiditas. Rasio likuiditas yaitu rasio yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansialnya 

dengan segera, rasio ini berguna untuk mengetahui seberapa besar aset likuid yang 

bisa diubah menjadi kas untuk membayar tagihan yang tak terduga (Amanah, 

Atmanto dan Azizah, 2014). Apabila perusahaan tidak mampu membayar tagihan 

tersebut maka bisa terancam mengalami kebangkrutan. Rasio likuiditas yang akan 

digunakan dalam penelitian ini adalah Current Ratio, yang merupakan gambaran 

kemampuan seluruh aktiva lancar dalam menjamin utang lancarnya. Selain itu ada 

juga rasio profitabilitas yaitu rasio yang menunjukkan profitabilitas yang tinggi 

merupakan keberhasilan perusahaan dalam mempertahankan kelangsungan 

usahanya. Rasio profitabilitas yang digunakan adalah Return on Asset (ROA).  

ROA mengukur pengembalian atas total aset setelah bunga dan pajak. ROA dapat 

dijadikan sebagai indikator efisiensi perusahaan kemampuan perusahaan untuk 

memperoleh keuntungan dari penggunaan modalnya. Rasio ini biasanya yang 

sering diperhatikan oleh perusahaan dan investor. Perusahaan menganggap rasio 
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dalam menggunakan asetnya untuk memperoleh laba. Semakin tinggi ROA, maka 

semakin baik kondisi perusahaan.  

Selain rasio likuiditas dan profitabilitas sebelum menanamkan modal 

berupa saham, investor pun dapat mencari saham yang memiliki potensi 

keuntungan deviden yang besar yaitu melalui rasio nilai pasar. Rasio nilai pasar 

adalah indikator untuk mengukur mahal murahnya suatu saham. Dalam penelitian 

ini rasio nilai pasar yang digunakan yaitu Earning Per Share (EPS). 

EPS mampu menunjukan besarnya laba bersih perusahaan yang siap 

dibagi semua pemegang saham perusahaan atau jumlah yang dihasilkan dari 

setiap lembar per saham (Nurfadillah, 2011), EPS merupakan rasio yang banyak 

diperhatikan oleh calon investor, karena informasi EPS merupakan informasi yang 

dianggap paling mendasar dan dapat menggambarkan prospek earning perusahaan 

masa depan (Husaini, 2012).  

Penelitian ini mencoba untuk meneliti seberapa besar pengaruhnya ketiga 

variabel tersebut terhadap harga saham khususnya pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Berdasarkan uraian tersebut, maka peneliti 

tertarik untuk menyusun skripsi dengan judul:  

“PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN NILAI PASAR 

TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah yang dapat 

dikemukakan adalah sebagai berikut: 

a. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham? 
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b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham? 

c. Apakah nilai pasar berpengaruh terhadap harga saham? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan perumusan masalah yang diidentifikasi sebelumnya, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah: 

a. Untuk menguji apakah likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. 

b. Untuk menguji apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham. 

c. Untuk menguji apakah nilai pasar berpengaruh terhadap harga saham. 

1.4 Kontribusi Penelitian 

Adapun kontribusi penelitian adalah sebagai berikut: 

a. Teoritis 

1. Memberikan manfaat untuk referensi bagi pengembangan ilmu 

pengetahuan yang bersangkutan dengan topik yang sama dengan penelitian 

ini. 

2. Menjadikan bahan pertimbangan dalam penyusunan penelitian yang 

selanjutnya. 

b. Praktisi 

1. Bagi Peneliti 

Bagi peneliti ini bermanfaat untuk mengimplementasikan ilmu 

pengetahuan peneliti tentang analisis laporan keungan serta menerapkan 

teori-teori yang diperoleh selama perkuliahan. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan informasi yang 

berguna dalam melihat nilai perusahaan. 
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3. Bagi Masyarakat 

Penelitian ini diharapkan menjadi bahan referensi dan informasi yang 

berguna bagi masyarakat yang membutuhkan. 

1.5 Batasan Penelitian 

Tujuan pembatasan penelitian ini adalah agar ruang lingkup peneliti tidak 

luas dan lebih fokus untuk menghindari kesalahan sehingga tidak menyimpang 

dari pokok permasalahan serta mencapai tujuan yang telah ditetapkan. 

a. Penggunaan data keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

b. Data berupa laporan keuangan dari tahun 2013 hingga 2017 dan memiliki 

data yang lengkap untuk penelitian. 

c. Berfokus terhadap variabel-variabel yang ada di dalam penelitian ini. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang sudah dilakukan pada bab terdahulu 

mengenai pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan nilai pasa terhadap harga saham 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 

2013-2017, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

a. Current ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, yang 

artinya semakin tinggi atau rendah current ratio tidak akan mempengaruhi 

harga saham. Investor hanya melihat pada kegiatan usaha perusahaan tanpa 

melihat likuiditas perusahaan. Sehingga dari penelitian ini menunjukan bahwa 

variabel current ratio tidak digunakan oleh para investor sebagai pertimbangan 

dalam berinvestasi pada suatu perusahaan 

b. Return on asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, yang artinya semakin tinggi return on asset maka harga saham 

juga akan semakin tinggi. Return on asset yang tinggi mencerminkan nilai 

profitabilitas perusahaan yang tinggi sehingga menjadi daya tarik investor 

menanamkan saham. 

c. Earning per share (EPS) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham, artinya semakin tinggi earning per share maka harga saham juga 

akan semakin tinggi. Nilai earning per share yang meningkat menunjukkan 

bahwa jumlah laba yang dibagikan kepada investor semakin besar sehingga 

dengan meningkatnya earningper share ini akan menarik investor untuk 
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menanamkan saham, dengan permintaan saham yang meningkat maka harga 

saham perusahaan juga akan ikut meningkat. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Penelitian ini hanya mengambil tiga variabel yaitu current ratio, return on 

asset, dan earning per share sebagai variabel independen, sedangkan masih 

ada variabel yang dapat mempengaruhi harga saham. 

b. Banyaknya sampel perusahan yang harus dibuang karena tidak memiliki data 

laporan keuangan yang lengkap untuk menguji variabel. 

5.3 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti memberikan 

saran sebagai berikut: 

a. Variabel return on asset (ROA) dan earning per share (EPS) memiliki 

pengaruh positif terhadap harga saham.  Hasil penelitian ini dapat digunakan 

sebagai pertimbangan investor yang akan membeli saham perusahaan. 

b. Penelitian ini memiliki kelemahan yaitu, variabel penelitian dan periode tahun 

pengamatan yang terbatas, oleh sebab itu disarankan untuk menanmbah 

variabel lain dan tahun pengamatan lebih lama dan terbaru. 

c. Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2017 yang memiliki laba positif, 

sehingga perusahaan yang memiliki laba negatif diabaikan, sehingga pada 

penelitian selanjutnya bisa menambahkan laba negatif. 

 

 

©UKDW



 

50 
 

DAFTAR PUSTAKA 

al, A. e. (2012). Pengantar Akuntansi. Palembang: IAI. 

Alwi, I. Z. (2008). Pasar Modal Teori dan Aplikasi. Jakarta: Yayasan Pancur Siwah. 

Amanah, R., Atmanto, D., & Azizah, D. F. (2014). Pengaruh Rasio Likuiditas Dan Rasio 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham. Administrasi Bisnis (JAB) Vol. 12 No. 1 , 

1-10. 

Andini, N. W., Suputra, I. D., & Wirakusuma, M. G. (2017). REAKSI HARGA SAHAM 

SAAT PENGUMUMAN DIVIDEN TUNAI. E-Jurnal Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Udayana, 4015-4042. 

Anisma, Y. (2012). Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan 

Perbankan yang Listing Di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jurnal Sosial Ekonomi 

Pembangunan, 144-165. 

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2011). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Jakarta: 

Salemba Empat. 

Fahmi, I. (2014). Analisis Laporan Keuangan. Bandung: Alfabeta. 

Ghozali, I. (2013). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 21 Update 

PLS Regresi. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro. 

Gujarati, D. (2003). Ekonometri Dasar. Terjemahan: Sumarno Zain. Jakarta: Erlangga. 

Hanafi, M. M. (2008). Manajemen Keuangan Edisi 1. Yogyakarta: BPFE. 

Hartono, J. (2012). Teori Portofolio dan Analisis Investasi edisi ketujuh. Yogyakarta: 

BPFE. 

Husaini, A. (2012). Pengaruh Variabel Return on Assets , Return on Equity, NET. Jurnal 

Profit, Volume 6, Nomor 1, 45-49. 

Kasmir. (2014). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT Raja Grafindo Persada. 

Kundiman, A., & Hakim, L. (2016). Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Return on Asset, Return on Equity Terhadap Harga Saham Pada Indeks LQ 45 Di 

BEI Periode 2010-2014. Among Makarti Vol. 9, 80-98. 

Nurfadillah, M. (2011). Analisis Pengaruh Earning Per Share, Debt to Equity Ratio dan 

Return Equity terhadap Harga Saham PT Unilever Indonesia Tbk. Manajemen 

Dan Akuntansi, 45-50. 

Pratam, A., & Erawati, T. (2014). Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity, Return on 

Equity, Net Profit Margin dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham. Jurnal 

Akuntansi Vol. 2, 1-10. 

Priyastama, R. (2017). Buku Sakti Kuasai SPSS Pengolahan Data & Analisis Data. 

Yogyakarta: START UP. 

Ratmono, D., & Ghozali, I. (2013). Analisis Multivariat dan Ekonometrika; Teori, 

Konsep, dan Aplikasi dengan EViews 8. Semarang: ISBN. 

Samsul, M. (2006). Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. Jakarta: Erlangga. 

©UKDW



51 
 

 

Sawir, A. (2009). Analisis Kinerja Keuangan dan Perencana Keuangan Perusahaan. 

Jakarta: Gramedia Putaka Utama. 

Sondakh, F., Tommy, P., & Mangantar, M. (2015). Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Return on Asset, Return on Equity Pengaruhnya Terhadap Harga Saham Pada 

Indeks LQ 45 Di BEI Periode 2010-2014. EMBA, 749-756. 

Sugiyono. (2016). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. Bandung: PT 

Alfabet. 

Suryawan, I. D., & Wirajaya, I. G. (2017). Pengaruh Curren Ratio, Debt to Equity Ratio 

dan Return on Assets Pada Harga Saham. E-Jurnal Akuntansi Universitas 

Udayana Vol. 21, 1317-1345. 

Valintino, R., & Sularto, L. (2013). Pengaruh Return on Asset (ROA), Current Ratio 

(CR), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning Per 

Share (EPS) Terhadap Harga Saham Perushaan Manufaktur Sektor Industri 

Barang Konsumsi Di BEI. Proceeding PESAT (Psikologi, Ekonomi, Sastra, 

Arsitektur & Teknik Sipil) Vol. 5, 195-202. 

Wahyu, W. W. (2015). Analisis Ekonometrika dan Statistik dengan EViews Edisi 4. 

Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 

Widarjono, A. (2007). Ekonometrika Teori dan Aplikasi. Yogyakarta: Ekonisia FE UII. 

Widoatmojo, S. (2005). Cara Sehat Investasi Di Pasar Modal. Jakarta: PT Elex Media 

Computindo. 

Winarno, W. (2015). Analisis Ekonomterika dan Statistik dengan Eviews. Edisi Keempat. 

Yogyakarta: UPP STIM YPKN. 

 

 

 

 

 
©UKDW


	sampul
	HALAMAN JUDUL
	HALAMAN PENGESAHAN
	HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI
	HALAMAN MOTTO
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	ABSTRAK
	ABSTRACT


	abstrak
	bab 1
	BAB I PENDAHULUAN
	1.1 Latar Belakang
	1.2 Perumusan Masalah
	1.3 Tujuan Penelitian
	1.4 Kontribusi Penelitian
	1.5 Batasan Penelitian


	bab 5
	BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
	5.1 Kesimpulan
	5.2 Keterbatasan Penelitian
	5.3 Saran


	pustaka



