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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan dengan menambahkan transparansi sebagai variabel 

moderasi. Nilai perusahaan merupakan variabel dependen dalam penelitian ini.  

Nilai perusahaan diukur dengan menggunakan nilai Tobin’s Q. Penghindaran 

pajak diukur dengan menggunakan nilai book-tax-difference (BTD), dan 

transparansi diukur dengan metode skoring berdasarkan pengungkapan item yang 

terdapat pada laporan tahunan perusahaan. Sampel penelitian ini adalah 148 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-

2017. Metode pemilihan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa penghindaran pajak berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, yang berarti semakin tinggi 

aktivitas penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan akan menyebabkan nilai 

perusahaan semakin menurun. Hasil lain dari penelitian ini menunjukkan bahwa 

transparansi tidak dapat memoderasi pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai 

perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

This research aims to analyze the effect of tax avoidance on firm value 

with transparency by adding transparency as a moderating variable. Firm value 

are dependent variable on this research. Firm value  was measured using Tobin’s 

Q. Tax avoidance was measured using book-tax-difference (BTD), and 

transparency measured by a scoring method based on disclosure of items 

contained in the company’s annual report.  Sample in this research used 148 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2013-2017. 

The sample selection method used was purposive sampling. The results of this 

research indicate that tax avoidance has a negative and significant effect on firm 

value, which means an increase in corporate tax avoidance activities resulting in 

a decrease on firm value. The  Other results show that transparency cannot 

moderate the effect of tax avoidance on firm value. 

 

Keywords : tax avoidance, firm value, transparency
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Apsari dan Setiawan (2018), 

dijelaskan bahwa pajak merupakan pengenaan tarif terhadap penghasilan yang 

diperoleh orang pribadi atau badan berdasarkan undang-undang oleh pemerintah. 

Menurut Herdiyanto dan Ardiyanto (2015), terdapat perbedaan kepentingan antara 

pemerintah sebagai pemungut pajak dan perusahaan sebagai wajib pajak. Bagi 

perusahaan pengenaan pajak dianggap sebagai beban dalam menjalankan 

operasional perusahaan, sedangkan bagi pemerintah, pajak merupakan sumber 

pendanaan terbesar untuk membiayai penyelenggaraan pemerintahan. Pemerintah 

menginginkan penerimaan yang besar dari pajak sedangkan perusahaan sebagai 

wajib pajak menginginkan membayar pajak sekecil mungkin. Perbedaan 

pandangan antara perusahaan dan pemerintah terhadap perpajakan memotivasi 

manajemen melakukan manajemen pajak. Manajemen pajak dapat dilakukan 

dengan cara penghindaran pajak serta penggelapan pajak (Apsari dan Setiawan, 

2018).  

Hanlon dan Heitzman (2010) mendefinisikan penghindaran pajak sebagai 

pengurangan jumlah pajak eksplisit. Selain memberikan keuntungan bagi pihak 

perusahaan, penghindaran pajak juga dapat memberikan efek negatif bagi 

perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan merupakan salah satu tujuan yang ingin 

dicapai manajemen, dan keputusan yang diambil oleh manajemen dalam 
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menjalankan perusahaan sangat berdampak pada nilai perusahaan tersebut. Salah 

satu contoh keputusan manajemen adalah melakukan penghindaran pajak. 

Manajemen melakukan penghindaran pajak dengan harapan dapat meminimalkan 

beban pajak yang harus dibayarkan perusahaan, tetapi pada kenyataannya 

penghindaran pajak juga dapat memberikan dampak negatif bagi perusahaan. 

Karimah dan Taufiq (2016) dalam penelitiannya menjelaskan bahwa 

penghindaran pajak dapat mencerminkan adanya kepentingan pribadi manajer 

dengan cara melakukan manipulasi laba, yang mengakibatkan adanya informasi 

yang tidak benar bagi investor. Dengan demikian para investor dapat memberikan 

penilaian yang rendah bagi perusahaan. 

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Desai dan Dharmapala (2009), 

dijelaskan bahwa kegiatan penghindaran pajak yang mengurangi transfer dari 

perusahaan ke pemerintah seharusnya secara umum meningkatkan kekayaan 

pemegang saham, namun penghindaran pajak dalam kerangka kerja agen, 

menunjukkan bahwa manajemen menggunakan penghindaran pajak untuk 

keutungan manajer dan bukan pemegang saham. Selain itu menurut Wang (2010), 

penghindaran pajak tidak selalu diinginkan oleh pemegang saham karena 

munculnya biaya gabungan, yang termasuk biaya yang secara langsung terkait 

dengan kegiatan penghindaran pajak (misalnya, biaya yang dikeluarkan untuk 

perencanaan pajak, hukuman pajak, dan tambahan biaya kepatuhan), biaya non 

pajak, dan biaya agensi yang mungkin melebihi penghematan pajak potensial 

yang diperoleh pemegang saham.  

Ada beberapa penelitian terdahulu yang membahas pengaruh 

penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan. Penelitian-penelitian tersebut 
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menunjukan hasil yang berbeda-beda. Penelitian yang dilakukan oleh Chen dkk. 

(2013) di China menunjukan bahwa penghindaran pajak dapat meningkatkan 

biaya agensi dan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.  Berbeda dengan 

penelitian tersebut, penelitian yang dilakukan oleh Wang (2010), menunjukkan 

bahwa penghidaran pajak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan terutama 

untuk perusahaan yang transparan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

Desai dan Dharmapala (2005), menunjukkan bahwa penghindaran pajak tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, namun efeknya positif untuk 

perusahaan yang dikelola dengan baik. 

Dengan adanya perbedaan dari hasil penelitian sebelumnya, mendorong 

penulis untuk melakukan penelitian kembali mengenai pengaruh penghindaran 

pajak terhadap nilai perusahaan dengan menambahkan variabel moderasi yaitu 

transparansi. Bushman dan Smith (2003) mendefinisikan transparansi sebagai 

ketersediaan yang luas atas informasi yang relevan dan andal tentang kinerja 

periodik perusahaan, posisi keuangan, peluang investasi, tata kelola, nilai, dan 

risiko yang mungkin dihadapi perusahan. Transparansi adalah pendorong utama 

kepercayaan dan reputasi perusahaan (Banerjee dkk. 2016). Beberapa penelitian 

menunjukan bahwa transparansi dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Penelitian 

yang dilakukan oleh Chao dkk. (2010),  menemukan bukti bahwa transparansi 

informasi berkorelasi positif dengan nilai perusahaan. Semakin transparan 

informasi perusahaan, semakin tinggi nilai perusahaan. Dalam penelitian yang 

dilakukan oleh Chen dkk. (2013), dijelaskan bahwa aktivitas penghindaran pajak 

yang dilakukan perusahaan dapat meningkatkan biaya agensi dan berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Hal ini disebabkan karena investor bereaksi 
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negatif terhadap aktivitas penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan. Dalam 

penelitian yang sama dijelaskan juga bahwa reaksi negatif ini dapat dikurangi 

dengan transparansi informasi perusahaan. 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian yang dilakukan 

oleh Chen dkk. (2013) terkait pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai 

perusahaan di China. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya 

terletak pada objek penelitian, dimana yang menjadi objek penelitian sebelumnya 

adalah perusahaan di China sedangkan objek penelitian ini adalah perusahaan di 

Indonesia. Berdasarkan uraian diatas maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan mengambil judul “Pengaruh Penghindaran Pajak terhadap Nilai 

Perusahaan, dengan Transparansi sebagai Variabel Moderasi”.  

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

adalah : 

1. Apakah penghindaran pajak berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan? 

2. Apakah transparansi dapat melemahkan pengaruh negatif penghindaran 

pajak terhadap nilai perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh negatif penghindaran pajak terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuk mengetahui pengaruh transparansi dalam hubungan penghindaran 

pajak dengan nilai perusahaan. 
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1.4 Kontribusi Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian maka penelitian ini dapat memberi manfaat sebagai 

berikut: 

a) Akademisi 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberi dorongan untuk 

melakukan penelitian-penelitian lanjutan yang lebih baik. Penelitian ini 

dapat digunakan sebagai referensi dan pembanding untuk penelitian 

selanjutnya. 

b) Praktisi 

Penelitian dapat digunakan sebagai sarana informasi untuk lebih 

memahami serta menambah pengetahuan tentang aktivitas penghindaran 

pajak. Penelitian ini juga dapat digunakan oleh perusahaan-perusahaan 

sebagai pertimbangan dalam mengambil keputusan bisnis, terutama dalam 

melakukan manajemen pajak perusahaan. 

c) Pemerintah 

Penelitian ini dapat membantu pemerintah dalam mengevaluasi 

penghindaran pajak yang sering dilakukan perusahaan, dan juga dapat 

membantu pemerintah mengevaluasi kebijakan yang berlaku saat ini 

sehingga pemerintah dapat membuat peraturan. yang tegas mengenai 

perpajakan di Indonesia. 

1.5 Batasan Masalah 

Permasalahan penelitian dibatasi mengenai pengaruh penghindaran pajak terhadap 

nilai perusahaan dengan transparansi sebagai variabel moderasi. Penelitian ini 

dilakukan pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 
 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis regresi yang diteliti terkait pengaruh 

penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan dan pengaruh transparansi sebagai 

pemoderasi dalam pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

a) Penghindaran pajak telah terbukti berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Jadi semakin tinggi aktivitas penghindaran pajak yang 

dilakukan perusahaan, maka semakin rendah nilai perusahaan. 

b) Transparansi tidak dapat memperlemah pengaruh penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan. Seberapa besar pengungkapan yang dilakukan 

perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan karena secara umum 

investor hanya memperhatikan peningkatan nilai perusahaan yang 

tercermin dari harga sahamnya. 

5.2 Keterbatasan dan Saran 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan sebagai berikut: 

1. Dalam penelitian ini hanya menggunakan book-tax-difference (BTD) dan 

TobinsQ untuk mengukur penghindaran pajak dan nilai perusahaan. Untuk 

penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan proksi lain untuk 

mengukur penghindaran pajak, nilai perusahaan, dan transparansi. 
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2. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur. Untuk 

peneliti selanjutnya disarankan menambah jumlah perusahaan yang 

dijadikan sampel dalam penelitian. Tidak hanya membatasi pada 

perusahaan manufaktur namun menggunakan sampel dari sektor lain. 

3. Penelitian ini membatasi rentang waktu penelitian yang pendek hanya 5 

tahun (2013-2017). Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah 

periode pengataman. 

4. Penulis menyarankan agar pemerintah lebih meningkatkan pengawasan 

terhadap perusahaan-perusahaan yang melaporkan kewajiban 

perpajakannya, untuk mengurangi kesempatan perusahaan melakukan 

penghindaran pajak. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

©UKDW



40 
 

 
 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Apsari, L., & Setiawan, P. E. (2018). Pengaruh Penghindaran Pajak terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Kebijakan Deviden sebagai Variabe Moderasi. E-

Jurnal Akuntansi Universitas Udayana. 

Armstrong, C. S., Guay, W. R., & Weber, J. P. (2010). The role of information 

and financial reporting in corporate governance and debt contracting. 

Journal of Accounting and Economics. 

Banerjee, S., Masulis, R., & Pal, S. (2016). Regulation and Firm Value: Curious 

Case of Transparency and Disclosures Laws in Russia. IZA Discussion 

Paper Series. 

Bushman, R. M., & Smith, A. J. (2003). Transparency, Financial Accounting 

Information, and Corporate Governance. Economic Policy Review. 

Chao, C. F., Hsu, C. C., & Yeh, H. S. (2010). The relationship between 

information transparency and firm value: evidence from Taiwan. 

Chen, X., Hu, N., Wang, X., & Tang, X. (2013). Tax avoidance and firm value: 

evidence from China. Nankai Business Review. 

Desai, M. A., & Dharmapala, D. (2005). Corporate Tax Avoidance and Firm 

Value. National Bureau of Economic Research. 

Eisenhardt, K. M. (1989). Agency Theory: An Assesment and Review. The 

Academy of Management Review. 

Ghozali, I. (2012). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS. 

Hanlon, M., & Heitzman, S. (2010). A review of tax research. Journal of 

Accounting and Economics. 

Herdiyanto, D. G., & Ardiyanto, M. D. (2015). Pengaruh Tax Avoidance terhadap 

Nilai Perusahaan. Jurnal Akuntansi Fakultas Ekonomika dan Bisnis 

Universitas Diponegoro. 

©UKDW



41 
 

 
 

Hoque, D. M., Bhuiyan, M. Z., & Ahmad, A. (2011). Tax Evasion and Avoidance 

Crimes - A Study on Some Corporate Firms of Bangladesh. 

Ilmiani, A., & Sutrisno, C. R. (2014). Pengaruh Tax Avoidance terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Transparansi Perusahaan sebagai Variabel Moderating. 

Jurnal Ekonomi dan Bisnis. 

Jensen, M. C., & Meckling, W. H. (1976). Theory of the Firm: Managerial 

Behavior, Agency Costs and Ownership Structure. Journal of Financial 

Economics. 

Kaihatu, T. S. (2006). Good Corporate Governance dan Penerapannya di 

Indonesia. Jurnal Manajemen dan Kewirausahaan . 

Karimah, H. N., & Taufiq, E. (2016). Pengaruh Tax Avoidance terhadap Nilai 

Perusahaan. Ekombis Review. 

Kurniasih, T., & Sari, M. M. (2013). Pengaruh Return on Assets, Leverage, 

Corporate Governance, Ukuran Perusahaan dan Kompensasi Rugi Fiskal 

pada Tax Avoidance. Buletin Studi Ekonomi. 

Mardiasmo. (2016). Perpajakan. Yogyakarta: CV ANDI OFFSET. 

Nuryaman. (2009). Pengaruh Konsentrasi Kepemilikan, Ukuran Perusahaan, dan 

Mekanisme Corporate Governance terhadap Pengungkapan Sukarela. 

Jurnal Akuntansi dan Keuangan Indonesia. 

Sari, D. K., Utama, S., & Rossieta, H. (2017). Tax Avoidance, Related Party 

Transactions, Corporate Goverance and The Corporate Cash Dividend 

Policy. Journal of Indonesian Economy and Business. 

Sugiyono. (2015). Statistika Untuk Penelitian. Bandung: CV Alfabeta. 

Wang, X. (2010). Tax Avoidance, Corporate Transparency, and Firm Value. 

University of Texas at Austin. 

Widarjono, A. (2015). Analisis Multivariat Terapan. UPP STIM YKPN. 

©UKDW



42 
 

 
 

Yuliana, B., & Africano, F. (2018). Analisis Pengaruh Penghindaran Pajak, 

Ukuran Perusahaan, Leverage dan Transparansi Terhadap Nilai 

Perusahaan. Jurnal Akuntansi STIE Multi Data Palembang. 

Zong, R. (2018). Transparency and firm innovation. Journal of Accounting and 

Economics. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

©UKDW


	sampul
	HALAMAN JUDUL
	HALAMAN PENGESAHAN
	PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI
	HALAMAN MOTTO
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	ABSTRAK
	ABSTRACT


	abstrak
	bab 1
	BAB I PENDAHULUAN
	1.1 Latar Belakang
	1.2 Rumusan Masalah
	1.3 Tujuan Penelitian
	1.4 Kontribusi Penelitian
	1.5 Batasan Masalah


	bab 5
	BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
	5.1 Kesimpulan
	5.2 Keterbatasan dan Saran


	pustaka



