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ABSTRAK 

 

          Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris mengenai  hubungan kandungan 
informasi komponen arus kas dan laba akuntansi  terhadap harga saham pada perusahaan 
manufaktur  yang go public di Indonesia. Melalui penelitian ini dapat diketahui apakah informasi 
dalam komponen arus kas ( arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan) dan laba 
akuntansi dapat berpengaruh terhadap harga saham. Objek penelitian adalah perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2007-2009 yang memiliki 
laporan keuangan lengkap dan terdaftar secara berturut-turut selama periode pengamatan. 
Metode yang digunakan dalam pemilihan objek pada penelitian ini adalah purposive sampling. 
Model analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah model analisis regresi linier berganda 
yang dilakukan dengan bantuan program computer SPSS versi 17.0 for windows. Hasil penelitian 
ini menunjukan bahwa arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan laba 
akuntansi berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 
manufaktur yang Go Public di Indonesia. 

 

Kata kunci : Arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, laba akuntansi, harga 
saham. 

 

 

 

© U
KDW



xiii 
 

ABSTRAK 

 

          Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris mengenai  hubungan 
kandungan informasi komponen arus kas dan laba akuntansi  terhadap harga saham 
pada perusahaan manufaktur  yang go public di Indonesia. Melalui penelitian ini 
dapat diketahui apakah informasi dalam komponen arus kas ( arus kas operasi, arus 
kas investasi, arus kas pendanaan) dan laba akuntansi dapat berpengaruh terhadap 
harga saham. Objek penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2007-2009 yang memiliki laporan keuangan lengkap 
dan terdaftar secara berturut-turut selama periode pengamatan. Metode yang 
digunakan dalam pemilihan objek pada penelitian ini adalah purposive sampling. 
Model analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah model analisis regresi 
linier berganda yang dilakukan dengan bantuan program computer SPSS versi 17.0 
for windows. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa arus kas operasi, arus kas 
investasi, arus kas pendanaan dan laba akuntansi berpengaruh secara positif dan 
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang Go Public di 
Indonesia. 

 

Kata kunci : Arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, laba 
akuntansi, harga saham. 

 

 

© U
KDW



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

         Laporan keuangan merupakan salah satu sumber utama informasi keuangan 

yang dibutuhkan bagi sejumlah pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi. 

Tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi 

keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang 

bermanfaat bagi sejumlah besar pengguna dalam pengambilan keputusan ekonomi 

(IAI No.1, 2007). Laporan keuangan merupakan sarana yang penting bagi investor 

dan kreditur untuk mengetahui perkembangan perusahaan secara periodik.  

       Salah satu bentuk tindakan pengungkapan laporan keuangan adalah melaporkan 

arus kas. Informasi tentang arus kas entitas berguna bagi para pengguna laporan 

keuangan sebagai dasar menilai kemampuan entitas dalam menghasilkan kas dan 

setara kas serta menilai kebutuhan entitas untuk menggunakan arus kas tersebut (IAI 

No.2, 2009). Oleh karena itu, kandungan Informasi tentang arus kas digunakan 

sebagai dasar untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas dan 

setara kas serta menilai kebutuhan perusahaan untuk menggunakan arus kas tersebut. 

Hal ini menunjukkan bahwa laporan arus kas mempunyai kandungan informasi yang 

bermanfaat bagi investor. Penelitian menurut Daniati (2006) menguji pengaruh 

kandungan informasi komponen laporan arus kas, laba kotor, dan size perusahaan 

dengan expected return saham memperoleh kesimpulan bahwa arus kas dari aktivitas 

investasi, laba kotor, dan size perusahaan mempunyai pengaruh terhadap expected 
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return saham. Hal ini juga sesuai dengan penelitian yang dilakukan menurut Bowen 

et al. (1986) menguji kandungan informasi arus kas dan laba akrual dengan return 

saham. Hasil penelitian tersebut menunjukkan adanya kandungan informasi pada data 

arus kas. 

        Laporan arus kas sebagai komponen penyusun laporan keuangan merupakan 

salah satu sumber informasi yang juga dapat menjadi perhatian investor. Laporan arus 

kas ditujukan untuk melaporkan penerimaan dan pengeluaran kas selama satu periode 

yang berasal dari aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan. Klasifikasi menurut 

aktivitas memberikan informasi yang memungkinkan pengguna untuk menilai 

pengaruh aktivitas terhadap posisi keuangan entitas serta terhadap jumlah kas dan 

setara kas (PSAK No.2, Paragraf 10, 2009). Menurut Bowen et al. (1986) 

menyatakan bahwa manfaat dari laporan arus kas adalah untuk memprediksi 

kegagalan, menaksir risiko,memprediksi pemberian pinjaman, penilaian perusahaan, 

dan memberikan informasi tambahan pada pasar modal. Oleh karena itu investor 

sangat berkepentingan terhadap laporan keuangan untuk mengestimasi arus kas 

dimasa mendatang karena harga saham berhubungan dengan arus kas dimasa 

mendatang. 

         Laba merupakan parameter yang mendapat perhatian utama dalam kinerja 

perusahaan. Laporan laba rugi merupakan laporan utama untuk melaporkan kinerja 

suatu perusahaan selama suatu perioda tertentu (PSAK No.25). Laporan laba rugi 

memuat angka laba, diantaranya laba kotor, laba operasi, dan laba bersih. Menurut 

Watt dan Zimmerman (1986) membedakan informasi laba yang mencerminkan 

faktor-faktor yang dapat mempengaruhi perubahan harga saham. Informasi laba 
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dikatakan menyampaikan informasi kepada pasar apabila pada saat laporan laba 

diterbitkan harga saham menjadi berubah. Sebaliknya informasi laba mencerminkan 

faktor-faktor yang dapat mempengaruhi harga pasar apabila informasi laba tersebut 

pada saat diterbitkan tidak menyebabkan terjadinya perubahan harga saham , 

melainkan perubahan sudah terjadi sebelum laporan keuangan diterbitkan. Menurut 

Jati (1998) dalam penelitian menunjukkan bahwa secara signifikan, perubahan harga 

saham perusahaan-perusahaan yang tercatat di BEJ dipengaruhi oleh perubahan laba 

akuntansi. Kondisi ini menunjukkan bahwa laba akuntansi yang diumumkan melalui 

laporan keuangan tahunan merupakan informasi yang relevan bagi investor dalam 

membuat keputusan investasi, khususnya dalam melakukan jual/beli saham yang 

diperdagangkan di BEJ.   

        Berdasarkan uraian diatas dan penelitian terdahulu, penulis tertarik untuk 

replikasi dari penelitian terdahulu dengan meneliti pengaruh kandungan arus kas, 

komponen arus kas, dan laba akuntansi terhadap harga saham. Pengambilan sampel 

memfokuskan pada satu jenis industri, yakni manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Jakarta yang mempublikasikan laporan keuangan dalam kurun waktu 2007-2009. 

Diharapkan laporan keuangan dengan data terkini sehingga tahun tersebut relevan 

dalam menjelaskan hubungan dengan variabel dependen, maka penulis tertarik untuk 

memberikan judul  “Pengaruh Hubungan Kandungan Informasi Komponen Arus 

Kas Dan Laba Akuntansi  Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Manufaktur  yang Go Public Di Indonesia”. 
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1.2  Rumusan Masalah 

           Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka penelitian yang 

hendak dibahas yaitu:  

1.  Apakah arus kas dari aktivitas operasi berpengaruh terhadap harga saham? 

2.  Apakah arus kas dari aktivitas investasi berpengaruh terhadap harga saham? 

3.  Apakah arus kas dari aktivitas pendanaan berpengaruh terhadap harga saham? 

4.  Apakah laba akuntansi berpengaruh terhadap harga saham? 

 

1.3  Tujuan Penelitian 

          Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendapat bukti empiris mengenai 

pengaruh kandungan informasi komponen arus kas dan laba akuntansi terhadap harga 

saham pada perusahaan manufaktur Go Public di Bursa Efek Indonesia. 

 

1.4  Kontribusi Penelitian 

          Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat kepada beberapa pihak 

antara lain;  

1.4.1 Bagi Akademisi  

1. Untuk meneliti salah satu dari informasi akuntansi yakni arus kas dan laba 

akuntansi dalam menilai kinerja perusahaan masa lalu sekarang dan masa 

datang. 

2. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai kandungan informasi 

komponen arus kas, dan laba akuntansi terhadap harga saham. 
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1.4.2 Bagi Praktisi  

1. Penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan dalam membuat keputusan, jika 

pengguna dihadapkan pada dua ukuran kinerja perusahaan (laba dan arus 

kas). 

2. Membantu investor dalam mengambil keputusan untuk menilai kinerja 

perusahaan agar dapat menentukan membeli, menahan, dan menjual saham 

perusahaan tersebut. 

3. Untuk memperoleh informasi yang lebih baik dalam menilai potensi 

perusahaan, sehingga dapat memprediksi harga saham yang diperoleh 

dalam melakukan investas 

1.4.3 Bagi Penulis 

.     Sebagai pengalaman dalam mengaplikasikan ilmu pengetahuan yang telah di 

dapat untuk mengetahui pengaruh informasi komponen arus kas dan laba akuntansi 

terhadap  harga saham perusahaan manufaktur di Indonesia. 

 

1.5  Batasan Penelitian 

 Batasan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Perusahaan yang dijadikan sampel pada penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2007-2009. 

2. Perusahaan yang sahamnya aktif diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia 

2007-2010. 

3. Periode pelaporan keuangan didasarkan pada tahun kalender yang berakhir 

pada tanggal 31 desember 2007-2009. 
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4. Laba akuntansi yang digunakan adalah laba bersih sebetelah pajak didasarkan 

pada pelaporan keuangan pada tanggal 31 desember 2007-2009 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1   Kesimpulan 

1. Komponen arus  kas (arus kas operasi, arus kas investasi,   dan  arus kas 

pendanaan) dan laba akuntansi mempunyai pengaruh yang positif terhadap 

harga saham yang didukung oleh data. Pada penelitian ini sesuai dengan 

penelitian yang dilakukan Triyono dan Jogiyanto (2000) yang menyimpulkan 

bahwa pemisahan komponen aliran kas yang terdiri dari aliran kas operasi, 

aliran kas investasi, dan aliran kas pendanaan mempunyai pengaruh yang 

positif terhadap harga saham. 

2. Pengungkapan informasi arus kas di dalam komponen arus kas (arus kas 

operasi, arus kas investasi, dan arus kas pendanaan) dan laba akuntansi 

memberi informasi tambahan bagi pemakai laporan keuangan untuk menilai 

kinerja perusahaan. 

 

5.1   Saran 

          Berdasarkan penelitian ini yang telah dicapai, penulis mengajukan saran yang 

diharapkan dapat menjadi bahan masukkan yang bermanfaat bagi pihak-pihak yang 

ingin melengkapi dan memperbaiki penelitian sejenis dimasa yang akan datang, 

sehubungan dengan terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, maka 

penulis mengemukakan saran yang dapat dipertimbangkan sebagai berikut; 
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a. Diharapkan pada penelitian berikutnya dapat menambah jumlah sampel 

dengan menambah tahun pengamatan penelitian agar dapat meningkatkan 

akurasi penelitian. 

b. Pada penelitian dari perioda pengamatan ini, peneliti menduga adanya earning 

management untuk meningkatkan laba akuntansi, dengan tujuan untuk 

menarik investor membeli saham perusahaan manufaktur. 

c. Diharapkan penelitian berikutnya data harga saham diambil dari setelah 

pengumuman laporan keuangan tahunan. 
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