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ABSTRAK

Penelitian ini menguji pengaruh manajemen laba terhadap kandungan informasi
akuntansi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2006-2010.
Informasi akuntansi yang diteliti adalah informasi laba dan nilai buku per saham.
Model Ohlson dipakai untuk menguji kandungan informasi yang dimiliki laba dan
nilai buku per saham. Model ini menguji keterkaitan laba dan nilai buku per
saham dengan harga per lembar saham untuk menguji ada tidaknya kandungan
informasi pada laba dan nilai buku per lembar saham. Manajemen laba diukur
dengan menggunakan model Kothari et al. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
laba dan nilai buku masih memiliki kandungan informasi yang berguna bagi
investor dalam pengambilan keputusan investasi. Selaingitu penelitian ini juga
mnunjukkan bahwa manajemen laba tidak berpengaruh bailk terhadap informasi
laba maupun nilai buku per lembar saham

Kata kunci: kandungan informasi, nilai b
laba

am, laba, manajemen



ABSTRACT

This thesis is used to test the impact of earning management on the value
relevance of accounting information using all manufacturing company listed in
Indonesia Stock Exchange from 2006-2010. Value relevance measured by Ohslon
model. Ohlson model used correlation between earnings and book value with
share price. Earning management measured by the discretionary accruals of each
company.The test shows that earnings and book value still have an usefull
information for investor on making investment decision, and also earning
management does not give negative impact both on earning and book value.

Keyword: value relevance of accounting information, ning, book value,

earning management
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ABSTRAK

Penelitian ini menguji pengaruh manajemen laba terhadap kandungan informasi
akuntansi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2006-2010.
Informasi akuntansi yang diteliti adalah informasi laba dan nilai buku per saham.
Model Ohlson dipakai untuk menguji kandungan informasi yang dimiliki laba dan
nilai buku per saham. Model ini menguji keterkaitan laba dan nilai buku per
saham dengan harga per lembar saham untuk menguji ada tidaknya kandungan
informasi pada laba dan nilai buku per lembar saham. Manajemen laba diukur
dengan menggunakan model Kothari et al. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
laba dan nilai buku masih memiliki kandungan informasi yang berguna bagi
investor dalam pengambilan keputusan investasi. Selaingitu penelitian ini juga
mnunjukkan bahwa manajemen laba tidak berpengaruh bailk terhadap informasi
laba maupun nilai buku per lembar saham

Kata kunci: kandungan informasi, nilai b
laba

am, laba, manajemen



BAB I

PENDAHULUAN

11 Latar Belakang
Laporan keuangan merupakan ringkasan kegiatan operasional perusahaan selama

satu periode akuntansi. Para pemangku kepentingan menggunakan laporan

Belkaoui (1993) aporan keuangan merupakan sarana
yang dilakukan oleh manajemen atas

sumber daya pemilik d poran keuangan tersebut salah satu parameter

yang dig uk mengukur kinerja manajemen adalah laba”. Dalam

Stateme al Accounting Concept (SFAC) no 1 menyatakan bahwa
informasi laba merupakan perhatian utama dalam menaksir Kinerja atau
pertanggungjawaban manajemen dan informasi laba dapat membantu pemilik atau
pihak lain melakukan penaksiran atas earning power perusahaan di masa yang
akan datang.

Para pemangku kepentingan perusahaan pada dasarnya dibagi menjadi

dua, yakni pihak eksternal dan pihak internal. Pihak eksternal perusahaan antara

lain investor, kreditor, pemerintah, sedangkan pihak internal adalah karyawan dan



manajer. Pihak eksternal berkepentingan dengan sumber daya yang telah
diserahkan ke manajemen perusahaan untuk kelola, kecuali pemerintah yang
berkepentingan dengan setoran pajak perusahaan. Pihak internal berkepentingan
terhadap keberlangsungan hidup perusahaan yang berarti juga merupakan
keberlangsungan hidup bagi pihak-pihak tersebut.

Tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasi kinerja dan

kondisi perusahaan secara fundamental yang bergunaSgalam pengambilan

efapa baik informasi akuntansi dapat merepresentasikan
informasi yang digunakan oleh pengguna dalam melakukan penilaian terhadap
perusahaan.

Infomasi akuntansi yang memiliki kandungan informasi dibutuhkan
stakeholder dalam pengambilan keputusan sebagai tolok ukur Kinerja perusahaan.
Masalah akan terjadi jika informasi tersebut direkayasa sedemikian rupa oleh
manajemen (earning management). Manajemen laba merupakan campur tangan

manajemen dalam proses pelaporan eksternal dengan tujuan untuk



menguntungkan dirinya sendiri (Kusumawati dan Sasongko, 2005). Tujuan
praktik manipulasi informasi yang dilakukan manajemen bertujuan untuk
“memperindah” Kinerja perusahaan yang pada akhirnya akan mempengaruhi
keputusan yang diambil pemangku kepentingan. Hal ini dikarenakan adanya
perbedaan kepentingan antara pihak manajemen dengan pihak lain (investor).

Investor berkepentingan untuk memperoleh tingkat pengembalian yang tinggi atas

sumber daya yang telah ditanamkannya di perusaha sedangkan pihak

manajemen perusahaan juga memiliki kepentingan i dan seringkali
kepentingan ini tidak sejalan dengan kei . Ketika manajemen
hendak mengambil kebijakan yan atkan nilai perusahaan ke
depannya, namun akan mengural ingka gembalian yang akan didapat
investor untuk sementara satunya. Investor seringkali hanya

ikan perusahaan, bukan pada metode dan

prosedur akuntansi yan

9

Kandungan informasi laba bagi perusahaan yang terindikasi melakukan

n untuk menghasilkan informasi laba tersebut

(Subekti al ini memberikan kesempatan kepada manajemen untuk

melaku n laba dengan memanfaatkan celah tersebut.

praktik manipulasi seharusnya lebih rendah dari perusahaan yang tidak
melakukannya. Kandungan informasi laba perusahaan yang terbukti melakukan
praktik manajemen laba, gambaran laba yang dimilikinya tidak dapat lagi
menggambarkan keadaan perusahaan yang sebenarnya, sehingga secara otomatis
akan mengurangi reliabilitas dari laba tersebut. Demikian halnya dengan

kandungan informasi nilai buku perusahaan. Beberapa penelitian menemukan



bahwa nilai buku juga merupakan obyek investor dalam menilai sebuah
perusahaan. Burgstahler dan Dichev (1997) dalam Wedari (2006) menyatakan
bahwa model penelitian dengan menggunakan nilai buku sebagai salah satu
variabelnya merupakan salah satu pendekatan alternatif dalam melakukan
penilaian. Hal ini tidak terlepas dari perannya sebagai suatu proksi untuk nilai

adaptasi dan nilai penolakan (Burgstahler dan Dichev, 1997 dalam Kusuma,

2005).

perusahaan. Penelitian ini menggunakan model Kothari et al (2005) untuk
menguji praktik manajemen laba yang dilakukan dengan alasan adanya
kemungkinan ketidakmampuan pasar untuk menggolongkan short term
discresionary accrual dan long term discresionary accrual apabila menggunakan
model Whelan dan McNamara (Kusuma, 2005), selain itu juga dikarenakan model
Jones, yang merupakan model dasar dari model yang dikembangkan Kothari

dianggap model yang baik dalam mendeteksi manajemen laba dibandingkan



model yang lain (Dechow et al., 1995) dalam Kusumawati dan Sasongko (2005)
dalam Wijayanto dan Murtini (2009). Perbedaan lainnya adalah penggunaan
periode pengamatan yang berbeda.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka peneliti mengambil judul:
Pengaruh Praktik Manajemen Laba terhadap Kandungan Informasi Akuntansi
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun

2006-2010.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dj a alah yang akan diteliti dapat

dirumuskan sebagai berikut:

1. Apakah laba dan€uilai embar saham memiliki kandungan

p

informasi y bergu ag¥ investor dalam pengambilan keputusan

investasi?

amajemen laba berpengaruh negatif terhadap kandungan
ha per lembar saham?
3. Apakah manajemen laba berpengaruh negatif terhadap kandungan

informasi nilai buku per lembar saham?

1.3 Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk:

1. Menguji kandungan informasi laba dan nilai buku per lembar saham



1.4

1.5

Menguji pengaruh manajemen laba terhadap kandungan informasi laba per
lembar saham
Menguji pengaruh manajemen laba terhadap kandungan informasi nilai

buku per lembar saham

Kontribusi Penelitian

Bagi Akademisi

a. Memberikan bukti empiris tenta manajemen laba
yang dilakukan perusahaan_g lik di Indonesia, yang
an selanjutnya

ditulis dalam penelitian ini

Hasil penelitian ini bermanfaat untuk mengetahui tolok ukur kinerja yang
dipakai investor dalam menilai perusahaan, sehingga perusahaan dapat
memberikan fokus perhatian pada hal tersebut agar informasi yang

diberikan dapat lebih dipercaya investor.

Batasan Masalah

Penelitian ini dibatasi pada beberapa hal sebagai berikut:



Periode pengamatan dilakukan selama 5 tahun, yaitu selama kurun waktu
2006 - 2010

. Perusahaan yang diteliti adalah semua perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia

. Variabel manajemen laba diproksikan dengan accrual discresionery,

diukur dengan menggunakan Model Kothari et al

. Untuk mengukur kandungan informasi akuntanSl digunakan Model
Ohlson, yang menguji keterkaitan antar

saham terhadap harga saham.



BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris kandungan informasi

laba dan nilai buku yang berguna bagi investor dalam pengambilan keputusan

investasi dan pengaruh manajemen laba terhadap kandun informasi laba dan
nilai buku.
Setelah melakukan pengujian hipotesis, m yang di dapat adalah

sebagai berikut:

1. Laba dan nilai buku memiliki kan informasi yang berguna bagi

investor dalam pe investasi.

iskan sebelumnya, laba dan nilai buku masih
kandun formasi yang berguna bagi investor dalam
eputusan investasi. Laba dan nilai buku terbukti masih
dungan informasi tersebut. Ketika dilakukan pengujian
dengan menggunakan model Ohlson, laba (E) dan nilai buku (BV) secara
signifikan berpengaruh positif terhadap harga saham (P). Hal ini
menunjukkan bahwa ketika laba dan nilai buku naik/turun, investor
bereaksi dengan membeli saham dengan harga yang naik/turun pula.
Dengan demikian informasi laba dan nilai buku masih memiliki
kandungan informasi yang berguna bagi investor. Hasil ini sesuai dengan

hasil penelitian Kusuma (2005) dan Rahman dan Oktaviana (2010)

51
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2. Manajemen laba tidak berpengaruh terhadap kandungan informasi laba

Berdasarkan hasil pengujian pengaruh manajemen laba terhadap informasi
laba, diketahui bahwa manajemen laba tidak berpengaruh terhadap
kandungan informasi laba. Hal ini kemungkinan disebabkan karena
investor lebih cerdas dalam menilai prospek perusahaan dengan

menggunakan informasi-informasi lain sehing ketika perusahaan

melakukan manajemen laba, mereka tidak ter

3. Manajemen laba tidak berpengaruh terhai ungan informasi nilai

buku

Sama halnya dengan kanddhgan in I laba yang tidak terpengaruh

oleh manajemen | ian terhadap nilai buku menunjukkan bahwa
pengaruh terhadap nilai buku. Penyebabnya
yang dialami oleh laba. Investor menggunakan

selain nilai buku untuk menilai prospek perusahaan

a perusahaan merekayasa laba dan nilai bukunya, hal

tersebut tidak mengubah persepsi investor terhadap perusahaan.

5.2 Keterbatasan

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang dapat diperbaiki dalam

penelitian selanjutnya, antara lain.

1. Periode pengamatan dari tahun 2006-2010 cukup riskan untuk dijadikan

periode penelitian karena pada tahun 2008 terjadi krisis keuangan global
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yang berimbas pada kondisi keuangan perusahaan sehingga akan

mempengaruhi data penelitian

2. Sampel perusahaan yang digunakan hanya segmen industri manufaktur
sehingga tidak dapat mewakili seluruh perusahaan di Indonesia karena
perusahaan-perusahaan yang terdaftar di BEI terdiri dari berbagai jenis

segmen industri

5.3 Saran

Saran yang penulis berikan untuk tnya yang mengambil

topik yang sama adalah sebagai berikut®

1. Mengambil periode

a dapat diketahui perbedaan tren-tren yang terjadi pada masing-

masing industri

3. Menggunakan metode pendeteksian manajemen laba yang lain. Seiring
dengan perkembangan ilmu pengetahuan, semakin banyak peneliti yang
menemukan metode-metode baru yang lebih baik dalam mendeteksi

manajemen laba
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