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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1.  Latar Belakang 

Pasar modal merupakan suatu bidang usaha perdagangan surat-surat berharga 

seperti saham, sertifikat saham, dan obligasi, dimana pelaku usahanya baik individu 

maupun badan usaha yang mempunyai kelebihan dana untuk melakukan investasi. 

Pasar modal juga memiliki peran penting dalam kegiatan ekonomi, terutama di 

negara yang menganut sistem ekonomi pasar. Pasar modal juga menjadi salah satu 

sumber kemajuan ekonomi karena dapat menjadi alternatif bagi perusahaan untuk 

mencari modal di samping bank. Perusahaan dapat dengan mudah untuk 

mendapatkan modal dengan biaya yang relatif murah dan juga sebagai tempat untuk 

investasi baik jangka pendek maupun jangka panjang. Investasi merupakan komitmen 

atas sejumlah dana atau sumber dana lainnya yang dilakukan pada saat ini dengan 

tujuan memperoleh sejumlah keuntungan dimasa yang akan datang. Pengambilan 

keputusan investasi memerlukan pertimbangan dan analisis yang mendalam untuk 

menjamin keamanan dana yang di investasikan serta keuntungan yang diharapkan. 

Untuk itu seorang investor akan melakukan analisis terhadap harga saham yang akan 

dibelinya dengan tujuan untuk mengetahui kualitas, prospek dan tingkat resiko 

saham-saham tersebut. 

Industri barang konsumsi merupakan salah satu industri yang juga memiliki 

peranan penting dalam kegiatan perekonomian negara Indonesia dan salah satu sektor 

industri yang cukup menarik. Hal ini dikarenakan produk barang konsumsi selalu 
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dibutuhkan dalam kehidupan manusia. Sadar atau tidak sadari, manusia pasti 

membutuhkannya. Indonesia merupakan negeri yang kaya akan sumber daya alam 

sehingga banyak komoditi yang dapat diproduksi. Hal ini juga didukung dengan 

sumber daya manusia yang jumlahnnya cukup besar dan menyebabkan di Indonesia 

banyak perusahaan yang berkembang disektor Industri Barang konsumsi. Oleh sebab 

itu investasi pada Industri Barang konsumsi merupakan investasi yang cukup 

menjanjikan di Indonesia. Adapun subsektor industri barang konsumsi yaitu industri 

makanan dan minuman, industri kosmetik dan keperluan rumah tangga, industri 

rokok, industri farmasi, dan industri peralatan rumah tangga.  

Harga saham selalu mengalami perubahan setiap harinya, bahkan setiap detik 

harga saham dapat berubah. Perubahaan harga saham tidak terlepas dari pengaruh 

permintaan dan penawaran, permintaan lebih besar dibandingkan dengan penawaran, 

akan mengakibatkan harga saham naik, demikian pula sebaliknya apabila penawaran 

lebih besar dari permintaan saham akan mengakibatkan harga saham turun. Harga 

saham merupakan hasil pembagian antara modal dan jumlah saham yang disebut 

harga nominal, pada saat emiten menerbitkan saham. Saham perusahaan go public 

sebagai komoditi investasi tergolong beresiko tinggi. Karena sifatnya yang peka 

terhadap perubahan-perubahan yang terjadi, baik oleh pengaruh yang bersumber dari 

luar atau dalam negeri, perubahan dalam bidang politik, ekonomi moneter, Undang-

Undang atau peraturan maupun perubahan yang terjadi dalam industri dan perusahaan 

yang mengeluarkan saham itu sendiri. Sehingga investor dalam melakukan pembelian 
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saham memerlukan permikiran berdasarkan data-data dari perusahaan yang 

bersangkutan. 

Oleh karena itu, investor harus mampu memperhatikan faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga saham. Faktor – faktor yang dapat mempengaruhi harga saham 

antara lain berupa kondisi keuangan perusahaan yang diperoleh melalui laporan 

keuangan perusahaan, tingkat suku bunga deposito, laju inflasi, jumlah laba yang 

diperoleh perusahaan, strategi pemasaran, tingkat resiko dan pengembalian. (Weston 

dan Brigham (2001:26) dalam Dorothea, Apriatni, Saryadi (2013)) Faktor-faktor 

tersebut dapat mempengaruhi fluktuasi harga saham  yang dapat dibagi menjadi dua 

faktor, faktor internal dan eksternal. Adapun faktor internalnya, antara lain adalah 

laba perusahaan, aktivitas tahunan, likuiditas, dan nilai kekayaan total. Semantara itu, 

faktor eksternalnya adalah kebijakan perusahaan dan dampaknya, pergerakan suku 

bunga, fluktuasi nilai tukar mata uang. Return saham merupakan kelebihan harga jual 

saham diatas harga belinya. Semakin tinggi harga jual saham di atas harga belinya, 

maka semakin tinggi pula return yang diperoleh investor. Apabila seorang investor 

menginginkan return yang tinggi maka risiko yang ditanggung menjadi lebih tinggi, 

demikian pula sebaliknya bila menginginkan return rendah maka risiko yang akan 

ditanggung juga rendah. 

Adapun harga saham yang diperngaruhi oleh kinerja perusahaan yang 

tercermin dari rasio-rasio sebagai berikut : Price to Eearning Ratio (PER) merupakan 

ukuran untuk menentukan bagaimana pasar memberi nilai atau harga pada saham 

perusahaan. Keinginan investor melakukan analisis saham melalui rasio-rasio 

keuangan seperti PER, dikarenakan adanya keinginan investor atau calon investor 
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akan hasil (return) yang layak dari suatu investasi saham. Semakin besar PER suatu 

saham maka menyatakan saham tersebut akan semakin mahal terhadap pendapatan 

bersih per saham. Debt to Equity Ratio (DER) ini menggambarkan mengenai struktur 

modal yang dimiliki oleh perusahaan, sehingga dapat dilihat tingkat risiko tidak 

dibayarkan suatu hutang. Semakin besar DER menandakan struktur permodalan lebih 

banyak memanfaatkan hutang-hutang terhadap ekuitas sehingga mencerminkan risiko 

perusahaan yang relative tinggi.  Earning Per Share (EPS) adalah satu rasio pasar 

yang merupakan hasil atau pendapatan yang akan diterima oleh para pemegang 

saham untuk setiap lembar saham yang dimiliknya atas keikut sertaan dalam 

perusahaan. Return on Equity (ROE) menggambarkan kemampuan modal sendiri 

untuk menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham, karena dalam ROE yang 

digunakan sebagai pengukur efisiensi adalah besarnya laba bersih dari jumlah modal 

yang digunakan perusahaan. Adapun penelitian sektor industri barang konsumsi 

belum banyak diteliti. Berdasarkan uraian diatas, maka penulis melakukan penelitian 

apakah ada pengaruh dari variabel PER, DER, EPS dan ROE terhadap harga saham.  

 

1.2. Rumusan Masalah 

1. Apakah Price to Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan Industri Barang Sektor Konsumsi? 

3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham perusahaan 

Sektor Industri Barang Konsumsi? 

©UKDW



5 

 

4. Apakah Retuvrn On Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi? 

 

1.3.      Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakanng maka tujuan dari penelitian adalah untuk menguji 

secara empiris pengaruh dari price to earning ratio, debt to equity ratio, earning per 

share dan return on equity terhadap harga saham perusahaan sektor Industri Barang 

Konsumsi (Consumer Goods Industry) yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesi) 

periode 2010 - 2014. 

 

1.4.      Kontribusi Penilitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan atau menambah 

informasi mengenai pengaruh dari price to earning ratio, debt to equity ratio, earning 

per share dan return on equity terhadap harga saham perusahaan Sektor Industri 

Barang Konsumsi. 

 

1.5.      Batasan Masalah 

       Penelitian ini berfokus pada pembahasan mengenai pengaruh PER (Price to 

Earning Ratio), DER (Debt to Equity Ratio), EPS (Earning Per Share) dan ROE 

(Return On Equity) terhadap harga saham perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang go public di Bursa Efek Indonesia periode 2010 - 2014. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan rumusan masalah, tujuan, landasan teori, hipotesis dan hasil 

pengujian, dari penelitian ini, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Hasil dari penelitian ini EPS dan PER memiliki pengaruh positif dan 

siqnifikan terhadap harga saham, setiap kenaikan EPS atau PER maka akan 

menyebabkan kenaikan harga saham  

2. Hasil dari peneliti ini bahwa DER dan ROE tidak memiliki pengaruh terhadap 

harga saham.  

 

5.2. Keterbatasan 

Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan diantaranya adalah: 

1. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini terbatas hanya EPS, DER, PER 

dan ROE untuk mengukur variabel harga saham. 

2. Periode tahun yang digunakan hanya 5 tahun. 

 

5.3. Saran  

Beberapa keterbatasn diatas dapat mempengaruhi hasil dari penelitian dan perlu 

menjadi bahan pengembangan pada penelitian selanjutnya. Adapun saran-saran yang 

ddapat disampaikan bagi peneliti yang akan datang atau bagi pihak yang 

berkepentingan lainnya berrdasarkan penelitian ini adalah sebagai berikut : 
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1. Menambah variabel yang lain seperti ROA, Current Ratio atau yang lainnya 

yang berhubungan dengan harga saham  

2. Menambah tahun penelitian dari sebelumnya yang hanya 5 tahun.  
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