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INFORMASI AKUNTANSI 

 

Atika Ermina Manurung 

Program Studi Akuntansi 

Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana 

 

Abstrak 

Koefisien respon laba adalah estimasi hubungan antara return saham dan bagian yang tak 

terduga dari pengumuman laba perusahaan. Penelitian ini menguji pengaruh kualitas 

informasi akuntansi terhadap koefisien respon laba. Dalam penelitian ini, koefisien respon 

laba umumnya dianggap koefisien yang ditunjukkan dari persamaan linear antara laba tak 

terduga dengan return saham. Koefisien respon laba diukur dengan cumulative abnormal 

return, sedangkan kualitas laba yang dalam penelitian ini menggunakan kualitas akrual 

sebagai proksi dari kualitas laba terdiri dari akrual non-discretionary dan diskresioneri. 

Sampel yang digunakan terdiri dari 32 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek dari tahun 

2007 hingga 2014. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa akrual non-discretionary 

memiliki pengaruh yang negatif terhadap koefisien respon laba, sedangkan akrual 

diskresioner tidak berpengaruh terhadap koefisien respon laba. 

 

Kata kunci : Koefisien Respon Laba, Kualitas Laba, Non-Descretionary Dan Discretionary 

Accruals 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Peran aktif lembaga pasar modal sangat dibutuhkan dalam membangun 

perekonomian sebuah negara. Lembaga pasar modal merupakan sarana untuk 

mengalokasikan sumber daya ekonomi secara optimal dengan mempertemukan 

kepentingan investor selaku pihak yang memiliki kelebihan dana dengan 

peminjam selaku pihak yang membutuhkan dana. Inti dari kegiatan pasar modal 

adalah kegiatan investasi, yaitu kegiatan menanamkan modal baik langsung 

maupun tidak langsung dengan harapan pada waktunya nanti pemilik modal 

mendapatkan sejumlah keuntungan dari hasil penanaman modal tersebut. Untuk 

menginvestasikan dana yang dimiliki oleh investor kepada para penerbit saham 

memerlukan pertimbangan-pertimbangan, perhitungan-perhitungan, dari analisis 

yang mendalam untuk menjamin keamanan dana yang diinvestasikan serta 

keuntungan yang diharapkan oleh investor. Oleh karena itu, calon investor perlu 

mengetahui keadaan dan juga prospek perusahaan dalam hal ini investor akan 

menanamkan modalnya. Hal ini dapat dilakukan dengan mempelajari dan 

menganalisis setiap informasi akuntansi dari laporan keuangan yang 

dipublikasikan oleh perusahaan tersebut.Salah satu informasi akuntansi yang 

terkandung dalam laporan keuangan adalah informasi mengenai laba perusahaan. 

Pentingnya informasi laba secara tegas disebutkan dalam Statement of 

Financial Accounting Concept (SFAC) No. 1, yang menyatakan bahwa laba 

memiliki manfaat untuk menilai kinerja manajemen, membantu mengestimasi 
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bahan pertimbangan untuk mengukur kinerja manajemen selama perioda waktu 

tertentu, sehingga informasi laba yang dilaporkan dalam laporan keuangan 

haruslah relevan agar tidak menyesatkan pengguna laporan keuangan dalam 

membuat suatu keputusan.  

Salah satu indikator bahwa suatu informasi akuntansi relevan dan 

berkualitas adalah adanya reaksi pasar (investor) pada saat diumumkannya suatu 

informasi yang dapat diamati dari adanya  pergerakan harga saham. Laba yang 

dipublikasikan dapat memberikan respon yang bervariasi, yang menunjukkan 

adanya reaksi pasar terhadap infomasi laba (Cho dan Jung, 1991).Reaksi yang 

diberikan tergantung dari kualitas laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Dengan 

kata lain, laba yang dilaporkan memiliki kekuatan respon (power of response).  

Layak atau tidaknya suatu perusahaan untuk diinvestasikan modalnya oleh 

investor dapat dinilai atau diukur dari tingkat laba akuntasi dan tingkat return 

saham perusahaan tersebut. Hubungan laba akuntansi dan returnsaham 

mempunyai hubungan positif secara statistis dan signifikan. Dalam hal ini naik 

turunnya laba akan berpengaruh terhadap naik turunnya return saham secara 

searah, sedangkan besarnya kekuatan hubungan laba dan return saham diukur 

dengan koefisien respon laba. 

Koefisien respon laba didefinisikan sebagai ukuran tingkat abnormal 

return sekuritas dalam merespon komponen unexpected earnings (Scott, 

1997).Penelitian ini dilakukan berdasarkan asumsi bahwa seberapa jauhpasar atau 

investor merespon informasi laba akuntansi yangberbeda sesuai dengan 

kredibilitas atau kualitas informasi laba akuntansi tersebut.Reaksi  pasar terhadap 

informasi laba yang tercermin dari tingginya koefisien respon laba, menunjukkan 
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laba yang dilaporkan berkualitas. Demikian sebaliknya, lemahnya reaksi pasar 

terhadap informasi laba yang tercermin dari rendahnya koefisien respon laba, 

menunjukkan laba yang dilaporkan kurang atau tidak  berkualitas. Kualitas laba 

dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan atribut kulitas akrual untuk 

melihat kualitas laba yang akan direspon oleh para investor sebagai tolak ukur 

dalam menilai perusahaan tersebut. 

Penelitian koefisien respon laba selalu dihubungkan dengan faktor-faktor 

yang mempengaruhinya. Faktor-faktor tersebut meliputi: risiko sistematik/beta, 

struktur modal/leverage, pertumbuhan laba, persistensi laba, besaran perusahaan, 

prediktabilitas laba. Penelitian terdahulu tentang koefisien respon laba salah 

satunya adalah penelitian yang dilakukan oleh Mulyani, Asyik, dan Andayani 

(2007) dengan tahun pengamatan dari tahun 2000 hingga tahun 2005, hasil 

penelitiannya adalah faktor – faktor seperti persistensi laba, struktur modal, 

beta/risiko, kesempatan bertumbuh, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap koefisien respon laba. Daud dan Syarifuddin (2008) dengan 

tahun pengamatan dari tahun 2006 hingga tahun 2007, melakukan penelitian 

tentangpengaruh corporate social responsibility disclosure, timeliness, dan debt to 

equity ratio terhadap koefisien respon laba, dan hasil penelitiannya adalah 

corporate social responsibility disclosure, timeliness, dan debt to equity ratio 

berpengaruh terhadap koefisien respon laba. Paramita (2014) dengan tahun 

pengamatan dari tahun 2008 hingga tahun 2012, meneliti 

ketepatwaktuan/timeliness penyampaian laporan keuangan terhadap respon laba 

akuntansi, hasil penelitianya adalah terdapat pengaruh timeliness terhadap respon 
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laba.Ketidaktepatan waktu pelaporan keuangan mempunyai pengaruh terhadap 

kredibilitas atau kualitas laba. 

Berdasarkan penelitian terdahulu tersebut, penulis tertarik untuk meneliti 

kembali tentang faktor yang mempengaruhi koefisien respon laba pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Penelitian terdahulu menggunakan 

variabel persistensi laba, struktur modal, beta/risiko, kesempatan bertumbuh, 

ukuran perusahaan, timeliness, dan pengungkapan tanggung jawab perusahaan 

sebagai faktor-faktor yang mempengaruhi Koefisien respon laba pada perusahaan 

yang terdaftar di BEI. Perbedaan penelitian ini yaitu, penulis menggunakan 

kualitas laba dengan atribut kualitas akrual (Non-discretionary accrual dan 

discretionary accrual) sebagai faktor yang mempengaruhi koefisien respon laba 

pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 

Penulis menggunakan kualitas laba untuk diteliti sebagai faktor yang 

berpengaruh terhadap koefisien respon laba karena, dari penelitian terdahulu 

faktor kualitas laba belum banyak diteliti. Selain itu kualitas laba menjadi bahan 

penelitian bagi penulis, karena investor dalam menginvestasikan modalnya 

terlebih dahulu akan melihat isi dari informasi akuntansi yang dilaporkan oleh 

perusahaan dalam pengambilan keputusan dalam berinvestasi. Investor cenderung 

lebih memilih perusahaan yang memiliki laba positif, namun belum tentu laba 

yang terdapat pada laporan keuangan mencerminkan keadaan yang 

sebenarnya.Oleh karena itu, diperlukan penelitian mengenai kualitas laba untuk 

menilai kandungan informasi dalam laporan keuangan.Perbedaan lainnya yaitu, 

penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI dengan 

perioda pengamatan tahun 2003 hingga 2014. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, rumusan 

masalah yang didapatkan adalah apakah kualitas informasi laba akuntansi 

mempengaruhi koefisien respon laba? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Tujuan dari Penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh kualitas laba 

yang diukur menggunakan kualitas akrual terhadap koefisien respon laba pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

1.4 Kontribusi Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat: 

 Bagi para investor dan calon investor, Penelitian ini diharapkan 

memberikan gambaran mengenai kondisi dan tingkat kualitas laporan 

keuangan dari sisi akrual dan keinformatifan saham yang ada di pasar 

modal Indonesia sehingga diharapkan pengambil keputusan dapat 

mengambil keputusan dengan optimal dan dapat mengalokasikan modal 

yang dimiliki secara efisien. 

 Bagi perusahaan, diharapkan penelitian ini dapat mendorong 

manajemen perusahaan untuk dapat menghasilkan laporan keuangan 

yang berkualitas yang merupakan cerminan dari kinerja perusahaan 

tersebut sehingga para investor tidak kehilangan kepercayaan terhadap 

perusahaan tersebut. 

 Bagi akademisi dan peneliti selanjutnya, dapat menjadi sumber 

informasi dan referensi bagi para akademisi dan peneliti selanjutnya 
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mengenai pengaruh kualitas akrual terhadap koefisien respon laba pada 

perusahaan manufaktur di Indonesia dan melanjutkan penelitian yang 

sejenis yang telah ada. 

1.5 Batasan Penelitian 

Pada penelitian ini, penulis hanya menggunakan perusahaan manufaktur 

dengan tahun pengamatan dari tahun 2003 hingga tahun 2014. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menemukan bukti empirik ada atau 

tidaknya pengaruh Non-Discretionary Accruals dan Discretionary Accruals 

terhadap koefisien respon laba (ERC) pada perusahaan manufaktur tahun 

pengamatan 2007 hingga 2014. Berikut merupakan hasil penelitian : 

1. Hasil dari penelitian ini menemukan bahwa non-discretionary 

Accruals berpengaruh negatif dan signifikan terhadap koefisien respon 

laba (ERC). Informasi akuntansi yang mengandung non-discretionary 

accruals kurang direspon oleh pasara atau investor, mereka cenderung 

merespon informasi akuntansi yang langsung, dibandingkan harus 

melihat informasi akuntansi yang mengandung non-discretionary 

accruals, karena sulit untuk menginterpretasikan infomasi yang 

mengandung akrual tersebut.Dalam hal ini, hipotesis pertama ditolak 

2. Hasil dari penelitian ini menemukan bahwadiscretionary accrualstidak 

berpengaruhterhadap koefisien respon laba (ERC). Artinya, kondisi 

pasar di Indonesia sudah semakin baik karena tidak merespon 

informasi akuntansi yang mengandung discretionary accruals. Dalam 

hal ini, hipotesis kedua ditolak. 

5.2 Keterbatasan dan Saran 

1. Penelitian ini hanya meneliti perusahaan manufaktur saja, dengan rentang 

waktu pengamat dari tahun 2007 hingga tahun 2014. Penelitian selanjutnya 

©UKDW



42 
 

 
 

diharapkan dapat melihat koefisien respon laba dari tiap-tiap industri dengan 

rentang waktu pengamatan yang lebih panjang. 

2. Pengukuran unexpected earnings (UE) sebagai indikator untuk menghasilkan 

ERC, dapat menggunakan beberapa pengukuran lain, misalnya EPS(Earnings 

Per Share), laba operasi, dan laba bersih pertahun. 
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